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INTRODUCCION

El objetivo principal de este trabajo consiste en la
necesidad de examinar Ias diversas variables
macroecondmicas vinculadas a las presiones inflacionarias;
este andlisis luego sirve para plantear una politica de
desarrollo productivo como alternativa para luchar contra
las presiones inflacionarias. Dentro de este objetivo
generaly el estudio trata de puntualizar la necesidad de
priorizar el desarraollo de digersns componentes de la
oferta no comerciada, bajo el supuesto de que una
expansidn de bienes no comerciados constituye 1a mejor
garantia para anular progresivamente la generacidn de
presiones inTlacionarias de caracter estructural vy
combinados con factores difusores de la inflacidn. En
este sentida, los gobiernos deben incentivar la produccidn
de aguelios bienes o productos gue no estan totalmente
abiertos al comercio exterior, ya que una expansion de
estos bienes tiene por contrapartida anular la elevacidn
de los precios internos, de esta manera los gobiernos
dejardn de preocuparse de alza potencial de los precios
relativos gue siempre. estd latente cuando 1la esconomia
crece a una tasa similar o menor gue la tasa media de

crecimiento de la poblacidn.



La importancia del estudico reside en el hecho de que las
altas tasas de inflacidn durante 1los dltimos arfios en
Bolivia cobraron mayor intensidad,” especialmente en 1la
primera mitad de los afos ochenta, esas altas tasas de
inflacidn fueron combatidas por los gobiernos con alto
costo social y econdmico para Bolivia; de ahi que el
estudio propone un enfoque diferente para lidiar coantra la
inflacion, donde debe minimizarse el costo social vy
econdmico, es decir, se trata de plantear uwna politica
anti—inflacionaria basada en una.uferta agregada creciente

en la economia boliviana.

El trabajo comprende tres capitulos, debiendo destacarse
que cada uno de ellos estén interrelacionados, admitiendo
en el capitulo 1 la esxposicidn del marco tedrico general
gue a la vez estd articulado a la teoria particular
expresada en el planteamiento de las hipdtesis. También
se expresa que 1a teoria estructuralista—
neoestructuralista se considera como soporte basico en la
explicacion vy argumentos prapuestos en el trabajo. Dicha
explicacidn esltd fortalecida mediante el planteamiento de
madelos macroecondmicos que permite verificar 1los
supunestos tedricos que estan explicitamente farmuladns-en

las hipdtesis del trabajo.



El capitulo II estd orientado a lograr la verificacidn de
supuestos tedricos sustentados en 1a tesis, enfocado
desde diversos angulos vy uso de variables econdmicas v
financieras. En esta perspectiva, este capitulo esta
dividido en cinco secciones vy diversos apartados, los
cuales permiten profundizar los argumentos tedricos
apoyados mediante el uso del andlisis cuantitative. Asi
por ejemplo en la seccidn 1, se hace referencia a los
antecedentes sobre la politica de desarrollo productivo e
inflacidn; mientras la seccidn 2; trata de puntualizar las
caracteristicas de politicas ortododas de estabilizacidn
gue se ham dado en Bolivia durante el periodo que abarca
el estudio. La seeciton 3, analiza los efectos de la
oferta comerciada en las presiopnes inflacionarias, esta
seceidn esta conformada de cuatro apartados, donde se
trata de puntualizar la relacidon entre el crecimiento de
oferta comerciada e inflacidn; el analisis del efecto
absocluto de 1los términos de inlercambio Yy las presiones
basicas de la inflacidn vy por UGltimo, se expone los

efectos de factores difusores de la inflacidn.

La seccidn 4, hace relacidn al estancamiento de 1la oferta
no comerciada wvinculada a las presiones inflacionarias,
también esta seccidén se halla estructurada de cuatro

apartados, analirandose el crecimiente de oferta no
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comerciada e inflacidng; la inversidn productiva e
inflacidn; la crisis de mercado de trabajo e inflacidn;
fimalmente la interrelacidn de la productividad media del

trabajo e inflacidn-

lLa seccidn 3, estd referida al andlisis de efectos de la
inflacidn en 1la distribucidn del ingreso, en el salario
medio real vy en la demanda interna, a su vez esta seccidn
tiene tres apartados donde se analiza con mayor
detenimiente el deterioro sobre la distribucidn de
ingresos, el salario medio real * la demanda interna, como

resultantes de altas tasas de inflacidn en Bolivia.

El capitule III, trata de establecer el vinculo entre la

teoria propuesta en la hipotesis respecto a los hechos

ocurridos sabre las diversas variables econdmica-—
financieras referidas a una politica de desarrollo
productivo como alternativa contra las presiones

inflacionarias. En esta perspectiva, este capitulo esta
destinade a efectuar diversas pruebas de hipotesis en el
primer escenaric de las conclusiones: mientras que en el
segundo se  edpone los modelos macroecondmicos contra las
presiones inflacionarias. Dichos modelos surgen de los
supuestos tedricos contenidos en las hipdtesis de

trabajo.



El primer escenario de las conclusiones estd conformado de
cinco apartados, en los cuales, se trata de puntuwalizar
las pruebas de hipdtesis desde diferentes dpticas, para
ello se toma en cuenta, los diversos argumentos tedricos y
el grado de explicacidn expuestos en el capitulo II. El
método gue se ha uwutilizado para las pruebas de hipotesis
se relaciona con el método de aproximaciones sucesivas
donde el contraste se establece entre las hipotesis
tedricas y los hechos observados en la tematica de la

investigacidn.

El segundo escenario de las conclusiones, trata de

puritualizar los supuestos tedricos de los modelos
macroeconomicos donde se toma en cuenta como eje
analitico las variables estructurales de la economia,
bajo el supuesio de que uwna politica de oferta

agregada creciente es la mejor manera de combatir las

presiones inflacionarias en las economias
subdesarral ladas; los modelos comprenden cuatro
ecuaciones simultaneas, donde 1la resolucidn de las

mismas, depende de la resolucidn de las restantes, el
método qQue se ha adoptado para la estimacidon de los
parametros fue 1la técnica iterativa de los minimos

cuadrados en tres etapas.



For ltimo, debe sefalarse que la conclusidn del trabajo
ha tenido diversos factores limitativos relacionados con
la informacidn; de ahi que no se considera un trabajo
sobre la tematica  totalmente lograda, dadas las
restricciones que se tienen respecito a lo practico de los

modelos econométricos.



I. PLANTEAMIENTO GEMERAL,

1. CONSIDERACIONES PREIL IMINARES

El proceso de desarrollo de Améerica Latina durante los
ultimos decenios, ha tenido varios tropiecos qgue
pbstaculizaron la dinamica de las transformaciones que ha
demandado estas economias a partir de los afios cincuenta
hacia adelante. En este contexto, de problemas
corresponde destacar los fenotmenos de indudable
importancia, los mismos que han tenido uwuna particularidad
de permapencia en el ambito de 1la estructura productiva de
las economias domésticas, dichos problemas se relacionan
con el estancamiento de generacion de bienes, vinculado al
acrecentamiento del desempleo, dando lugar a un proceso de
desbalance persistente en el mercado de bienes; el segundo
problema ha estado relacionado . con las presiones
inflacionarias que fundamentalmente tiene su explicacion
causal en el desequilibrio ﬂel mercado de bienes de la
oferta interna, admitiéndose el supuesto de que los
procesos inflacionarios en las economias subdesarrol ladas
.esencialmente soun de caracter estructural ligados a la
falta de experiencia en el manejo de la politica econdmica

instrumental de ceconomia monetaria.



FPor otra parte, debe sefalarse la crisis financiera que ha
tenido la economia latinoamericana a principios de laos
afios ochenta, notéandose en la misma el rasgo prevaleciente
de exportacidon de flujo de capitales a los paises
acreedores de la deuda externa, algunaz de las
repercusiones del drenaje de recursos se ha revelado en la
crisis econamica profunda y prolongada, que aun prevalece

en la mayor parte de las economias domésticas.

Una zsegunda caracleristica en el. seno de las economias
latinoamericanas consiste en la simultaneidad de
estancamiento e inflacidon, estos problemas pese a la
adopcidn de politicas ortodoxas de estabilizacidn no han
sido suwperados, ya que las politicas econdmicas de corte
neoliberal solamente han atacado los problemas monetarios-
financieres, uwtilizando dos instrumentos de indudable
gravitacidn en el agravamiento de la recesidn econdmica,
estos  instrumentos se relacionan con la drastica
dismimucidn del gasto plblice gue a la vez, tiene efectos
depresivos en la demanda interna y el segundo instrumento
se relaciona con el encarecimiento de costos de
financiamienlto para la inversidn, es decir, la elevacion
de la tasa de intereés real activa gue se uwbica por encima
de la rentabilidad esperada de las inversiones. De este

modo, las causas de la crisis no fueron encaradas por



politicas ortodoxas de shock; al contrario el aparato
productivo ha sufrido uwun proceso de desarticulacidn.
Asotiada a ello se suma wuna profunda erisis social
empqgsada en altas tasas de desocupacidn, bajos niveles
salériales y una distribucidn regresiva en el ingreso
nacional, tebiendo destacarse la implementacion del
impuesto IVA gue recae sobre la capacidad de poder de
compra de la poblacidon y la aplicacion de politicas
represivas con respetcto al empleo y al salario real. De
esta manera, la politica de corte neoliberal solamente ha
logrado una estabilidad monetaria. que se catracteriza por
Su fragilidad ¥ vulnrnerabilidad; por cuantoc no se
fundamenta la politica anti—-inflacionaria en la creacidn
de bienes no transables qgue sea capaz de neutralizar la

elevacidn de los precios internos(t).

1 Los conceptos de oferta no comerciada, los
bienes no transable o 1la oferta interna.
utilizadas insistentemente en el {rabajo son
similares; debiendo definirse la oferta no
comerciada aquellos bienes que se f(ransan de
manera preponderante en el mercado interno vy
por lo mismo son productos qQue no  estan
totalmente abiertos al mercado internacional.
Ver: FProfesor Taylor Lance. "Los diagramas de
la macrocritica neo—estructuralista”. The
Brookines Institution. Washington, D.C., 1981,
pp. 42-4B8.



2. TEQRIAS GSOBRE 1A POLITICA DE DESARROLLO Y LA

INFLACION

El requerimiento de efectuar algunos lineamientos de una
politica de desarrollo productivo como alterpnativa iddnea
para luchar contra las presiones inflacionarias,
inicialmente de hecho demanda conceptualizar la crisis
estructural gque ha soportado y adn prevalece en gran parte
de las economias subdesarrolladas, debiendo entenderse
comob la crisis estructural aquelia gue tiene sus elementos
explicativos en el desbalance de oferta y demanda de

bienes que prevalece #n la esfera real de la economia,

donde deia de funcionar los principales ejes del
capitalismo periférico, los cuales s revelan como
Procesos persistentes de desequilibrios profundos vy

prolongados en 21 tiempo(=).

Para superar la crisis, €l pensamiento estructuralista
plantea el cambio de estructura productiva, bajo el
supuesto de que se debe promover una oferta agregada

creciente de bienes materiales, a este respecto, la teoria

= Ver: Pinto, Anibal. YRelaciones entre la
estructura productiva vy otras subestructuras".
En: Raices estructurales de la inflacidn.

Fondo de Eultura Econdmica, Meéxice, 1975, pp.
25-30.

1@



macroecondmica estructuralista segdan el Dr. Prebisch
relaciona 1a acumulacidn de capital vinculada a 1la
generacidn de excedentes econdmicos y da a ese excedente
el uso productivae que sea capa:s de atcrecentar vy
transformar la oferta agregada de bienes en las economias

subdesarrol ladas{=).

En la perspectiva antedicha, se trata de establecer los
elementos explicativos con los hechos ocurridos en la
tematica de polilticas de desarrocllo e inflacion: para ello
se expone inicialmente dos cu?rientes de pensamiento
econtmico como elementos de discusidn y contraste de
teorizacidn sobre el desarrollo en las economias
periféricas, dichas corrientes han sido importantes en la

implementacion de politicas concretas en unos casos; en

otras como generacion de ideas spbre la interpretacicon de

desarrollo vy proposicidn de politicas que permita superar
el problema del subdesarrollo; estas teorias
prevalecientes sobre todo en América Latina se relacionan
con la teoria del crecimiento economico, donde prevalece
la teoria neoclasica de los afios 1830 hacia adelante que

luego ha sido remozada con la incorporacion del enfoque

= Ver: Frebisch, Raul. "La tesis de FPrebisch en
el desarrollo econdmico de América Latina".
Citada por Ivo Dubiel. En: "Cambios de
relevancia spocial en el transplante de

teorias”. Revista de 1la CEFAL, No. 28, 1986,
pp. 147-1358. '

11



monetarista de los anos 1954 hacia adelante;
paralelamente, surge en los anos 1949, la teoria
estructuralista que intenta buscar nuevos elementos de
interpretacidn de desarrollo de América Latina, debido
principalmente a la insuficiente incomprensidn de los
problemas estructurales prevalecientes en las economias
subdesarrolladas por parte de teorias de crecimiento

econdmico.

Es de hacer notar que a partir de 1los afios cincuenta,
bajo la influencia de 1a teoria de crecimiento econémico
neoclasico, se implementan las politicas ortodoxzas de
estabilizacidn caracterizada por su falta de eficacia
para resolver y remover las transformaciones requeridas en
el Ambito del aparato productivo de las economias
dumésticas. A partir de los afos ochenta hacia adelante;
la intensidad de 1a crisis observada en las economias
latinoamericanas, lo que es mas, el falso dilema
prevaleciente entre la estabilidad monetaria basada en una
politica anti-inflacionaria esencialmente de caracter
mopetarista y la profundizacidn de la crisis acontecida
en la esfera real de 1la economia, fendmeno que aun
prevalece en gran parte de las economias latinoamericanas,
ha dado lugar a1l paulatino agutamieﬁtn de politicas
economicas de corte neoliberal. De ahi que, se hace

necesaria la blisqueda de nuevas alternativas para encarar



el prablema de desarrollo y la lucha contra las presiones
inflacionarias existentes en gran parte de los paises de

América Latina.

2.1 Concepciongs tedricas

En el marco de teorizacidn npeoclasica, se admite el
equilibrio de la economia, en tante no existan fuerzas
ajenas para el funcionamiento de libre mercado, gran parte
de los supuestos tedricos planteados por los clasicos han
sido recogidos Yy adecuados por lés neoclasicos de acuerdo
al enfogue microecondmico vy teoria de la demanda
propugnada por economistas ecomo Karl Menger (1840-1921)
que trata de expliecitar de un modo sistematico, la teoria
del consumidor vinculada a la teoria de los precioss
asimismo, los economistas Leon Walras (1834-—-1910} vy
Stanley (1835-1882) expusieron sus ideas referentes al
cambio de la teorizacidn pasando de oferta de
macroeconomia de los eclasicos al enfogue de la demancda de
earacter microecontmico. Mas tarde, el economista AlTred
Marshall (1842-1882) trata de combinar los elementos
subjetivos de la tLeoria del consumidor vy el costo de
produccidn. A esta teorizacidn de la demanda de caracter
microeconomiceo suele llamarse teoria neoclasica de

erecimiento econtmico.



Los antecedentes que se acaban de mencionar sirven de
encuadre para enfatizar los argumentos y supuestos de
teorizacidn mas dimportantes en el plano de la teoria de

crecimienlto econtmico.

For otra parte, surge en los afos 1936 hacia adelante la
teoria monetarista gue tiene su  base en los supuestos
tedricos sustentados por la teoria neoclasica del siglo
pasado vy principios del presente siglo tal como se ha
menciomnado antlteriormente. En este sentido, la denominada
teoria neoclasica monetarista trafa de centrar su atencidn
en el plano monetario-financiero, debido a los
desequilibrios gue se habian observado como parte de la
intervencidn excesiva del Estado en la actividad econdmi-—
ca. La difusidn del enfogue mnnetaristé en Amgrica Latina
se da con mayor fuerza en la segunda mitad de los afos
ctincuenta habiendo surgido las ideas principales de ese
enfoque en los Estados Unidos (Milton Friedman y otros),

y luego se propagd a otros paises industrializados.

La relativa aceptacion del enfoque monetarista se ha dado
tanto en los medios académicos como en la formulacidn de
politicas de estabilizacidn, debido printipalmente al
supuesto del desgaste del Estado benefactor, de tipo
keynesiano y al agotamiento de desarrollismo en la post—

guerra.
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En base a los fundamentos y argumentaciones anteriormente
expuestos, a continuacitdin se expone los pripcipales

paradigmas de la teoria neoclésica—-monetarista.

Los supuestos tedricos gue permite la asignacidn eficiente
de los recursos solo es posible percibir en una economia
de mercado 1libre que permite e1 equilibrio en forma
automatica; el concepto de equilibrio segin el pensamiento
neocldsico, se entiende cuando la oferta de bienes y
servicios es igual a la deman&a del mercado doméstico,
para 2llo se admite el supuesto de Tflexibilidad de los
precios que permite el equilibrip de las fuerzas de

mercado via lps precios.

Uno de los argumentos que sostiene para lograr la
asignacidn eficiente de 1los recursos desde =1 punto de
vista micrpecondmico consiste en la posibilidad -de
obtener un  volumen de produccidn de maximo beneficio que
permite el equilibrio empresarial; las condiciones para
ellio se fundamentan en el hecho de gue el costo marginal
#s igual al ingreso marginal e igual al precio de
egquilibrio del mercado, postuléandose dentro de este
contexto el supuesto de un modelo de funcidn de produccidn

de dos factores denomipnado también modelp bdasico de

i5



crecimiento(®). Los supuestos de este modelo se
relacionan desde la perspectiva de la funcidn de
produccitn, el criterio de proporcionalidad del producto
con los factores y rendimientos constantes a escala; los
rendimientos decrecientes se dan cuando aumenta uno de los
factores dejando al otro constante, adicionando el
supuesto de que el factor trabajo crece a una tasa
constante, el stock de capital al igual gue la tecnologia

estan dados.

El principioc de rendimientos .cnnstantES a escala, de
hecho expresa la proporcionalidad entre el uso de los
factores de produccidn vy el comportamiento del producto,
esto significa por ejemplo, si se aumenta el uso de
capital y mano de obra egquivalente a 180%Z, la produccion
debe aumentar también a un 18%Z, esto es, el significado
de rendimiento constante a escala en la teoria

neoclasica.

Pe acuerdo al modelo basico de crecimiento, el equilibrio

empresarial tiene la siguiente expresion:

it Ver: Johnson, Harry. “Modelo basico de
Crecimiento”. En: Ensayos de Economia
Monetaria. Ed. Amorrortu, Buenos Aires, 1970,
pp. 142-146.

16



FMGFL / Precioc L = FMBFK / Frecio K
Luegos:
FMEFL % Precio L = ingreso marginal = precio (salario
real)
FMBEFK x Frecio K = ingreso marginal = precio (tasa de

interés real)

Uno de 1los paradigmas que sustenta el enfoque neoclésico

monetarista se relaciona con el exceso de 1a demanda

interna gque estd vinculado con el desequilibrio
existente en el mercado monetario, esto supone el
aumento en la cantidad de dinero en el mercado

doméstico, debido principalmente a la accidn desbordante
del Estado en la actividad econédmica, de hecho provoca a
la ve=, el crecimiento del gasto publico, este
crecimiento frente al lento crecimiento de ingresos
fiscales, origina una situaciédn deficitaria del sector
fiscal, para cubrir este déficit 1los gobiernos Ban
recurrido a la emisidn inorganica que agrava el
desequilibrio mopetario, significando el mismo, una de las
causas principales de la inflacidm en las economias en

vias de desarrollo.

La explicacidn causal en el desborde del gasto publico se
relaciona con el acrecentamiento de empleados ptiblicos,

aumento de la masa monetaria para el pago de salarios del

17



sector publico. De ahi gue, la teoria monetarista propone
una drastica disminucidn de la accidn del Estado en la
actividad econdmica, proponiendo la racionalizacidn de
recursos humanos, disminucidn del gasto publico. A este
respecto, el economista Milton Friedman basandose eh su
teoria de la tasa natural de desocupacidn, afirma gue en
la medida el desempleo sSe cologa por debajo de la tasa
natural de desocupacidn en cualquier economia habrd una

inflacidn acelerada(®) .

Para resolver el desequilibrio. existente en el marco
monetario~-financaiero, la +teoria nReoclasica—-monetarista
recomienda la adopcidn de una politica de shock destinada
a restablecer el eqguilibrio monetario, para lueqgo iniciar
el crecimiento econdmico. Dicha politica de shock
consiste en la drastica disminucion de la cantidad de
dinero en el mercado doméstico VY una devaluacion
monetaria en una proporcidn gue sea compatible para
disminuir el nivel de importaciones vy alentar las
exportaciones, a fin de incrementar la generacitn de
divisas para la economia doméstica. El incremento de
divisas estd vinculado al pago regular del servicio de

la deuda externa a los paises acreedores.

= Ver: Friedman, Milton. "Inflacion Y
desempleo”. En: "lLos premios Nobel de
Economia". Fondo de Cultura Econdmica, 1978,

pp. F13-338.

18



Los argumentos que utiliza la teoria neoclasica-—
monetarista para iniciar la liberalizacidn de las
pconomias domésticas, consisten en admitir gque en las
economias domésticas debido a la excesiva intervencion del
Estado se ha distorcionado el funcionamiento de 1a
economia de metrcado.- Dichas distorsiones se expresan en
un citrculo de regulaciones vy reglamentaciones gque no
permite la libre asignacidn de recursos de acuerdo al
costo de oportunidad de 1os mismes. De esta manera, las
economias con fuertes reguiaciunes han sufrido
segmentaciones en sus mercados domésticos, fendmeno que a
1a vez, tiene repercusiones en las transacciones con el

exlterior.

El resultado de segmentacion de mercados y distorcidon en
el comportamiento de las fuerzas de mercado, es la
asignacion ineficiente de los recursos tanto en el mercado

de bienes como en el mercado de factores.

Para resolver el problema de asignacidn de recursos, los
monetaristas proponen con énfasis la liberalizacidn del
mercado comercial vy del mercado financiero, dicha
liberalizacion esta orientada a eliminar la administracidn
de precios tanto en el sector privado como en el sector

publico, 1a libre determinacion de la tasa de interes, la

ig



libre oferta y demanda de trabajo, bajo 21 supuesto de gque
el salario re%l no tiene correspondencia con el descenso
de la productividad marginal del trabajo, fendmeno que a
la vez origina el aumento de desocupacidn en el mercado de
trabajo. Asimismp, propone la reduccidn de las tasas

arancelarias, debiendo estas uniformarse por cwalquier

tipo de bienes a importar.

En resumen, la liberalizacidn significa la 1libre
circulacion de bienes Y SErvicios, movimientos
financieros entre las economias aumésticas y la economia
internacional; resaltando por su  importancia gque la tasa
de interes de la economia doméstica debe ser similar a la
tasa vigente en el wmercado internacional y el tipo de
cambio debe ser libre vy flexible, es decir, se trata de
restablecer el precio de equilibrio en los mercados y su
compatibilizacidn con los precios vigentes en el mercado

internacional(®).

lLa concepcion estructuralista, inicialmente admite 1la
relacion centro—periferia en la interpretacidn de
desarrollo v stbdesarrol lo en las economias

latinpamericanas, considerando gue en el centro existe el

desarrollo con una estructura diversificada vy una

® Ver: Havek., Friedrich. "The Constitution of
Liberty". University of Chicago Fress, 1940.



generacidn de tecnologia propia, siendo cada vez mas
innovada; contrariamente, en la periferia existe el
subdesarrollo con altpo grado de diversificacidon de la
demanda y un aparato productivo escasamente diversificado.
Estos argumentos del enfogue estructuralista, han sido
la base para sostener que las relaciones econdmicas
internacionales entre 2l centro y la periferia son

desiguales en desmedro de la periferia.

Uno de los argumentos explicativos que sostiene el Dr.

Frebisch en la interpretacion del desarrollo
latinoamericano consiste en admitair gue la relativa
lentitud con guie el progreso técnico se ha ido
propagando ha prevalecido sobre los factores qgue

tienden a difundir universalmente, los frutos de ese
progresno en las relaciones econdmicas internacionales,
argumentando que la periferia en general no ha podido
compartir los frutos de ese progreso técnico con las
economias del centro; al contrario, la periferia se
ha visto precisada a cederles parte del fruto de su
propio progreso bajo la presidn pertinaz de la sobreoferta
de trabajo que existe en las economias

latinoamericanas(¥).

z Ver: FPrebisch, Raul. "E1l andlisis del
desarrollpg latinoamericang y algunos de sus
principales problemas”. CEFAL, S. Chile, pp-
19-11.



Dentro del marco de referencia antes mencionado sobre
diversos atgumentos de teorizacidn mas destacados en
América Latina, se hace necesaria una revisidn rapida de
los principales paradigmas que han sido utilizados en la
interpretacidn de insuficiencia dindmica de las economias
latinoamericanas; los mismos se refieren a las relaciones
econamicas internacionales desiguales, la heterogeneidad
estructural existente en las economias domésticas y 1a
proposicidn del cambio de estructura productiva econdmica-
spcial mediante 1la formulacidn ﬁe politicas selectivas de

desarrollo{®}.

Uno de los argumentos que postula el enfogue
estructuralista-neoestructuralista en las relacianes
econtmicas internacionales desiquales, se basa comp vya se
ha anticipado en la denominada concepcidn centro-
periferia, donde resalta por su importancia la estructura
economica-social relativamente homogénea en el centro y la
heterogeneidad estructural econdmica y social en los
paises de la periferia, enfatizande gue la disparidad
estructural gue expresa en la presencia de sectores y

regiones de Dbaja productividad, donde los niveles de

= Ver: French - Davis, Ricardo. "Esbozo de un
planteamiento necestructuralista®. Revista de
la CEFAL MNo. 34, Santiago de Chile, 1978, pp.
37—-47.
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ingreso son de subsistencia, estas coexisten con otros
sectores y regiones con mayor productividad vy ritmo de
capitalizacion relativamente elevados. Estas
caracteristicas prevalecientes hacen que en el mercado de
Lrabajo exista uwna competentcia regresiva entre Jlos
trabajadores, fendmeno que a la vez repercute en la
productividad media del trabajo Yy en la generacidn de
excedentes econdmicos. Esta situacidonm influye también en

la insufitiencia dinamica de la acumulacién de capital.

En el plano del sector externo se.admite la vulnerabilidad
persistente del comercio exteriaor de las economias
latinoamericanas con respecto al centro, en la cual se
admite el supuesto de disparidad de elasticidades en las
transacciones entre el centro y 1la periferia. Dicha
disparidad se expresa en el hecho de que la elasticidad
ingreso de la demanda de productos primarios es menor qﬁe
la unidad. Esto supone cuando incrementa el ingreso en el
centro en la fase ascendente del ciclo ecnnﬁmicc; la
demanda de materias primas reacciona en menor proporoidng
contrariamente, la elasticidad de ingreso de la demanda de
productos indusltriales es mayor que la unidad, esto
significa que 1la periferia cuando intrementa sus ingresos
porr concepto de exportaciones hace qgque la demanda de
importaciones reacciones en mayor proporcidén en las

Lransacciones inkternacionales.



El problema de disparidad de glasticidades se

manifiesta en 1la pérdida de ingreso de divisas en el

comercio exterior de América iLatina, situacidn que
se hace patente al cuantificarse el deterioro del
efecto absocluto de los términos de intercambio.
Estos rasgos prevalecientes en las relaciones
econdmicas internacionales, han dado lugar que la
periferia haya confrontado cranicamente un
desequilibrio ex—ante entre el requerimiento de

importaciones de bienes de capital e insuwnos intermedios
con respecto a la insuficiencia dimdmica de la capacidad

para importar.

Una de las argumentaciomes explicativas que sustenta
el pensamienio estructuralista para abordar, la
heterogeneidad estructural existente en las economias
subdesarrolladas consiste en la teoria del excedente
econdgmico que se genera en diversas fuentes de quienes
poseen los medios de produccion, los propietarios de
bienes reales en general. A este respecto,. se admite
que el excedente econémico s un  fendmeno estructural,
st dindmica estd condicionada por la presencia de
heterogeneidades estructurales prevalecientes en las
economias latinpamericanas, bajo el supuesto gque en el

mercado de trabajo de la periferia existe una mano



de obra abundante ocupada en sectores y aAreas de baja

productividad. Faralelamente, coexisten sectores vy
areas de creciente productividad vinculada a la
dinamica de la acumulacidn de capital. Sin embargo, el

aumento de la productividad en sectores relativamente
modernos no se traduce correlativamente en el aumenteo de
la remuneracion del Tfactor trabajo, guedandose parte de
ese excedente en manos de los propietarios de 1los medios
productivos en forma de excedente, notandose de esta
manera, una distribucidn desigual en los frutos del
progreso tecnico v del ma?mr crecimiento de la

productividad(®).

For otra parte, la argumentacidn gue sustenta el fendmeno
de heterogeneidad estructural, se relaciona con 1la
manifiesta diferenclacidn en los grado de desarrollo
desde el punto de vista sectorial y regional en las
economias subdesarrol ladas, algunas caracteristicas de
esa diferenciacidn se revelan en el desigual ritmo de
capitalizacidn y en . la capacidad de absorcidn de la
mano de obra, los cuales se traducen en la disparidad
de la productividad media del trabaio sectorial vy

regional . asi como en el ingreseo medio real, algunos de

i Ver: Frebisch, Radl. "Teoria v practica de la
ortodoxia”. Editorial El Conejo, Quite, 1983,
pPp. 329-330.
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sus efectos se manifiestan en la insuficiencia de la
formacion del ahorro interno; en definitiva en el
desequilibrio ex—ante entre ahorro e inversion en el

mercado de bienes(*9).

El paradigma estructuralista para explicar la
presencia de sectores atrasados que coexisten con otros
sectores relativamente modernos, establece una relacion
de causalidad, sosteniendo gue el sector moderno de las
eCONOMias domesticas insertada en la economia
internacional ., ha tenido mayor concentracion de
recursos  financieros y humanos en desmedro del sector
atrasado de las economias domesticas, esta significa la
Tfalta de integracion y articulacidn adecuada de
diversos sectores componentes del aparato productivo
de la economia, tuyas repercusiones se revelan en la
carencia del desarrollo del mercado interno, el relativo
atraso de sectores gue producen bienes no transables, la
presencia de sectores de baja productividad con niveles de
ingreso a nivel de subsistencia, en muchos de esos
sectores aun prevalecen las formas de produccidén

precapitalista.

ia Ver: Finto, Anibal. "Raices estructurales de
la inflacidn en América Latina". Fondo de
Cultura Econdmica. Mexico, 1985, pp. 109-112.
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En base a los dos paradigmas antes mencionados, que

suponen la explicacidn causal de la insuficiencia de

desarrollo en las economias periféricas. Se propone el
cambio de estructura productiva, admitiendo el
supuesto de que es necesario impulsar una oferta

agregada creciente basada en la produccidn de bienes
materiales. Para concretar Yy viabilizar esta
proposicidn se admite el supuesto de gque la acumulacion
de capital depende del uso productivo que se debe dar a
la generac ion de excedentes. econdmicos, eliminado

progresivamente la exportacidn de excedentes scondmicos

desde la periferia al centro. Igualmente, se debe
adoptar politicas para anular el desperdicio de
generacidn de excedentes potenciales, que se ha dado

mediante la difusidn de econsumismo por parte de estratos
altos de ingresos del sector no asalariado de la

poblacién(*1).

En base a los argumentos expuestos, la politica propuesta
de desarrollo consiste (=])] la transformacidn ¥
rearlticulacion de diversos componentes del aparato

productivo. Dicha transformacidn debe concretizarse,

=L Ver: Prebisch, Raul. "Hacia wuna teoria de la
transformacion'. En: Capitalismo periférico.
Fondo de Cultura Econdmica, México, 1981, pp-
279-330.

27



mediante una industrializacion selectiva y especializada
que sea capaz de producir bienes transables tanto para el
mercado doméstico como para el mercado internacional,
enfatizando que es necesario buscar la diversificacidn en
la estructura de las exportaciones, debiendo darse énfasis
a la exportacion de manufacturas v productos
agroindustriales con vistas a disminuir la persistente
vulnerabilidad del comercio exterior en las economias

subdesarrolladas.

l.a transformacidon del aparato pénductivn, supone combatir
en forma eficaz las presiones inflacionarias y lograr una
demanda de mano de obra en forma productiva mediante el
desarrollo de la oferta interna, bajo el supuesto de que
este segmento productivo tiene mavyor capacidad de
absorcion de la mano de obra vy tiene una correlacion
inversa con las presiones inflacionarias., esto supone en
la medida que es posible acrecentar la produccidn de
bienes no transables, la tasa de inflacidn tiende a

disminuir.

De esta manera, ees5 posible alecanzar wna politica anti-
inflacionaria que tenga eficacia y sea duradera a mediano

vy largo plazo en las economias del sur.



3. LA PROBLLEMATICA Y LA POLITICA DE DESARROLLO

PRODUCTIVO €0OMD ALTERNATIVA CONTRA LAS PRESTONES

INFLACIODNARIAS EN LA ECONOMIA BOLIVIANA

La captacidn de la problematica referente a la politica de
desarrollo productivo COmo alternativa contra las
presiones inflacionarias en la economia boliviana, supone
2l uwso del instrumental tedérico vy su vinculacion con los
hechos acaecidos en la tematica de investigacidn propuesto

en el esquema tel presente trabajo.

La teorizacion tiene dos connotaciones de gran importancia
para la interpretacidn de desarrollo econtmico, la cual se
refiere al usp de principios generales y supuestos
tedricos que enfatiza la explicacitn causal a cada uno de
segmentos y fendmenos econdmicos que permanentemente estan
presentes tanto en la descripcion como en el analisis de
los mismos, teniendo como marco de referencia a supuestos
tedricos generales para plantear las hipdtesis
explicativas, tal como aparecen en la subseccidn 3.2 del

capitulo I del presente trabajo de investigacidn.

Al efectuar la interrelacitn de principios generales con
el planteamienito de hipbtesis, se desprende claramente gue

21 enfogue adoptado del marco tedrico se enmarca en el



pensamiento estructuralista-necestructuralista, como es
sabido, 1la teorizacidn estructuralista surge a fines de
los afos cuarenta en América Latina. Su aparicidn se
debe a2l hecho de que la teoria neoclasica—-monetarista
ha mostrado su insuficiencia en la comprensidon de la
compleja vy heterogenea realidad econdmico—-social gue
prevalecen en las economias subdesarrol ladas, dando
énfasis que en las relaciones econdmicas internacionales
entre el centro y la periferia, las economnias
subdesarrolladas al darse una crisis internacional tiene
mas posibilidades de absorber 155 efectos negativos que
positivos. De esta manera, dichas economias se han
caracterizadec por su extremada vulnerabilidad en el
comercio exterior. algunas de sus consecuencias se han
expresado en el delerioro de sus ingresos por concepto de
las exportaciones, disponiendo menos Fecursos para
emprender los proyectos de desarrollo, sumandose a ello la

inestabilidad econdmica y politica.

En la primera mitad de los anos ochepnta surge la teoria
neoestructuralista gue trata de complementar algunas
insuficiencias vy wvacios que era posible percibir en la
teoria del estructuralismo clasico. Las proposiciones
consiste en centrar la atencion en politicas de corto
plazo qgue sean capaces de viabilizar el cambio de

estructura y 1la transformacion del aparato productivo



originalmente propuesta por el estructuralismo, algunas de
egsas politicas de corto plazo se relacionan con la
politica fiscal, monetaria, cambiaria ¥y politica de

financiamiento de desarrollo.

En base a esltas argumentaciones a continuacion se trata de
concretizar el planteamiento de problemas Yy la
fundamentacidn de las bhipdtesis pertipnentes a una politica
de desarrollo productivo como alternativa contra las

presiones inflacionarias en Bolivia.

3.1 Planteamiento de problemas

En la generalidad de los casos, la politica de desarrollo
no ha estado basada ;n la creacidn de bienes materiales;
al contrario las politicas emprendidas en el marco de
estabilizacidn de corte neoliberal, ha dado lugar a un
proceso de terciarizacidn. fendmeno que al mismo tiempo ha
provocado el deébalance del mercado de bienes, este
desbalance ha sido acentuado en el ambito de oferta y
demanda de bienes no transables, de esta manera el caso
boliviano bha dado origen a las presiones inflacionarias de
caracter estructural, situacion Que ha sido agravada a la
vez con problemas de desequilibrio en el plano monetario—

financiero.



Los rasgos prevalecientes entre el debilitamiento de
desarrollo productivo 9 el acrecentamiento de las
presiones inflacionarias, se tradujeron a partir de los
aros ochenta hacia adelante en elevadas tasas de
inflacidn, esta situacidn en el triepio 17983-1980 ha
originado las situaciones hiperinflacionarias y una erisis

sin precedentes en la historia econdmica de Bolivia.

En base a los argumentos explicativoes anteriormente
mencionados resulta importante preguntarse por ejemplo,
Zgue impaortancia tiene el estancamiento de desarrollo
productivo para explicar las presiones ipflacioparias en
la economia boliviana?. Asimismo, corresponde
plantearse &en qué forma afecta el debilitamiento del
desarrollo de oferta interna  en las presiones
inflacionarias? v LZoOmo s& explica  la correlacion
inpversa entre la escasez de bienes no transables en el
mercado domeéstico Y las presiones infTlacionarias?.
Igualmente, corresponde plantearse Jdgue rol ha tenido el
proceso de terciarizacidn ascendente en las presiones
inTlacionarias en Bolivia? y 4dcémo incide dicha situacion
reinante en el desbalance del mercado de bienes?, por
“ltimo, s necesarine examinar_ de un modo sistematico la
diversidad de desequilibrios monetario—financieros gue

epadyuvan al agravamiento del proceso inflacionario en la



economia doméstica. En esta perspectiva, cabe preguntarse
iCudales son los factores determinantes de desequilibrie en
el mercado monelario? vy 4scudl es el desempeiRo de esos
facteres de preopagacitn en la situacidn hiperinflacionaria
que confrontd Bolivia en la primera mitad de los anos

ochenta?.

3.2 Fundamentacidtin de la hiptdtesis

En el enfoque del presente trabaje de investigacion, de
hecho se admite que el estaﬁcamientu de desarrollo
productivo a partir de la segunda mitad de los anos
setenta, ha dado origen a la generacion de presiones
basicas de la inflacidn en la economia boliviana. Dentro
de ese estancamiento es necesario resaltar que el
debilitamiento de los diversocs componentes de 1la oferta
interna; ha tenido un desempeno gravitante en las
presiones estructurales de la inflacitn, vya gque en la
meedida tiende a degrecer la produccidn de bienes no
transables, contrariamente provoca la elevacidn del nivel
general de los precios en la economia domestica. De este
mode, es posible establecer una relacion  inversa entre 1a
disminucién del producto en 1la oferta interna y el
acrecentamiento de las presiones inflacionarias. A los
argumentos explicatives que se acaban de mencienar debe

sumarse el hecho de que el proceso de terciarizacion, ha



dado lugar al proceso de desequilibrio en el mercado de
bienes. De esta manera, se vipcula la terciarizacidn vy la

inflacion estructural.

Concomitantemente., los factores estructurales de la
inflacion con base en el estancamiento del desarrollo
productivo, ha estado vinculado al desbordamiento de la
base monetaria como resultante de la situacion deficitaria
en el sector fiscal, acrecentamiento de flujo de divisas
a los paises acreedores para el pago del servicio de la
deuda externa, algunas cunsecuenéias se expresaron en el
desgaste de las reservas internacionales ¥ en el

desequilibrio del mercado cambiario.

l.Los elementos analiticos y argumentaciones expuestos, de
hecho tiene una estrecha aprouximacion al pensamiento
estructuralista—-negestructuralista gque pretende
interpretar la crisis gQue confrontan las economias
latinoamericanas y proporciona pautas politicas a seguir
en la adopcidn de politicas anti-inflacionarias. vy

desarrollo productivo en las economias periféricas.

Dentro de este marco de referencia a continuacion se

plantean las hipodtesis central y complementarias.



Hipéotesis Central

En este trabajo se admite que el estancamiento—retroceso
de diversos sectores integrantes del segmento productivo,
en particular de la oferta interna :dnstituyen la
explicacidn causal en las presiones basicas de la
inflacidn. A ello se suman los desequilibrios monetario-
financieros vinculados a la situacion deficitaria del
sector Tiscal y al racionamiento de recursos financieros
en el mercado doméstico. El conjunto de estos factores
hacen que el problema inflaciunaéin hubiera sido cronico
en la economia boliviana. Una reversion de tendencias
desfavorables anteriormente mencionadas de hecho permitira
el desarrollo productivo como alternativa efica:z contra la

inflacidn.

Hipdtesis Complementarias

La insuficiencia del desarrollo productivo ctomo Causa
principal de las presiones inflacionarias, ha estado
relacionado con el acrecentamiento de la base monetaria,
fendmeno que a la ver, ha estado wvinculado al
desbhbordamiento del gasto pidblico, entre los cuales debe
mencionarse el elevado monto de servicio de la deuda
externa, altas tasas de interés vy presiones en el

incremento del salario monetario.



4. OBRJETIVOS Y ALCANCE

El opbjetivo principal de este itrabajo consiste en la
necesidad de gxaminar inicialmente, el desarrollo
productive seguido durante los Gltimo afos, para luego
plantear wna politica de desarrollo productivo como
alternativa contra las presiones inflacionarias en
Folivia. Asimismo, una politica de desarrollo debe estar
asociada necesariamente a la politica de financiamienteo de
sectores productivos, en la que sobresale el
financiamiento de proyectos de inversion en gl escaenario
de la oferta internaj; igualmente la politica de
financiamiento esta vinculada al requerimiento de
absorcitn de la mano de obra existente en e1 mercado
doméstico. Bajo esta perspectiva, es posible disefar una
politica anti-inflaciomaria basada sn la expansidén de la

produccion no tramsable.

En el plano de objetivos especificos corresponde senalar
la prioridad de desarrolleo de los diversos componentes de
'la oferta interna, en lo que debe destacarse tres sectores
de gran importancia en la generacidn de bienes no
transables, los mismos se relacionan con sectores
agropecuario, agroindustrial e industria manufacturera; en

una segunda prioridad de desarrollo productivo debe



impulsar aquellos sectores qQue contribuyen a la generacion
de divisas, entre las cuales debe mencionarse el
desarrollo de 1la mineria, el sector petroleroc y la

agricultura comercial.

Dentro de estos dos objetivos es necesario remarcar la
interrelacion que existe entre la creacidn de bienes
materiales vy presiones infia:iunarias, dentiro de esa
politica de hecho sobresale la correlaciton inversa que
existe entre el aumento de produccion no transable Y
descenso de las presiones inflacionarias; una segunda
viabilidad de la politica consiste en la escasez de bienes
no transables y la elevacidn del nivel general de precios,
esta Ultima de ninguna manera conviene ser implementada en
el desarrollo econdmico de Bolivia. En este sentido, la
primera opcidon de aumentar 1la produccidn no transables
destinada a abatir las presiones inflacionarias debe ser
la politica deseable a sequir en la lucha contra la

inflacidn.

Fara coneretizar .los objetivos antes mencionados, es
necesario examinar las diversas fuentes de financiamiento
de proyectos de desarrollo productivo. En este sentido,
en el plano externo es importante procurar gue el
desembolso de financiamiento externo debe ser superior de

manera importante al pago del servicio de la deuda



externa; mientras en el frente interno se debe tender al
aumento sostenido de generacién de ingreso disponible gue
a la vez, permita la generacidn de excedentes econdmicos
comn vistas a restablecer el equilibrioc ahorro e inversidn
en el mercado de bienes, lo gue supone tambiéen la
necesidad de balancear la oferta y demanda de bienes en

el mercado doméstico.

For dtltimo, debe mencionarse que la politica de
financiamiento debe ser compatible con la tasa de interes
activa v la rentabilidad esperada de 1los proyectos de
inversidn. Solamente de esta manera, es posible disefar
una politica de desarrollo productivo eficaz para luchar
contra las presiones inflacionarias en la economia

boliviana.

El alcance del presente trabajo de investigaciédn, de hecho
esta centrado al desarrollo productivo, en orden de
importancia debe comprender como primera prioridad el
gesarrollo de la oferta interna gue a la ve: estad
vinculado con la politica antiinflacionaria y la necesidad
de absorber en forma productiva la desocupacitn existente
en el mercado de ‘trabajo. El estudio abarca el periodo

comprendido entre 1970-198%.



I1. ANALISIS DE POLITICAS DE DESARROLLO

PRODUCTIVO CDMO AL TERNATIVA CONTRA LAS

PRESIONES INFLACIONARIAS EN LA

ECOMOMIA BOL IVYIANA

1. ANTECEDEMNTES SOBRE LA POLITICA DE DESARROLLD

PRODUCTIVO E INFLACION

No cabe la menor duda, gue los enfogues de politicas
econdmicas prevalecientes en Bélivia a partir de 1la
segunda mitad de los afies cincuenta ha tenido importantes
cambips y matices, tanto en la feormulacidn de politicas de
. crecimiento comp en peliticas anti-inflacionarias. Las
modificaciones de caricter formal gue se han gestado en el
plano de politicas ortodoxas de estabilizacidn han estado
relacionadas con la necesidad de buscar nuevas formas de
resolver el viejo problema de la inestabilidad crénica
observada en la econemia beliviana, dicha inestabilidad se
ha acentuado a raiz de 1la crisis financiera ocurrida a
partir de 1los akRos ochenta hacia adelante, politica esta
gue posteriormente se tradujo en una situacidn

hiperinflacionaria durante el trienio 1983—1985.

Por otra parte, es un hecho bien establecido gue la

adopcidn de politicas anti—-inflacionarias en el caso



;

boliviano tuvieron su origen en los decretos 04467 de 4
de agosto y @438 del 13 de diciembre de 1236 durante el

gobierno de Hernan Siles Zua:zo.

El origen intelectual del enfogue de politicas ortodoxas
de estabilizacidn, se halla en las versiones mas modernas
del monetarismo., usualmente wvipculadas a 1a 1lamada
Escuela de Chicago. Este pensamiento, ha tenido una
enorme influencia en la Fformulacidn y recomendaciones de
politicas econdmicas en América Latina, en particular en

Bolivia.

Es de hacer notar, gue esas politicas bhan- sido
insuficientes para resolver el caracter rebelde de los
desequilibrios macroecontmicos en la esfera real de la
economia boliviana, algunas caracteristicas de ese
desequilibrio se manifestaron en el estancamiento del
segmento productivo de la economia, 21 acrecentamiento de
desempleo abierto y fuertes presiones inflacionarias;
estos problemas fueron agravados con 10s desequilibrios
monetario—financieros gue se han dado con mayor intensidad
a partir de los afos ochenta hacia adelante, debido
principalmente a la restriccidn existente en el
financiamiento de recursos externos y al acrecentamiento
de flujo de divisas para el pago del servicio de la deuda

externa.
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2. CARACTERISTICAS DE POLITIEAS ORTODOXAS DE

ESTABILIZACION EN EL DESARROLLO PRODUCTIVO

lLa implementacidén de politicas ortododas de estabilizacion
no fueron favorables para emprender el proceso de
reactivagidén productiva de la economias al contrario, de
acuerdo al diagnostico realizado en el enfogue noclasico-
monetarista, se admite 21 exceso de la demanda interna que
constituye el eje principal para la interpretacion del
desequilibrio manetaria—finan:ieru.- En este sentido, se
plantea como objetivoe a corto plazo, la necesidad de
alcanzar el equilibrio monetario—-financiero; para luego
iniciar gl crecimiento econdmico. Sin embargo, esta
proposicitn para crecimiento econtmico no se concretd, ya
gue el resultado de la politica ha dado lugar a una mayor

recesithtn economica.

Los instrumentos de la politica han estado centrados a
adoptar una politica monetaria restrictiva, eliminado
la emisidn inorganica destinada a financiar el deficit
‘del sector publico; se adoptéd wuna depreciacidn del peso
boliviano de shock, que significd wna depreciacidn de
12334 del peso  boliviano con respecto al dolar

americano, esta alta tasa de depreciacidn fue aprobada
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en el Decrelo 21060(1=).

Una de las caracteristicas de mayor importancia en
politicas ortodoxas de estabilizacion se relaciona Eon la
restriccion de recursos financieros orientados a 1la
inversion publica, esta restriccidon en parte ha estado

vinculada a elevados montos en el pago del servicio de 1a

deuda externa y pérdidas persistentes en la cuenta
corriente de 1la Balanza de Fagos. Bajo estos rasgos
prevalecientes, la adopcidn de politicas anti-

inflacionarias recesivas de ningﬁna manera fue favorable
para lograr el desarrolle productive de la economia
boliviana. En el frente interno, la politica ortodoxa
de estabilizacidn, “de hecho ha subalternizado el
desarrollo de 1la oferta interna ya gque la politica trata
de priorizar aguellos seclores que producen bienes
transables para aumentar la generacitn de divisas, de
este modo , el sector agropecuario, la industria
manufacturera vy la agroindustria han sufrido un proceso
de mayor detlterioro, exceptuando algunos rubros de
produccion alimentaria que generalmente ha mejorado en su

evolucidn.

il Ver: Carmona Moller, Juan. '"La parte pertinente
a resultados de la politica neoliberal en Boli-
via". En Opciones de Folitica Economica. Cole—
gio de Economistas de Bolivia, 1986, pp. Z21-23.



Las caracteristicas pertinentes a la politica ortodoxa gue
se acaba de mencilonar, ha estado vinculada al
congelamiente del salario monetario, alta tasa de
desocupacidn{i®), una distribucion regresiva en 21 ingreso
nacional, en desmedro de los trabajadores en general de
guienes poseen ingresné fijos, estos rasgos predominates
durante la fase de aplicacidn de la nueva politica
econdmica ha dado lugar al mayor empobrecamiento de la

poblacidn boliviana. /

Las caracteristicas y proposiciones de politicas ortodoxas
en base & los argumentos explicativos gue se acaba de
mencionar, de ninguna manera puede considerarse favorable

para el desarrolle producilive de la economia.

Otro rasgo que prevalecid y atn prevalece en la Nueva
Politica Econdmica, se relaciona cen el proceso de mayor
terciarizacion de la economia e informalizacion creciente

del mercado de trabajo, observandose durante el periodo

1= Ver: E1l trabajo de investigacion efectuado por
Secretaria WMNacional de Conferencia Episecopal
Boliviana, donde la tasa de desocupacidn en
1985 fue del 184 y se estimaba para 1987 el 25%
sobire la peblacidon econdmicamente activa,
Documento publicade el 19-92-87, pp- 1-35.



1985-1988 el desplarzamiento de la mano de obra desde
sectores praoductivos a actividades de servicios eventuales

v actividades informales en el mercado dumésticn(*“):

1.4 Ver: CEDLA: "N.P.E. Y. Retesidn Econdmica,
Bolivia, 1990, pp. 7-24.
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Sa EFECTOS EN LA OFERTA COMERCIADA EN LAS PRESIONES

INFLACTIONARIAS

Los efectos del comportamiento de 1a oferta en las
presiones inflacionarias se hacen patentes en la medida en
que 2] setctor externo tiende a debilitarse, este debilita-—
miento se eupresa principalmente por el estancamiento de
exportacidon de minerales, notandose dentro de ese estanca-—
miento el deterioro de los términos del intercambio, las
pérdidas del comercio exterior de Bolivia, expresado a tra

véas del efecto absoluto de los términos del intercambio.

De esta manera, #)l deteriorop de los términos de
intercambio constituye uno de los factores euxplicativos en

la generacidon de presiones basicas de la inflacion.

S5i s analiza el comportamiento de la mineria, gue es uno
de los componentes méds importantes de la oferta comerciada
de hecho se nota gue el trienio 1972-1974 ha tenido una
}
tendencia declinante para luego recuperar a partir de 19795
hacia adelante. Sin embarygo, & raiz de la adopeion de 1la
Nueva Politica Econdmica en agosto de 1983, la mineria
nuevamente tiende a descender con respecto al total de la
oferta comerciada, fendmeno gque a la vez ha estado

atfectado por el colapso de los precios de minerales en el

mercado internacional ocurrido en octubre de 1985.
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3.1 Crecimiento de oferta comerciada e inflacidn

En los cuadros 1, 2 v 3 se expone el comportamiento del
producto interno bruto de 1la oferta transable y algunas
relaciones macroecontmicas del sector externo y la tasa

acumulativa por periodeos de la oferta comerciada.

Del anAdlisis del cuadro 1, se desprende gue sl aporte de
la oferta comerciada respecto al producto gleobal durante
el periodo en analisis, ha tenide una tendencia
fluctuante, notandose en el trienio 19721974 el mayor
aporte de la oferta comerciada,. debido principalmente a la
importancia gue ha tenido la extraccidn petrolera en esos
afios; en el bienio 1279-17280 el aporte del producto de la
oferta externa disminuyd a un promedio de 15.6% con
respecto al producto global; mientras en el trienio 1972-
1974 mostraba un aporte de 27.4%. El deterioro del sector
externo de la economia, tiende a agravarse con mayor
intensidad a partir del afo 1984, mostrando en ese afno un
aporte del 1534 con respecto al producto global; en tanto
gue, en el cuatrienio 1983-1988 el aporte de la oferta
comerciada se redujo a 12%4 del producto global, para luego
recuperarse ligeramente en 196892 debido a la recuperacion

del sector minero, especialmente de la mineria privada.

45



a7

CURRAG 1

PRODUCTY ENTERHD BRUTD OE LR DFERTA CDHERCIADA
(En sillones de pesos bolivianos de 1980)

GESCRIPLCIDY 976 1974 1972 913 19 1915 9% 19 1918 4909
1. OFERTA COHERCIAQR 16,830 19,952 23,887 29,379 26,BR4 24,432 24,956 23,818 21,159 19,217
- NINERIR 13,199 12,776 13,279 14,147 15,76 15,382 15,302 13,669 14,126 12,928

~ EXTRACCION PETROLERA 3,63% 7,1B6 9,8@@ 13,232 11,628 9,138 9,604 7,34 7,833 6,297

2, PRODUCTE INTERNO 81,538 B3,532 98,493 94,639 101,519 188,213 114,811 119,643 125,657 123,635
BRUTG BLRBAL

3. INNICE PROBUCTD IMIERKE 37 i83 i19 151 138 i26 i2B 113 109 99
BRUTD OFERTA COMERCIADA
(Base 1788 = 1B}

4. COEFICIENTE OE APORIE
OE OFERTA CDHERCIADA 2.6 23,3 2.5 W4 4 226 27 192 070 16,3
RESPECTD AL TOTAL

FUENTE: Elaboracidn en base a datos del Banco Central de Bolivia., Boletines Estadisticos Nos. 268, 263, 269,



EUADRD 1

PROOUCTE IMTERHG BRUTE 2E LA OFERTA COHERCIADA
(En millones de pesos bolivianos de 1988)

48

BESCRIPEIQN 1988 1981 1987 1983 1984 1995 198k 1987  i988 1989
1. OFERTA COHERCIADA 19,407 28,139 19,526 18,614 16,335 14,204 12,062 12,255 14,448 16,51
~ NINERIA 12,679 13,867 12,850 11,776 9,34 7,549 5,594 5,691 7,567 9,474
- EXTRACCION PETROLERR 6,728 7,072 1,476 4,838 6,869 6,735 6,468 &,56% 6,881 7,177

2. PRODUCTE INTERHO
BRUTE GL2GAL

3, [INDICE PRDDUCTG INTERHD
83070 OFERTA COHERCIADA
(Baze 1980 = 184)

4. CBEFICIENTE DE APDRTE
DE GFERTA CDMERCIADA
RESPECTD AL TOTAL

g 164 1)1 9% 84 74

15,0 182 1&4 160 14D 2.9

122,946 124,083 118,674 118,943 118,611 110,445 107,211 109,479 112,553 115,592

b2 63 4 1

.2 112 128

FUENTE: Elaboracién en hase a datos del Banco Central de Bolivia.

Boletinas Estadisticos Hos, 260, Z43, 263.



Al analizar el indice de producto de oferta comerciada, =se
observa que durante el periodo 1270-1787 ha tenido los
indices mé&s bajos en el bienio 1986-1987; tomando en
cuenta el afo 1980 como base, el comportamiento del indice

en esos afos fue de un promedio de &2 puntos.

En el cuadro 2, se expone la participacion relativa de
las componentes de la oferta externa, estos
componentes se relacionan con el sector minero vy
extraccion petrolera. 5i se examina el peso relativo de
la mineria con respecto al total de la oferta comerciada
se muestra claramente que este sector ha tenido una
tendencia declinante; asi por ejemplo, en 1970 1a
participacidn del sector de la mineria en el producto de
la oferta comerciada fTue de 78.4% que se considera el
nivel mas alto que ha tenido la mineria; mientras en 1989
tiene un peso relativo de 56.7% con respecto al producto
de la oferta comerciada. Sin embargo, en el trienip 1986-—
17288, la mineria ha mostrado los porcentajes mas bajos
respecto al producte de la oferta comerciada, que en

promedio representd el 48%.
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CUADRD 2
PRODUCTO INTERND 8RUTE DE LA DFERTA CDHERCIADA
[Parcentaje)
BDESERIPEIDN 1970 1911 19712 1973 1914 1975 1974 1911 1974 197¢
1. DFERTA CONERCIADA ing.6 ifg.9 10pd.@ 16e.9 i9d4.0 1pd.8 1P0.0 ide.0 100.0  180.9
~ HIHERIA 7d.4 44.0 37.3 33.0 3b.& 42,5 &1.3 48.1 k4.8 81,2

- EXTRACCION PETRDLERA 21,6 368 42,3 430 434 34 7 349 332 3.8

FUERTE: Elaboracidn en hase al Cuadro 1.

QESCRIPLCIDN iygd 1981 1982 I983 1984 1983 1986 1947 1980 1989
1. DFERTA CDHERCIADA igg.2 Icd,@ 1DA. 184.6 Ife.¢ 180.% 106.0 100.@ 18D.0 1R4.D
- KIKERIA 63,3 A4.9 67 633 WL 52.8 0 k4 4604 S2.4 0 4.9

- EXTRACCIBH PETRBLERA 3.7 3.0 M3 T #2057 86 W6 b 4

FUENTE: Elaboracidn en hase al Cuadro 1.



El problemaz de vulnerabilidad en el seclor minero, zademis
tde la flucltuacicdn desfavorable del precic en el mercado
internaciconal, ha estado relacionado con los incrementos
en los costos de produccidn, obsolecencia de técnicas
utilizadas, descensc en la leyes de cabeza de minerales
en el secltor minerc nacionali=zado, a ello debe agregarse
que en la fase de ascenso de la mineria en la generacitn
de ingresos, una parte importante de sus recursos fueron
transferidos para impulsar al sector hidracarburas ¥
agroindustrial, situwacion que afectd la rencovacidon de
naguinaria ¥y equipos de- explotaciédn minera; vy por
ditimo, debe mencionarse que en la mineria
nacionalizads, se ha observado la carencia de racilonalidad
en el manejo técnico-administrativo y escaso apoyo de
investigacitdn minerco—imetaldrgico tendientes a incorporar
nuevos vacimientos al proceso productivo de la
mineria(*=).

En el cuadro 3, se muestra la tasa acumulativa de la
oferta comerciada y se compara con la tasa media de
inflacidn, durante el pericdo 1970-1980 la oferta externa
ha crecido a una tasa de 1.4%4 anual TFrente a una tasa

media de inflacion de 18.8%Z anual, mientras en el periodo

1= Ver: CEDLA. “Privatizacidn en Bolivia, Mitos vy
Realidades". 1991, pp. &&—-48.
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1980-1985 la tasa acumulativa se hace negativa, frente a
una tasa de inflacidn de &611% anual, esto significa gue en

la medida que el sector externo tiende a deteriorarse

tiens efectos desfavorables en Ias presiones
inflacionarias. ¥ por dltimo, en el periocdo l?BE—i?B?
la oferta comerciada crece a una tasa de 3.9%4 anual,
en tanto gue la Ltasa media de inflacidn fue de 557%

anuval. de acuerdo a este andlisis se _ghserva claramente

gque en la medida que recupera 2}l crecimiento de la ogferta

comerciada la tasa de inflacidn tiende a disminuir.

El analisis cuantitativo Y argunentos explicativos
expuestos anteriorments, confirman nuestra hipdtesis
central, en sentido de que el estancamiento del segmento
productive en el cual se halla 1la oferta comerciada
constituye uwno de los factores que influye en las

- presiones basicas de la inflacidn.



CLADRD 3

TASA ACLMAATIVA DEL FRODUCTD INTERNO ERUTO
DE LA OFERTA COMERCIADA Y TASA MEDIA OEE INFLACION

DESCRIFCION 1970—1520  1988-1985 19851989
1. COFERTA COMERCIADA 1.4 —2.9 3.9
= MINERIA 0.4 -2.8 5.4
— EXTRACCION FETROLERA (- 0.62 1.6
2. FPRODUCTO INTERND 4.2 2.1 1.1
ERUTO GLOBA
3. TASA MEDIA D INFLACION 18.8 &16.9 4.9

FUENTE: Elaboracién en base a datos del Cuadro 1 y Boletin
Estadistico No. 267 del BHanco Central de Bolivia

reforente a la tasa media de inflacion.



3.2 Inversidn productiva e inflacidn

Para correlacionar la inversién productiva respecto a la
inflacidn, es necesario partir de 1a teoria
estructuralista de que la acumulacidn de capital depende
del comportamiento del excedente econdmico y del uso

productivo que se debe dar a esta variable macroecondmica.

Dentro de esta concepcidn, el crecimiento del flujo de
inversiones productivas tiene repercusiones en el
acrecentamiento de la acumulacién de capital vy en el
incremento de generacidn del excedente potencial. Este
marco analitico se complementa cuando se admite que la
generacion del excedente econdmico a su vexz depende de la
creacidn -de bienes materiales, esto Bs, del
acrecentamiento de 1la oferta agregada de la economia
boliviana, dentro de esta perspectiva, se admite la tesis
estructuralista de que la expansidon de oferta agregada
tiene uwna relacién inversa con el comportamiente de la
inflacion; es decir, si disminuye la oferta de bienes en
la economia doméstica la inflacion tiende a acrecentarse;
de ahi que. el comportamiento del producto de la oferta
comerciada tiene una estrecha relacién con 1a variacidan de
los precios a través del deterioro de los términos del
intercambio, esta wultima constituye una de las variables

explicativas en las presiones basicas de la infTlacidn.
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CUADRD 4

CDHPDRYAKIENTO OE LA INVERSIDH EN LA DFERTA COHERCIADA
{En aillongs de pesos bolivianos de §980)

BESCRIPCIDN i 1vl 1y2 1973 19 1915 1% 1877 178 1919

1. OFERYVA COHERCIADA 2,049 8,525 7,280 2,720 4,57 4,136 3,783 3,878 3,077 2,334
- MINERIA 1,900 1,525 98l 2,009 3,044 1,171 f,07 1,287 1,350 1,238
~ EXVRACCIDN PETRDLERA 148 7,802 6,308 832 1,475 2,95 2,612 2,573 1,826 1,704
2. TOTAL INVERSIONES 12,089 13,303 14,061 14,503 15,798 18,902 19,816 28,99 23,809 21,17
3. COEFICIENTE DE APGATE 167 s4.1  40.%  10.8 6 2.8 190 184 138 13.8

DE DFERTA CGHERCIAGA
RESPECYD AL TOYAL
THYERGIONES

4, [IHDICE INYERSIGH 84.5 351.7 3004 112,27 1D6.3 178,56 156.1  E5%.6 131.1 121.0
BFERTA COMERCIAOA
{Base 1988 = IDD)

FUENEE: Elaboracién propia sobre inforsacién de YDAPE: De Anélisis Econdeico, Yol. 2, Diciesbre 1907,
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CUADRS 4

COMPORTAHIENTO DE LA IMVERSIOM EN LA OFERTA CONERCIADA
fEn millones de pesos bolivianos de 1980)

DESCRIPCIOR 1980 1981 1982 1943 1904 1985 1906 1907 1908
1. OFERTA COMERCIABA 1,424 e 2,902 914 744 I3 32b REL 337
~ NIKERIA 1,084 FAC I 3311 187 127 124 182 b4 56

- EXTRACCIOR PETROLERA 1,420 714 m HEd 617 613 424 2h6 281

1. TOTAL BWERSIQNES 17,544 17,054 1,707 14,188 13,146 13,104 13,522 18,538 19,785

3. CHBEFICTIEMTE QE APORIE 13,9 3.4 17.3 b.4 3.6 3.6 3.9 3.1 3.1
8¢ OFERTA CAMERCIADA
RESPECTO AL TOTAL
INVERS IBNES

4, INDICE INVERSIDN 109.8 48.0  119.7 7.7 30.7 30.4 2.7 13.5 13.9
OFERTA COHERCIADA
{Hase 1988 = 184)

FUERTE: Elaboracidn prepia sobre inforaacitn de UDAPE: Oe Analisis Econdmico, Vol. 2, Dirieabre 1987,



En los cuadros 3, 4 v S se expone la evolucidn de la
inversidn productiva en la oferta camerciada, al analizar
el cuadro 4 se hace visible el descenso drastico de
participacidn de inversidn de la mineria con respecto a la

inversidn global de la oferta comerciada.

Los afnos extremos se observan que en 1970 la mineria en su
conjunto aportaba con el 93% de inversidn en la formacidn
de capital de la oferta comerciada frente al 7% de extra-
ccidn petrolera; mientras en 1988 la mineria solamente ha
tenido una participacidn relativa- del 174 con respecto a
la inversidén global de la opferta comerciada; en tanto gue
la eitraccidn petrolera en ese mismoc afno ha participado
con B3.4%. Estos rasgos prevalecientes muestran c;aramente
gue uno de los sectores claves y preponderantes en la for-
macitin de capital. progresivamente ha mostrado su irrele-—
vancia a partir del afio 1984 hacia adelante. Concomitante-
mente, al deterioro del peso relativo de la mineria, se ha
tiado el proceso de vulnerabilidad de exportaciones mineras
a partir de los afios ochenta hacia adelante, mostrando a
lo largo del periodo que abarca el presente estudio un
deterioro persistente en el comportamiento de los términos
de intercambio, esto significa gue las pérdidas del comer-
cip exteripor cuantificada a traves del efecto abspluto de
los términos de intercambio de hecho constituye uno de los

elementos explicativos en la generacidn de presiones
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CUABRD §

COHPORTRHIENTO BE LA IHVERSION EM LA DFERVA EXVERHA

58

[Parcantaie)

BESCRIPEIDN 1970 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
i. DFERYA EDHERCIABA i0p.o 1BE.R 1p8.8 100.B 1@B.B 1p0.@ 180.B 188.0 1BB.A

- HIHERIA 22.4 13.5 716.B - &7.4 28.3 31.8 33.5 42.3 4.9

~ EXTRACCIEN PETRELERA 1.2 86.2 23.2 32.6 1.7 59.8 bb.3 37.9 5B.4
FUEHTE: Elaboracitn en base al Cuadrg 4.

DESCRIPCIGN 1780 1982 1983 1984 1943 1984 1987 184
1. BFERTA CBHERCIADA 180.8 Iﬁﬂ.ﬂ 1p3.9 1h8.8 1DB.G 16@.8 18D.B  100.8

- HINERIA 4.4 12.7 28.3 17.1 17.8 17.4 19.4 14.4

- EXTRACCION PETRDLERA 58.6 21.3  719.5 p2.7 93,8 806 BB 83.4

FUENTE: Elaboracién en base al Evadro 4,



basicas de la inflacidn en Bolivia(*=).

En el cuadro 5, se muestra la relacidn del comportamiento
de la inversion de la oferta comerciada con respecto a la
tasa media de inflacidon. Asi por ejemplo, en el periodo
127@-1280 la inversidn en la oferta comerciada mostrd una
tasa acumulativa de 24 énual, en el mismo periodo la tasa
media de inflaclion ,fue de 1B.8Y anual; por otra parte, al
deteriorarse la economia, la inversidn productiva de la
oferta comerciada ha sufrido una tasa acumulativa negativa
en el periodo 1980-1985, bajo est%s circunstancias la tasa
media de inflacidn es 611%4 anual, que significa el desbhor-
de del proceso hiperinflacionario que confrontd la econp—
mia boliviana, durante =21 periodo 1983-1985. De este modo,
se confirma nuesti-ra hipdtesis central y complementarias en
sentido de que cuando existe estancamiento vy retroceso en
2]l segmento productivo de la economia, paralelamente se
genera las presiones basicas de la inflacidn, dentro de e-
se deterioro importa destacar el deterioro de la inversidn
productiva en la oferta comerciada, fendmeno que a la vez,
ha tenido repercusiones desfavorables en el compartamiento

de oferla agregada de bienes en la economia boliviana.

1 Ver: Vega G. Juan. "La restriccitn externa vy
las presiones inflacionarias". En: "Politicas
ortodoxas de estabilizacidn del FMI vy su

impacto en las relaciones macroecondmicas de
Bolivia". Tesis de grado de 1la Universidad
Catdlica Boliviana, 1991, Tomo IXI.
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CLUADRD &6

TASA FCUMALATIVA DE LA INVERSION BN OFERTA COMERCIADA
E INFLACION

DESCRIPFPCION 1978-19824 19811785 19851988
1. OFERTA COMERCIADA 1.7 -7.0 -2%5.1
— MINCRIA -46.2 -12.3 ~-23.7
— EXTRACCION FETROLERA 25.4 -14.0 ~-23.0
2. TOTAL INVERSIONES 3.8 -4.4 -5.3
3. TASA MEDIA DE INFLACION 18.8 &10.9 54.9
FLENTE: Elaboracicn en base al Cuadro 4.

=10]



3.3 Efecto abspluto de los  términos de intercambio vy

presignes baAsicas de la inflacidn

El comportamiento del éfectn absoluto de 1los términos de
intercambio tiene un efecto importante en el
comportamiento de ingreso de divisas derivadas del
comercio exterior, va que el efecto absoluto nos permite
conocer el grado de intensidad de las transferencias de
ingresos de PBRolivia bhacia el exterior, gque en definitiva
representa la pérdida del Eumerciﬁ exterior de Bolivia con
el comercio del resto del mundo. Una de las consecuencias
de este fendmeno se aobserva en la disminucidén del producto
interna bruto a costo de fTactores, de esta manera la
economia boliviana tiende a debilitarse en 1la generacion
del ingresa nacimnal,‘que a su vex afecta la distribucidn
del ingreso entre asalariados Yy no asalariados, asi como
de estos dltimos, lo que muestra el detericro de la
generalidad, es decir, del total de participantes de la
economia  nacional. La transferencia de ingresos por
concepto del comercio exterior constituye uwna variable
exdgena que na esta bajo 21 control del gobierno, teniendo
efectos desfavorables en la generacion del ahorro externo,
esta situacion se hace patente en el caso boliviano al
cuantificarse el efecto absoluto de los términos del

intercambio para el periodo 1970-198E.



CUABRD 7

COHPRRTAMIENTG BEL EFECTG ABSBLUTC
BE LGS TERHINGS BE INTERCAHBIC
( Base I9B0 = 10B }

INBICE BE IHDICE B RELACIDN PCGAER DE BUANTUY
AnbS PRECIDS PRECIS TERMINGS DE CONPRA 113

EXPORTACION  IMPDRTACION  IHTERCAHBIG  EXPGRTACEGN  EXPDRTACIDH

(IFY) [IFi}) [1RI) [PEX) (82}

19718 24.%5 32,89 11.73 372.89 762.3
1971 18.57 36.67 29.5648 493,93 1,602.9
1972 21.97 3%.81 346 306.08 713.0
1973 2B.78B 456,52 al.34 395,19 03.1
1915 70.27 39.37 118.34 726.77 704.7
1975 30.50 63.72 71.96 697.88 730.9
1576 57.82 63,82 BB.93 BID.71 979.1
1917 63.89 78.33 90.B% 91.84 792.8
1378 b0.48 BB, 10 B3.41 702,35 716.8
1979 .97 B7.74 B4.47 84d.70 1,008.0
1984 160.08 if9.08 180.80 742.28 742.2
184 95.58 186,78 98. 34 834.77 744.0
1982 91.9D 114,30 BD.48 724.00 98d.6
1983 72.88 113,08 Bi.48 568.13 826.4
1744 71.80 116,98 78.8D 517.43 783.B
1983 88.48 126.48 6%.78 494.83 71B.B
1786 71.B8 121.B2 37.38 485.19 818,2
i%87 68.08 123.80 32,78 42,14 162.4
1788 51.28 132,78 8. 48 4BB.49 887,35

FUENTE: Elaboracidn en hase a datos del Instituie Macional de Estadistica.

NatA :

Indices del Sector Externe Ho. L.

Cuantificacién: IRI = IPX / IPH; Ox=x / IPX; PEX =0@x ¢ IRl ;
EF1 = PEY ~ Dz
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Al articularse las pérdidas del comercio exterior con el
comportamiento de los precios en la economia boliviana, se
constata que el comportamiento desfavorable del efecto
absoluto de los términos de intercambio constituye una de
las variables de explicacidn causal en 1la generacién de
presiones basicas de la inflacidn. Esta argumentacidn
tedrica corresponde al enfogque estructuralista de la
inflacidn que sera verifTicada a través de modelos

macroecondmicos en el capitulo III1 de este trabajo.

En los cuadros 7 v 8 se presentan diferentes variables
macroecondmicas del sector externo que ha permitido la
cuantificacidn del efecto absoluto de 1los términos de
intercambio; las variables de importancia se refieren al
comportamiento de indice de precios de exportaciones que
permite cuantificar el valor real de las exportaciones;
igualmente al establecer la relacidn de indices de precios
de exportaciones con respecto al indice de precios'dé
importacidn se ha cuantificado, 1la relacidn de los
términos de intercambio para el periodo 1970-1988, que
solamente el afo 1?74 fue Tavorable los términos de
intercambio mostrando el resto de los afios el deterioro
persistente de los mismos, tal como puede observarse en el
cuadro 7. Asimismo, al relacionar el quantum de las

exportaciones con el comportamiento de los términos de
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CUADRO 8

COMFORTAMIENTO CEL. EFECTO AESOLUTO
e 105 TERMINGS DE INTERCAMBIO
Y LA INFLACION MEDIA

EFECTO AESOLUTO FROMEDIO
A0S DE LOS TERMINGS FROMEDID TASA MEDIA TASA MEDIA
LE INTERCAMEIO (EFL) DE INFLACION LE INFLACION
(EF 1)
1970 -1467 .61
1971 ~11467.39 3.6
1972 —447.59 5.9
1973 =347.91 1.9
1974 144.07 &2.8
1975 —61.02 8.0
1976 -103.39 4.5
1977 —7&.94 8.1
1978 =153%.69 16.4
1979 —150.30 =253.19 i19.7 20.23
1980 0.0 (1970—-19603) 47.2 (1970-1960)
1961 -82.73 F2-1
1982 -176.52 123.5
198 -132.567 275.6
1984 —166.17 1.281.3
1983 —213.95 -152.81 11.,749.6 2231.55
1986 —3535.01 (159e8-1983) 276.5 (1988~-1983)
1987 =368.89 ~X64.20 i14.6 1m2.38
i7e3 —398.81 (1986~1968) 16.0 (1986—17:8)




intercambio se obtuvo el poder de compra de las
exportaciones v por ultime la diferencia entre el poder
de compra y guantum de las exportaciones ha permitidé la
cuantificacidn del efecto absolutpo de los términos de
intercambiop. Al afticularse e] efectp absoluto de los
teérminos de intercambio con la tasa media de inTlacidn se
ve claramente que existe una relacidn inversa, esto
significa gue en -tal medida tiende a deteriorarse con
mayor intensidad, las perdidas del comercio exterior de
Bolivia; de hecho influye en la elevacidn de los precios
internos provocando mlevadas tasas de inflacion

especialmente en el subperiodo 1980-1%985.

Al incrementarse el guantum de exportaciones permite
generar mayor ingreso de divisas gue permite atenuar el
sacrificio de flujo de divisas hacia el exterior por

concepto de la deuda externa.

El amdlisis cuantitativo Expuéstu en los cuadros 7 y B en
particular el deterioro persistente del efecto absoluto de
los términos de intercambio, de hecho confirma nuestra
hipttesis central en sentido de que g1 estancamiento-
retroceso del segmento productivo, asi como el deterioro
persistente del efecto absolute de los términos de
intercambio, constituyen las presiones inflacionarias de

caracter estructural en la economia beliviana.
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3.4 Efectos de factores difusores de la infTlacidn

El conjunto de factores difusores de 1a inflacidn, de
hecha tienen su origen en la esfera real de la economia,

es decir, en la medida tiende a generar deseguilibrios

estructurales, el agravamiento de los mismos
simul téneamente generan un conjunto de fac tores
acumulativos, para luego manifestarse en los

desequilibrios monetario-financieros, gue se presentan con
mas visibilidad en los mecanismoé de los precios relativos
comao factores difusores de 1la inflacidn, a menudo, esa
visibilidad de 1los factores propagadores de la inflacién
da lugar a la confusitn con las verdaderas causas de la
inflacidn, como ocurre por ejemplo en la interpretacidon de

la inflacidn de caracter monetarista.

Los mecanismos de propagacidn de la inflacidn obedecen a
variaciones abruptas, persistentes en la expansion
monetaria, desequilibrios fiscales que tienden a ampliar
cada vez mas la elevacidn de los precios internos, algunos
de esos resultados perversos de este  fendmeno se expresan
en situaciones hiperinflacionarias como ha ocurrido en

Holivia en el trienio 1983-1285.
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En los cuadro 9 y 10, se exponen algunos de los factores
propagadores de la inflaciédn gque fuerpn de mayoar
relevancia en el caso boliviano durante gran parte de los
afios setenta y parte del ochenta, dentro de esos
mecanismos difusores ‘de la inflacidn, es importante
mencionar la evolucion del déficit fiscal que en términos
absolutos tiende a acrecentarse a partir del afo 1982
hasta 1983, esta situacidn se bace patepte cuando se
relaciona gl déficit fiscal respecto al producto global,
mastrando que en 1982 el coeficiente medio del déficit
fiscal fue de 274 para luego en i?BS alcanzar a a%9%4 con
respecto al producto gleobal, de esta manera, se concluye
que la brecha creciente entre ingresos y gastos fiscales
ha sido uno de los mecanismos propagadaores de la
inflacidn, ya que en 19895 la tasa media de inflacidn llegd
a 11758% anuwal gue es una situacion bhiperinflacionarias
otro factor difuseor de 1la inflacion se relaciona con el
compartamiente del pago del servicieo de la deuda externa
que a partir del afo 1979 fue ascendente hasta alcanzar en
1781 un monta glebal de 774.4 millones de délares, es de
destacar dentro del servicio de la deuda externa las
elevadas tasas de interéds fluctuwantes que han sido
determinantes en la ampliacion de las presiaones
inflacionarias; un tercer factor de propagacidon en el caso
boliviano se constata en la periodicidad e intensidad de

las devaluaciones monetarias, mediante uwna drastica

&7



CuABRD 9

FACTBRES PROPAGADBRES DE LA IRFLACIBN

BEFICIT PAGD BEL SERVICID TIPD BE TASA BE TASA BEFICIT FISCAL
CIRIE] FISCAL BE LA GEUBA EXTERHA  CANGLD IHTERES HEBIA BE  SDBRE PRODUCTO
{En ailiones {En eillones $h 1 sus ACTIVA INFLACIBN  INTERNG BRUTD
de $h de 1988) de $b de 1788} %
1978 1,0R4 28.58 12.88 ~  18.3b - 1.1
1971 1,602 31.38 12.B0 18,64 3.b 1.9
1972 3,750 53.48 28.48 11.14 6.5 1.1
1973 1,592 33.48 78.40 1147 3.3 1.4
1974 1,0p0 78.08 20.40 -14,38 62.0 1.1
1975 1,349 21.58 28.48 12,22 8.0 1.4
1976 2,942 111,38 28,48 12.04 4.5 2.6
1977 b, 443 162.78 28,48 7.73 8.1 5.4
1978 3,291 285.78 28,48 4.86 18.4 4.3
1979 9,792 316,28 25.08 -13.43 19.7 1.9
1580 8,275 £33.88 25.08 B.76 §7.2 6.7
1981 6,741 17440 25,08 3.78 J2.1 5.4
1982 31,068 458,28 68.42 ~63.94 123.5 26.7
1983 23,834 337,70 251,78 ~h1,83 2754 21.3
1984 42,956 371.28 2,852,535 -84.48 1,241,3 3a.8
1985 b%,874 42h.18 458 ,420.88 ~95.98 11,7496 58.8
1786 1,842 372.98 1,917,512.47 23.88 276.3 1.7
1887 403 273,18 2,854 34.43 14.6 8.4
1988 548 263.08 2,3583 38.23 14,8 | ]

FUENTE: Banco Ceniral de Belivia. Boletines Estadisticos Hos. 248, 2b3, 263,
Elahoracién propia.



modificacién del tipe de cambio, este fendmeno ha sido
vizible a partir del aRo 1983 hacia adelante, como es
sabido toda davaluacion monetaria provoca una

recomposicién al consumnideor (Ver cuadro 7).

En el cuadro 10, se exponen diversos factores de
propagacion de la inflacion para diferentes periodos,
notandose claramente que en el periodo 1981-1983
comparativamente muestra el mayor déficit fiscal, también
en el mismo periodo el pago del servicio de la deuda
externa ha side el monto mas elévadn, correlativamente a
estos  factpres de propagacion la  tasa media de la
inflacidon en el periode 1981-1985 fue de 24692.47Z anual que
es la tasa méds alta en el periodo 1970-1988.

Los argumentos explicativos asi como los  indicadores
cuantitativos correspondientes a distintos factores de
propagacidn expuestos en los cuadro 7 y 10, de hecho
confirman nuestras hipdtesis central y complémentarias en
sentido que la explicacidén causal de la inflacién'en
Bolivia, ademas de los factores estructurales, esta
relacionadn con los desequilibrios monetario-financieros
vinculados a la situacidn deficitaria del sector fiscal, a
elevados montps del servicio de la deuda externa vy
elevadas tasas de intereés vigentes en la economia

boliviana-
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PROMEDLB: FACTOAES PROPAGADOAES BE LA IHFLACION

CUADRD 18

70

DEFICIT PAGD DEL SERVICIB TASA DE TASA
PERIDDOS FISCAL DE LA BEUDA EXTERNA TIPR DE INTERES HEDIA DE
{En aillones {En aillones - TAXBIAO aCTIvA INFLAC1DK
de $b de 1988) de $b de 198D}
1970-199P 3,938.2 162,47 19.71 L7 0.3
1981-1785 34,815.4 477.92 98,723.33 -58.85 2,692.42
1986~1988 731.0 383.08 &39,172.36 29.49 182.38@

FUEHTE: Elabaracitn en base al Cuadra 9.



4. ESTANCAMIENTO DE LA OFERTA NO COMERCIADA Y FACTORES

ESTRUCTURALES DE LA INFLACION

En esta seccidn se trata de vincular los diversos factores
estructurales gue se encuentran al interior del aparato
productivo de la oferta no comerciada con las presiones
inflacionarias. Dichos Tactores se relacionan con el
crecimienteo del producte interno vy su contraste con la
generacidn de la inflacidn; el comportamiento de la inver-—
sidn productiva al disminuir repercute en el estancamiento
de la oferta no comerciada. fenﬂménn que a la vez consti-

tuye uno de los factores estructurales de la inflacidn.

El enfoque de la crisis en el mercado de trabajo tiene una
estrecha relacidn con las presiones inflacionarias, ya gue
al reducirse la ocupacidn productiva de hechos incide en el
deterioro de la productividad media del +trabajo vy del
ingresa medio real. Mas aun, al acrecentarse la
desocupacidn ¥ la manag de obra en el mercado informal
afecta negativamente en la generacidn de bienes materiales
incidiendo en el desequilibrie del mercado de bienes. Al
articularse el desequilibrio reinante en =21 mercado de
trabajo con la inflacidn, se concluye que en tal medida
tiende a degbilitarse la ocupacidn productiva, 21 descenso
de la productividad media del trabajo, gue paradégicamente

tiende a elevarse los precios internos.
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4.1 Crecimiento e _inflacidn

En este apartado se presenta la evolucidn del producto de
oferta no comerciada, la estructura de sus diversos
componentes, da lugar a la comparacion del crecimiento
interanual de la oferta no comerciada con la tasa media de
inflacion, este andalisis se halla reforzade con el indice
de oferta no comerciada para el periodo 17780-1988 vy el
coeficiente de aporte de la oferta no comerciada al
producto global; tal como puede observarse en los cuadro
11, 12, 13 y 14 con respeclto a diversas macrovariables de
la oferta no comerciada. As i poar ejempla, la
participacivn relativa de wvalor agregado de la industria
manufacturera, progresivamente descendito con respecto al
producto de la oferta no comerciada de 38Z en el periondo
1970-198@0 a 34%, en el perindo 1986—1989; mientras el
valor agregado de la consiruccidon cayd en los mismos
perindos de un promedio de 124 a 7K. De esta manera.
existe declinacion del peso relativo de estos subsectores
en el comportamiento de la oferta no comerciada, tal como
puede observarse en el cuadro 12. Solamente, el sector
Tagropecuario en la generacion del valer agregado ha
mejorado su participacion relativa de manera progresiva de
un 514 en el periodo 1979-1980 pasd a un 557 en el periodo
1981-1989% v a 5%9% en el periodo 1986—198% con respectio al

producto de la oferta no cemerciada (Ver cuadro 12}.



LUApRE 11

EYBLUCIBN DEL PROBUCTE INTERHD BRUTD
BE OFER7A KD COMERLIADA
{En millones de pesos bolivianos de 1988}

BFERTA COHPOMNENTES PRODLCTD

AHDS MO COMERCIADA  AGROPECUARID  INDUSTRIA  CONSIRUCCIDN  GLDEAL
{1} i2) HANUFACTURERA i4) (5}
(31

1918 1,462 15,413 18,713 3,536 81,538
1970 31,85 16,326 11,8% 3,62 85,532
1972 33,049 17,284 11,994 3,m 78,493
1973 34,67 18,882 12,593 3,99 96,439
191 34,953 18,749 14,817 4,187 181,519
1975 39,788 78,215 14,873 1,760 198,213
1976 42,273 21,22 18,112 4,935 114,811
1977 43,794 21,889 17,231 5,475 119,643
197 45,17 21,335 18,815 5,428 123,657
1979 45,29 72,413 17,813 5,624 124,656
1988 45,859 22,53 17,974 3,521 122,944
1981 42,993 22,354 16,581 4,58 124,883
1992 42,17 23,993 14,331 3,499 113,674
1983 38,840 19,78 14,558 3,714 113,37
1984 41,778 73,553 18,787 3,518 112, 895
1785 42,744 25,372 13,483 3,389 111,408
1985 40,092 24,478 13,742 2,662 108,028
1987 42,861 25,337 14,887 2,637 111,639
1780 43,822 23,951 14,852 3,819 114,963
1989 14,148 75,572 15,374 3,214 118,89

FUENTE: Elaboracién en base a datas del Banco Central de Bplivia. Boletines
estadlsticos Nos. 268, 263, 265 y 247.



CuADRe 12

PRODUCTD INTERNO BRUTO DE OFERTA ND COMERCIADA
(PORCENTAJE)

AGROPECUARIO  PROXEDIN INOUSTRIA PRENEDIO  CONSTRUCCION  PROMEOIO OFERTA

Aras PERIDOOS  HANUFACTURERA  PERIONOS PERINOOS KO COMERCIADA
1974 32.8 36.1 1.9 100.8
1971 32.6 35.7 . 11.7 188,08
1972 92,3 35.3 I1.4 180.B
1973 32.2 3.3 11.3 1pa.a
1574 .7 Ja.19 11.3 iae.4
1975 38.8 Ig.4 18.8 8.0
1976 JB.2 38.1 1.7 . iga.a
1977 4B.2 3.3 i2.5 188.8
1978 47.7 39.9 : 124 108.8
1979 1.9 37.4 111 18d.9
1780 38.4 38,4 39.9 31.9 18.8 iL.s ieg.8
i 32.8 {157a-1988) 38.6 {1978-1984) 7.4 (1978-1%88) 1g4.8
1982 Jb.7 34.3 8.8 ig8.0
1983 5.8 38.3 2.7 188.8
1784 Jb.4 35.2 8.4 1d8.a
1983 8.1 35.4 31.9 35.7 8.4 8.9 18g.8
1986 37.% (1981-1985) 13.6 {1981-1985) b.3 {1981-1985) 188.4
1987 8.2 33.5 6.3 108.8
1908 3%.2 33.9 6.9 189.8
1989 3.9 3.3 34.8 33.9 1.3 6.8 1ed.8
{1986-1789) {1786-1589) (17861787}

FUENTE: Elaboracidn ep base a datps del Cuadre 1l.



En los cuadros 13 vy 14 se contrasta 1la evolucidn de la
tasa de crecimiento interanual de la oferta no comerciada
con respecto a la tasa media de inflacidn, igualmente se
hace referencia a tasas acumulativas del producto de la
oferta no comerciada y de la inflacidn por periodos
diferentes a fin de visualizar en cada uwno de esos

perigdos las tendencias gque ha seguido cada una de esas

variables macroecendmicas. Asi por eiemplo, se Observa
claramente en el cuadro 13 en la medida tiende a
desacelerarse el crecimiento de la oferta no

comerciada a partir del afioc 19277, la tasa media de
"inflacidn tiende a elevarse; en 1979 la tasa de
crecimiento de oferta no comerciada escasamente  llegd a
B.2% anual; mientras la tasa de inflacidn llegd a 20%4: en
cambio en 1988 1la tasa interanual de 1a oferta no
comerciada es Eencs B.4%2 anual, en contraste la tasa de
inflacion se elevd a 47.2%4. Esta evolucion de contraste
entre ambas variables, muestra de heche que el
,éstancamientu de la oferta no comerciada y luego se
decrecimientc a partir del afoc 1980 hacia adelante,
caonstituyen la explicacidn causal de caracter estructural

en las presiones inflacionarias.

Por otra parte, debe mencionarse que al analizar las tasas

acumulativas en el cuadro 14, igualmente se confirman los
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argumentos y el analisis cuantitativo fgue fueron expuestos
en pdarrafos precedentes, por ejemplo en el periodo 1970-
1980 la oferta no comerciada crece a una tasa positiva de
4.3% anual en 21 mismo periodo la tasa media de inflacidn
ha sidn relativamente baja con wun 18.84 anual; mientras en
el periodo 1981-1984 la tasa acumuwlativa de la oferta no
comerciada se hace negativa, esto significa que existe un
retroceso en los diversos componentes de la oferta no
comerciada; contrariamente al retroceso de la oferta de
bienes no comerciados, la tasa de inflacidn ha ascendido a
una tasa media de 388% anual,.que es la tasa mas alta
durante el periodo que cubre el presente +trabajo de

{
investigacion.

Los elementos analiticos de cardcter cuantitativo vy
cualitativo mencionados anteriormente, muestran claramente
que existe una relacidn inversa entre el comportamiento de
la oferta de bienes no comerciados e inflacidn. De esta
manera, se confirma nuestra hipdtesis central gue el
estancamiento vy retroceso del segmento productivo, en
particular de la oferta no comerciada constituye la
explicacion causal en las presiones basicas de la
inflacion, donde resul ta que una politica anfi—
inflacionaria eficaz y de bases sélidas debe consistir en
acrecentar la creacidn de oferta de bienes no comerciados

en la economia boliviana; igualmente, se confirma los
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CUAERD 13

CRECINIENTB DE OFERTA ND COMERCIAUA E IRFLACIOM

IBICE BFERTA COEFICIENTE OFERTA TASA KEDIA TASA DE CRECINIENTD

Ax0S ND COMERCIADA HO COMERCIADA GE INFLACION AMUAL ~ DFERTA
{Afo base 1998-108) p1e HO CONERCIADA

1978 h3.8 35.4 : -

1911 &48.% 36.3 3.b 4.7
1972 73.3 3b.35 6.5 b.4
9 16.9 35.9 3.5 4.9
1974 B8Z.8 35.4 &1.8 6.5
1975 BB.3 35.8 E.B 1.7
1974 73.8 3b.8 L5 &.2
1977 91.2 3b.h 8.1 3.b
1978 1BB.3 34,45 18.4 3.2
1979 188.4 36.3 19.7 8.2
1988 188.8 3b.4 4.2 -8.4
1981 95.4 3.4 32.1 -4.3
1982 93.5 353.3 123.5 ~2.9
1983 B4.3 3.8 275.b -9.8
1984 92.7 37.1 1,281.3 7.8
1983 7.8 31.9 11,74%.4 1.1
1984 98.7 37.8 276.3 -3.2
1997 93.3 31.7 15,4 2.9
1988 97.3 3B.1 14,8 4.2
1989 8.8 : 37.4 15.2 8.8

FUEHTE: Elaboracion en base a datos del Cuwadro 11 y Boletines Estadisticos del Banco
Central de Bolivia Nps. 248, 263, 263 y 267.



supuestos tedricos del pensamiento estructuralista en
sentido de que la adopcitn de simples medidas de caracter
monetarista no son suficientes para abatir en forma
definitiva las presiones inflacionarias; esta
argumentacion de hecho confirma, pese al descenso
importante de la tasa de inflacidn en el periodo 19851989
la expansitdn de oferta no comerciada ha persistido en un
crecimiento insuficiente que apenas fue de 1% anual, esto
significa que las medidas de cardcter monetario—financiero
no constituyen las garantias necesarias para promover un
crecimiento dinamico vy snstenidé de la oferta no
comerciada, Sino para elle es necesario articular la
politica anti-inflacionaria con las politicas de
creciniento de la oferta no comerciada, politica gue debe
petar orientada a la transformacion y rearticulacion de
los diversos componentes en el ambito de oferta de bienes

no comerciados.
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ELMDRO 14

TASAS ACUMLATIVAS: FRODUCTO INTERNO BRUTO
U'ERTA M) COMERCIADA E INFLALION

DESCRIFCION 1970~-1980  1988-1985 19831987

1. OFERTA NO COMERCIADA 4.3 -1.0 1.1
- AEROPECUARIO 3.9 1.8 Q.2
— INDUSTRIA MANFACTURERA 5.3 3.9 3.3
= CONSTRUCCION 2.5 1.6 -1.3
2. FRODUCTO GLOBAL 4.2 3.2 1.4
J. TASA MEDIA DE INFLACION 18.8 287.7 ™49

FLUENTE: Elaboracidn en base al Cuadro 11 vy 135.



4.2 Inversion productiva e inflacidn

En esta subseccidn se examina cémo y de qué manera el
debilitamiento de la inversidn productiva en el ambito de
la oferta no comerciada tiene efectos perversos sobre el
crecimiento del producto en los diferentes componentes de
generacidn de bienes no transables como el sector
agropecuario, industria manufacturera y agroindustria, tal
como se ha mencionado en la sﬁbsecciﬁn 4.1, referente al
crecimiento & inflacion. For otra parte, en la medida en
gue disminuye el flujo de inversiones productivas,

correlativamente repercute en la acumulacion de capital en

el seqgmento productivo de 1a economia, algunas
consecuencias de ese fendmeno se expresan en la
insuficiencia de la demanda de trabajo Y en el

debilitamiento de 1la productividad media del trabajo. De
esta manera, estos factores estructurales en el ambito
real de la economia constituyen la causa fundamental en la

generacion de las presiones inflacionarias.

En los cuadro 15 vy 16, se expone la evolucion de inversidn
en los diversos subsectores de la oferta no comerciada,
tal como puede observarse, £1 seclor agropecuarioc ha
mostrado en el periodo 1273-1981 Ltn ~itmo de

capitalizacidn relativamente ascendente; para lueqgo
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disminuir a partir del ado 1982 hacia adelante, cobrando
mayor intensidad de deterioro en los niveles de inversion
en el bienio 1987-1988; mientras 1la inversidn en la
industria manufacturera, igualmente ha tenido una
evolucidn ascendente én el periodo 1270-1932, para luego
descender en el cuatrienio 1983-198&4, notandose un mayor
deterioro en la formacidn de eapital sectorial durante el
bienio 1987-1988, ltal como puede observarse en el cuadro

15.

Asimismo, la inversidn en el 'CDnjUntD de la oferta no
comerciada ha sido relativamente de permanente elevacidn
en el periodo 1970-1981, excepto el afo 1971 donde existio
wuna caida importante en 1la inversién en el sector de
construccidng con posterioridad al afo 1982, el nivel de
inversidn en los diversos componentes de 1la oferta no
comerciada ha tenido una tendencia declinante, pasando de
8,368 millones de pesos bolivianos en 1981 a 2,053
millones de pesos bolivianos en  1988; en contraste al
debilitamiento de las inversiones productivas en diversos
subsectores de la oferta no comerciada, el Indice de
Frecios al Consumidor fue cada vez mAs creciente, pasando
de dos digitos en el periodo 1970-197%2 a tres digitos en
el periodo 1980-19281, para luego pasar a cuatro, cinco ¥y
siete digitos durante los Gltimos afdos, tal como puede

observarse en 21 cuadro 15.
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CUABRD 135

EVBLUCION DE INVERSIDH PREBUCTIVA E INFLACIDN
{En millones de pesos bolivianps de 1988)

INVERS 0N INVERSIDR INVERSIDN INVERSIDR  IMVERSION  TOTAL  INDICE DE PRECIDS
ARDS SECTOR SECTOR SECTOR EN LA OFERTA SECTORES  INVERSION AL CRMSUHIOOR
AGROPECUARID  MANUFACTURA  CONSTRUCTION WO CDHERCIADA TERTIARIDS (Afo base 1988-180)
1970 1,459 1,162 1,019 3,548 6,480 12,889 17,83
1971 394 489 9 977 3,801 13,383 1B.48
1972 584 1,832 572 2,208 5,292 14,851 19.48
1973 972 4,385 584 5,941 5,841 14,33 25.80
1974 1,862 1,488 1,045 4,595 b,b8b 15,798 42.14
1975 2,214 3,955 2,111 8,480 b,446 18,982 45.51
1976 1,979 3,747 1,890 7,618 8,417 19,814 47.55
1977 2,184 3,650 1,73 7,547 9,582 20,999 51.48
1978 2,331 3,554 2,831 7,916 11,914 23,889 56,73
1979 2,231 3,295 1,782 7,388 18,929 21,11 §7.92
1900 1,935 2,781 1,393 5,879 9,811 17,544 188.2¢
1981 1,863 3,802 3,483 8,348 7,897 17,854 132,13
1982 218 3,883 3,488 7,571 b, 314 16,787 295.36
1983 833 2,622 3,33 &y 768 &, 586 14,188 1,189.35
1984 715 2,887 2,049 5,631 b, 771 13,148 15,323.92
1985 13 2,861 2,048 5,614 b, 749 13,184 1,815,029.99
1984 135 1,529 3,818 5,208 1,714 13,522  &,833,428.99
1907 M 94 2,457 3,925 5,383 18,438 7,829,928.48
1988 442 889 782 2,083 b,857 9,257 9,882,817.55

FUEMTE: Elabaracifn en base a datos de UOAPE. Analisis Econbamico, Volimen 2. Oicieabre 1987,



El analisis cuantitativo del comportamiento de la
inversion prudu:tiva vinculado al comportamiento de
generacion de bienes no transables y contrastado con la
evolucion del Indice de Precios al Consumidor, muestra
claramente que existe una relacién inversa entre el
descenso de  la inversion produactiva vy el aumento de los
precios internos. De este modo, se confirma nuestra
hipotesis central en sentido de gue el estancamiento—
retroceso de diversos sectores integrantes del sector
productivo, en particular de la oferta no comerciada, de
hecho constituye la explicacion Eausal de las presiones

badsicas de la inflacion.

En 21 cuadro 146 se expone tasas de crecimiento interanual
de la inversion productiva vy luego se contrasta con la
tasa media de inflacidn, tal como puede observarse en ese
ctuadro, las tasas interanuales de diversos componentes de
ia oferta no comerciada en el periodo 1970-1980, ha tenido
una evoluciodn irregular, en algunos afjos se observa tasas
positivas y en otros, tasas negativas. Sin embargo, en
este periodo la tasa media de inflacion fue relativamente
baja; en cambio, a partir del afio 1981 hacia adelante en
la mayoria de diferentes componentes sectoriales de la
oferta no comerciada las tasas interanuales mostraron
tasas negativas; y contrariamente, la tasa media de

inflacion ha pasado a tres digitos en el bienio 1982-1983



para luego alcanczar a cuatro digitos en 1984, de hecho la
economia boliviana ha tenido una situacion

hiperinflacionaria en el trienio 1983-1985.

Durante 1la fase de aplicacidn de 1la RNueva Politica
Econdmica gque corresponde al trienio 1986-1%98H8, la tasa
media de inflacion descendid de un modo drastico,
sobretodo en el bienio 1987-1988, donde la tasa media de
inflacidn fue en promedio de un 1374 anual; sin embargo,

la estabilidad moneltaria gue expresa la estabilidad de los

precios no ha tenido el impacto  suficiente para remontar

la_tendencia declinante de la inversitn productiva en el

ambito de la oferta no comerciada, tal como puede
observarse en el cuadro 14, en el trienio 178461788 la
tasa interanual de crecimiento en el segmento productivo

de la oferta no comerciada fue negativa.

En base al andlisis de comportamiento de indicadores en el
ambite de la inversion productiva y contraste con el
ascenzso de la  tasa media de inflacidn, igualmente se
confirma nuestra hipdtesis central, las presiones
estructurales de la inflacidn +tienen origen en la esfera
real de la economia, lo cual no quiere decir gue los
desequilibrios monetarios financieros han sido
irrelevanites en la propagacidn de altas tasas de inflacion

sobretodo en &1 trienio 1983-194%5.

84



Be ahi que, al incrementarse la inversidn productiva
permiten aumenta el producto de bienes, situacion que a la

ver disminuye la inflacidn.



CUADRD b

TASAS OE CRECIRIEMIO INYERAHUAL DE LA INVERSIOR FROOUCTIVA

¥ TASA HEOIA DE INFLACION

86

#
IMVERSION IRVERSION  IHVERSIDN TOTAL

INVERSIOR INYERSIDN TA5A HEOIA
AHOS SECTDR SECTIR SECTOR EN LA DFERTA  SECYOR  INVERSION OE IHFLACION
AGRDPECUARIO MANUFACTURERD  COMSTRUCCIDN Mo COMERCIADA TERCIARID
1770 - - - - - - -
19711 -73.8 ~37.9 -90.8 -13.1 ~48.4 18.9 3.b
1972 73.4 111.0 506.5 134.2 39.2 11.7 6.1
1973 42.1 J24.9 2.1 159.4 10.4 -2.4 31.5
1974 71.8 =61, 5 76.9 ~22.6 14.5 B.9 52.8
1775 2.1 134.3 107.7 B2.8 ~3.b 26.1 8.8
1976 ~13.8 -5.2 -12.% -%.3 38.6 4.4 4.3
1977 18.3 ~2.b -7.4 -6.% 13.8 4.8 8.1
1770 6.7 -2.4 8.6 4.9 1.3 7.5 18.4
1979 -4.3 -1.3 -12.2 -1.7 -8.3 -8.0 17.7
17686 -13.3 -16.5 ~21.0 ~15.8 -17.5 -11.3 47.2
1961 ~b.8 12.8 150.8 37.4 -4.4 ~2.6 32.1
1382 -§%.9 ~2.9 3.0 ~7.9 -17.9 ~1.h 123.5
1763 -B.3 ~12.7 ~7.4 -18.5 3.0 -13.15 275.6
1584 -14.2 ~21.12 -14.8 -16.8 4.1 -1.3 1,201.3
1385 -8.3 ~8.3 -8.3 ~B.3 -8.3 ~B.3 11,74%.46
1984 34 -25.8 6.2 -5.% 14.3 3.2 276.3
1987 ~21.9 ~41.5 ~18.3 ~23.7 -17.3 -3 14,3
1566 ~19.14 -0.4 -711.4 -471.7 1.6 ~13.8 16.8

FUERIE:

Elaboracion en base a) Cuadro 15.



4.3 Crisis del mercado de trabajo e inflacidn

l.a no absorcidin productiva de mano de obra disponible en
la economia boliviana da lugar que el segmento productivo
tde la economia tienda a debilitarse, fendmeno que a la ve:=
reperculte en el estancamiento de 1la oferta no comerciada,
que provoca las presiones inflacionarias de caracter

estructural en Bolivia.

En l1o0s cuadros 17, 18 v 19, se expone el comportamiento
de la mano de obra correspondiente a divefsos

componentes de la oferta no comerciada, comparando la

ocupacian productiva con 1a ocupacion terciaria.
Asimismo, se establece la relacibtn de mano de obra
ocupada en la oferta no comerciada con respecto a la

mano de obra ocupada total, a Fipn de comparar con el
coeficiente de terciarizacidn de la mano de obra en el
mercado de trabajo, por Wwltimo, se compara las tasas
acumulativas para diversos periodos de la mano de obra
ocupada gue a traveés del crecimiento del producto de la
oferta no comerciada repercute en 1la tasa media de

inflacidn.
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Tal como puede observarse la evolucidn de la mano de obra
ocupada en los principales componentes de la oferta no
comerciada, ha tenido a partir de los afios ochenta hacia
adelante una progresiva declinacitdn, cobrando esta
tendentcia descendente haynr intensidad a partir del aRo
1983 hacia adelante debido a la politica restrictiva en la
demanda de mano de obra eupresada en el Decreto 21866;
contrariamente, la evolucitdn de la mano de obra ocupada en
el sector terciario ha sido relativamente ascendente,
fenomeno que se expresa en el mayor coeficiente de

terciarizacidén con respecto al total de mano de obra

ocupada en Bolivia.

El problema del debilitamiento de la ocupacidn productiva
en la industria manufacturera, agroindustria, construccidn
y la ausencia de retencidn de mano de obra en el sector
agropecuario, de hecho ha repercutido en el desecenso de la
productividad media del trabajo, en el estancamiento del
producto en el a&mbito de la oferta no comerciada, tal como
se ha mencionado en el apartado 4.1 de este capitulog
mientras un proceso de incremento de ocupacion de mano de
obra en el seclor ferciario tiene efecteos desfavorables
para generar el desequilibrio entre oferta vy demanda de
bienes en la economia boliviana. De esta manera ambos
fendmenos de variacidn d? sentido opuesto contribuyeron a

generar las presiones basicas de la inflacidn.
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CUATRD 17

HAND OE OBRA OCUPAGA EN LA OFERYA MO COMERCIAOA

(Hioere de per

sonas)

AR0S  SECTOR SECTOR SECTOR OFERTA SECTOR  HAND OE OBRA
AGRBPECUARIO  KANUFACTURR  CONSTRUCCION Mo CBNERCIAODR  TERCIARIO  GEUPADA TOTAL
1978 581,527 105,297 41,879 728,703 39,453 1,194,143
1970 592,875 108,240 18,162 749,217 815,79 1,236,112
1972 &04,733 112,570 54,134 771,437 531,393 1,275,044
1973 414,827 117,872 48,047 794,746 486,630 1,316,692
1974 627,144 121,755 48,392 817,311 450,966 1,358,825
1975 841,747 126,626 74,782 845,155 474,638 1,402,388
1976 744,184 156,263 89,188 988,435 493,543 1,547,159
1977 798,813 168,502 99,588 1,889,095 514,698 1,589,125
978 772,148 166,152 94,479 1,832,749 526,146 1,428,948
1979 78,499 172,728 95,587 1,854,814 558,846 1,476,978
1988 799,624 177,118 94,577 1,871,316 572,624 1,719,598
198 709,693 148,454 79,518 1,828,657 578,283 1,484,535
1982 792,574 155,509 56,463 1,884,54b 427,244 1,787,958
1983 795,975 158,734 55,358 1,881,540 597,956 1,478,578
1984 006,100 149,275 8,578 1,803,945 £21,002 1,785,492
1995 799,592 147,183 44,32 993,821 524,321 1,485,900
1986 795,59 148,368 14,994 988,054 570,378 1,724,144
1987 791,59 145,432 45,863 943,891 482,000 1,720,879
1988 787,428 144,982 45,633 978,143 714,452 1,753,823

FUENTE: Elaboracidn en base a datos del Ninisterio de Trabajo y Besarrollo Laboral,
Estadisticas Laborales Hos. 1 y 2.
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En el cuadro 18, se expone que =]l coeficiente de mana
de obra pcupada en la oferta no comerciada a partir del
afro 1986, ha tenido una tendencia declinante con
respecto  al total de mano de obra ocupada, esta
declinacidn %e hace mas oslensible en el trienic 1986-1988
con mayor intensidad debido a 1la aplicacion de una
politica restrictiva emprendida en la Nueva Politica

Econdmica.-

Una de las consecuencias del deﬁeriuru de la ocupacidn
praductiva, se ha expresado en el estancamiento de
generacitdn de bienes no cemerciados, incidiendo en la
elevacion de los precios internos, tal come se ha
mencionada en el apartado 4.1 referente al crecimienta
econdmico e inflacion: contrariamente el coeficiente de
ocupacitn de mano de obra en el sector terciario con
respecte al total de mano de obra ocupada ha sido
ascendente, pasando de 334 en el periodo 1970-1980 a
397 en el periodo 1983-1988. Uno de los resul tados
del proceso de terciarizacisén en el mercado de trabajo se
ha expresadoe en el desbalance de oferta y demanda de
bienes no transables en el mercado boliviane, dando lugar
a gue la escasez de bienes de consume masivo ha incidido
en la generacion de presiones estructurales de la

inflacidn en la economia boliviana, este es el
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desequilibrio existente en el mercado de bienes con
enormes derivaciones para repercutir en los desequilibrios
coyunturales de cardcter monetario—financiero, que se han
dado con mayor intensidad en el trienio 1983-1985, donde
la economia boliviana ha soportado una situacion

hiperinflacionaria.

El andlisis cuantitativo expresado en los cuadros 17 y iB,
vinculado a argumentos explicativos de interpretacidn, de
hecho confirma npuestra hipdtesis central que el fendmeno
inflacionario en la economia - boliviana tiene como
explicacidn causal en los desequilibrios que se han
dado en la esfera real de la economia, tanto los factores
de capital como 1la forma de mano de obra ocupada,
i
incidieron en el estancamiento-retroceso del segmento
productivo de la economia, en particular de la oferta no

comerciada.

En el cuadro 19, se observa cémo y de gu& manera el
comportamiento de 1la tasa acumulativa de mano de obra
ncubada en el segmento productivo de la economia a partir
del afo 1981 hacia adelante, ha sido persistentemente
negativa, expresidndose alguna de las consecuencias en la
tasa acumulativa del producto de la oferta no comerciada,
mostrando en el periodo 17B81-19B84 una tasa negativa v en

2l periodo 1985-1988 uwna tasa de crecimiento idirrelevante
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CUADRO 18

RELACION CE COEFICIENTES DE OCURPACION FRODUCTIVA
Y TERCIARIZACION CON RESFECTO A LA COUFACION TOTAL

OFERTA INTERMA SECTOR TERCIARIO
A0S RESFECTO A MAND FROMEDIO  RESFECTO A MAND FROMEDIO
DEE GERA DOLPADA DE DERA OCURADA
TOTAL TOTAL
1770 61.6 3=.4
1971 &6 3.6
1972 &D.5 33.8
1973 &D.35 5.9
1974 &1 35.8
1275 &3 3.8
1976 63,9 31.9
1977 &35 2.2
1978 &5.4 32.3
1979 bH2.9 32.8
1780 62.3 &61.7 35.3 I5.2
1781 61.1 (1970-19E2) e (1770-1960)
1982 a8.8 6.7
1983 7.7 33.6
isa4q aB8.2 39.6 6.9 39.8
1983 98.9 (1981-1984) 7.0 (17891-1984)
1984 27.3 8.9
1987 =5.9 3.3
1968 35.8 57.2 49.7 52.0
(1985-1983) (1985-1928)

FLENTE: Elaboracitn en base al Cuadro 17.



ton respecto a 1la tasa de crecimiento de la poblacian,
este comportamiento del crecimiento de la oferta no
comerciada, paralelamente ha repercutido en una elevada
tasa de inflacidn en el periodo 1981~-1%984 y una tasa media
ge inflacidén en el periodo 1985-1988 Superior a su similar

periodo 1970-1%980.

En ese sentido la absorcion de oferta de +trabajo
disponible en forma productiva mediante el incremento de
la inversion permite aumentar la oferta no comerciada, de
esta manera es posible pravaﬁar el decremento de altas

tasas de inflacidn.

El comportamiento inverso entre el crecimiento del
producto debido a la declinacidn de la ocupacidn
productiva ¥ a raizx de insuficiencia de las inversiones
productivas, con respecto a glevadas tasas de inflacidting

de hecho confirma nuestra hipttesis central sostenida en

el capitulo I del presente trabaijo.
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AR 19

TASAS ACLMULATIVAS FOR FERIDCOS DE MANO DE DBRA OCURADA

EN LA OFERTA NO COMERCIADA

PESCRIFCION 1970-1980  1981-1984 19851968
I. TASA M=DIA DE INFLACION 1B8.8 B7.7 71.0
IT. OFERTA MNJ COMERCIADG 3.9 ~@.8 ~2.5

— AEROFECUARIO 3.2 1.1 -2.5

- MANLFACTLRAS 5.3 3.9 .5

— CONSTRUCCION 8.9 —-13.1 0.3
I11. SECTOR FRODUCTINVO(L) 3.7 2.7 -@.7

FIR DE OFERTA INTERMA 4.3 -1.0 1.2

FUENTE: Elaboracitn en base al Cuadro 17.

(1)

Incluye Dferta no comerciada y Oferta comsrciada.
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4.3.1 Las interrelacipnes de 1la productividad media del

trabajo. ingresog medio real e inflacidn

Las interrelaciones de-la productividad media del trabajo
asi como su repercusién_ en el comportamiento del ingreso
medio real, ambos vinculados al problema inflacionario en
Bolivia se fundamenta sn el argumento tefrico gque en las
economias subdesarrolladas, entre los que se encuentra la
economia boliviana, de hecho tiene su explicacion causal
en 1 problema de heterogeneidad estructural que confronta
la economia beoliviana, tanto en su estructura productiva
comop en el mercado de trabajo, esto significa que al
interior del sistema econédmico nacional existen sectores
y regiones donde el progreso teécnico ha penetrado de
manera importanlke pero, concomitantemente existen sectores
y regiones donde aun prevalecen tecnicas rudimentarias que
se expresan en las formas precapitalistas de produccidn;
un contraste de esa abismal tectnologia por ejemplo en la
explotacitn agricola se patentiza en sentido de que la
economia agricola de subsistencia wtiliza en sus tareas
agrictolas los instrumentos rudimentarios, pico y pala;s en
contraste la agricultura comercial o empresarial utiliza
las téénicas avanzadas como los tractores, excavadoras en

las tareas agricolas del sistema productivo.
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En este sentido, la disparidad acentuada en la asimilacion
tecnoldgica, vinculada a la acumulacidon de capital ha dado
lugar a un proceso de desigualdad en 1la productividad
media del trabajo sectorial y regional, fendmeno gue a su
vez se ha expresado en la desigualdad de ingreso medio
real entre diferentes sectores laborales que se expresan

en el ambito sectorial y regional.

El problema de heterogeneidad estructural tan arraigado en
la economia boliviana, espeeialmente en el sector
agropecuario, mineria, e industria manufacturera, ha dado
lugar a una pugna distributiva que a su vez ha tenido
repercusiones en la generacion de presiones inflacionarias
de caracter estructural en la economia boliviana, tal como
puede apreciarse en los cuadros 20 y 21, donde se expone
el comportamiento de la productividad media del trabajo
pertinente a diversos componentes de la oferta - no
comerciada, luego la tendencia de la productividad media
en el ambito de la oferta no comerciada se compara con el
ingreso medio real; mientras en el cuadro 21 se presenta
la tasa de crecimiento de la productividad media del
trabajo correspondiente a la oferta interna, el ingreso
medio real; luego eslos indicadores fueron comparados con
la evolucion de la tasa media de la inflacion, como el

mencionado en la ultima columna del cuadro 21.
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EUADRD 20

PRODUCTIVIDAD HEDIA

DEL TRABAJTD

DE LA DFERTA KD COKEREIADA € INGRESD HEDID REAL

{En pesas boliviang

5 de 1908)

AROS  OFERTA THOUSTRIA POBLACIEN TOTAL INGRESD KEDID
ND COKERCIADA  AGROPECUARID WAHUFACTURERA CONSTRUCCIDN  WUKERD DE  REAL NACLONAL
PERSONAS {1
1978 48,705 25,504 101,741 BA,434 4,324,525 18,855
1971 51,440 27,549 182,513 75,287 4,431,328 19,382
972 A2,84 28,581 186, 547 89,668 4,581,284 19,927
1973 43,825 79,314 107,565 85,673 4,b54,783 28,762
1974 45,213 29,895 115,125 81,220 4,772,219 21,213
1975 47,978 31,580 117,456 61,212 4,894,483 22,109
976 42,759 28,522 103,188 55,968 5,814,918 22,865
1977 43,399 77,828 187,357 89,444 5,163,269 23,172
1978 43,745 77,891 108,425 59,549 5,383,832 23,313
979 42,098 28,471 183,127 52,568 5,449,258 22,076
1998 42,058 28,217 101,480 47,802 5,599,592 21,956
1981 41,795 28,633 98,438 51,839 5,755,072 21,561
1982 41,938 30,155 93,442 85,494 5,915,844 28,068
1983 38,081 24,848 ¢4,901 47,180 6,818,722 18,837
1984 51,614 29,218 98,523 72,432 252,72 18,923
1985 42,54 3,731 ¢1,457 73,155 6,429,226 17,359
198 41,374 38,767 93,887 57,752 5,611,489 16,461
1987 42,794 32,007 96,730 57,497 6,776,485 16,477
1998 44,589 32,948 182,497 Bb, 15D 6,948,182 16,551

FUENTE: Elaboracién en base a Ips Cuadros UL y 17 e Institutp Naciomal de Estadistica,
(1) Para obtener el ingrese sedio nacienal se ha dividide el producto giobal del Cuadre 1L
con la poblacién Lotal {Expresade en valores de 1980).
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Al analizar el cuadro 20 sobre el comportamiente de la
productividad media del trabajo, se observa que los
diversos componentes de 1a oferta no comerciada en el
periodo 1970-1980 han tenido wna evoluci®n ascendente para
luego declinar paulatinamente en el periocdo 1979-1984;
mientras la productividad media de la oferta no comerciada
en el periodo 1985-1988 tiende a estancarse excepto el afo
1988, donde ligeramente tiende a recuperar.
Faralelamente, el ingreso medioc real ha tenido uwna
evolucion similar en la primera fése del periodo 1970—-1980
fue relativamente ascendente, luege tiende a deteriorarse
en el periodo 1981-1984; observdAndose 21 nivel mds bajo
del ingreso medio real en el trienio 1986-1988, tal como
puede observarse en el cuadro 20. Este compertamiento de
la productividad media del trabajo vy su correspondiente
repercusion en el ingreso medio real, de hecho obedece a
las rigideces estructurales que prevalecen en sectores
comg el agropecuario e industria manufacturera, ambos
constituyen como principales demandantes de 1a mano de
obra, y al estancarse estos segmentns productivaes de hecho
se debilita la productividad media del trabajo, teniendo
una relacion directa entre el comportamiento del ingreso
medio real asi como en la generacion de excedentes
economicos sectoriales y regionales. De esta manera, se

confirma nuestra hipotesis central en sentido de que el
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estancamiento y retrocesc del segmento productivo de la
economia con base en la oferta no comerciada de hecho
constituye la explicacidn causal en las presiones basicas

de la inflacidn.

En el cuadro 21 se verifica primero el estancamiento en el
crecimiento de la oferta no comerciada en el periodo 1978~
1978, con bajo crecimiento de la productividad media del
trabajo; mientras a partir del aRo 1981~-1989 la tasa
acumulativa de la productividad media del trabajo es
negativa, teniendo un compnrtamieﬁtn similar en el ingreso
medio real, habiendo recuperado ligerainente la
productividad media del trabajo en el bienio 1987-1988 gue
no fue suficisnte para remontar la tendencia declinante
del ingreso medio real, ya gue la tasa acumulativa del
ingreso medio real tanto en el periodo 1981-1984 como en
el periodo 1985-1988, se mantuvieron negativas. El
comportamiento relativamente desfavarable de la
productividad media del trabajo gque a su vez tiene origen
en el estancamienlo de la oferta no comerciada, tal como
fue expuesto en el apartado 4 de este capitulo, ha dado
lugar gue la tasa media de inflacidn a partir del aro 1789
fue cada wvez mas crecienlte, notandose en el trienio 19283-
1985 una situacién hiperinflacionaria, la causa principal
ge este fendmeno reside en las presiones basicas de la

inflacitn que ha tenido origen a partir del afio 1980 hacia
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CUAaDRE 21

TASAS DE CRECIMIENTD DE PREBUCTIVIBAD NEBIS DEL TRADAJD DE LA DFERTA HD CBHERCIADA

E IMGRESD HEQIB REAL

AGRGPECUARIB  PADNEDID  INDUSTRIA  PRGBMEDIS CDMSTRUCCIDN  PRONEDID DFERTA
A0S PERIBIDS  MAMUFACTURERA  PERIDDDS PERIDDSS HD CDMERCIADA
1970 - - - -
1971 L8 2.5 2.4 3.4
1972 3.4 2.3 3.2 &.5
1973 1.8 2.3 4.2 3L.5
WM 3b 2.5 2.5 52.8
975 4l 2.5 3.9 8.0
976 9.2 2.5 3.5 4.5
877 LS 2.9 1.2 8.1
978 BB 2.7 B.b 18.4
578 -l 2.7 1.9 19.7
1980 -1.9 8.3 2.7 2.6 4.8 L5 4.2
1980 g6 (1970-1908) 2.0 (970-1988)  -LB  {1978-1926) 32.1
1782 B.3 2.0 -6.9 123.5
1985 9.4 L7 “b.1 275.4
1584 9.3 -0.1 3.9 2.8 4.3 ~3.8 1,281.3
1985 2.2 (I7B1-1984) 2.B (1991-1984) ~L.7 £1981~1984) I1,749.8
1984 -2.7 2.8 -3.2 276.3
1967 3.4 2.5 2.1 14,6
88 4.7 1.7 2.5 2.6 B.4 “L.4 16.9

{1985-19BB)

{1985-1968)

{1985-1988)

- FUENTE: Elaboracidn propia an base a datos del Ceadro 20,
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adelante, y gue luego fue coadyuvadeo las altas tasas de
inflacivtn a traves de factores propagadores como el
déficit fiscal, elevados montos de recursos para el pago
del servicio de la deuda externa asi como la inestabilidad
cambiaria que fue patenfe durante el cuatrienio 1982-19835

en la economia boliviana.

El andlisis cuantitativo que se acaba de exponer en base a
los cuadros 28 v 21, referente a 1a interrelacidn que
existe entre 1la productividad media del trabajo, ingreso
medio real e iﬁflacién, de Hechu contTirma nuestra
hipotesis central en sentido gue el debiljitamiento del
segmento productivo en gfneral y ©Bn particular de la
oferta no comerciada fueron las causas sustantivas en las
presiones basicas de la inflacidn, manifestandose qgue el
estancamiento del producto de bienes ha tenido
repercusiones desfavorables en Ia evolucidn de 1a
productividad wmedia del trabajo vy en el ingresoc medio
real. En l1a medida gue la economia ha entrado a una fase
de crisis estructural vy elevadas tasas de inflacidn,
dieron lugar a un proceso acentuwado en la pugna
distributiva de diversos agentes econdmicps y sociales que
a su vez dieron mayor difusidn al proceso inflacionario en

la primera mitad de los afos ochenta.
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5. ANALISIS DE EFECTOS DE LA INFLACION EN_ LA

162

DISTRIBUCION DEL INGRESO, SALARIQ MEDIQ REAL Y

DEMANDA INTERNA

En esta seccidn se trata de examinar en queé forma la
elevacion de los precios internos altera la distribucion
del ingreso, considerando dos sectares institucionales gque
tiene ingresos muy diferentes como son el estrato empresa-—
rial {iene ingresos variables de acuerdo a la evolucidn de
los precios, sumandose a ello la diversificacitn de
fuentes en la generacidn de ingrésas; en cambio en sector
laboral, en general lops asalariados tienen ingresous Tijos,
como tinica fuente de obtencidn de ese ingreso consiste en
la prestacitn de servicios. Asimismo, se analiza los
efectos de la inflacidn spbre el comportamiento del
salario medio real; admitiendo el supuesto de gque tanto
una distribucion regresiva del idngreso como 21 deterioro
del salario real tiene repercusiones desfavorables en el

comportamiento de la demanda interna.

Los argumentos explicativos se objetivizan mediante la
presentacidn de indicadores cuantitativos referentes a la
distribucion del ingreso, la evolucion del salario medio
real y los componentes de 1la demanda interna como el
consumg privado, consumo del gobierno y la formacion del

capital fijo.



5.1 Efectos sobre la distribucidn del inqreso

En el cuadro 22 se ve claramente cémo vy de qué manera la
elevacion de los precios provoca una distribucisn
regresiva del ingreso entre el sector empresarial y el
sector laboral, considerando que la evolucitn del ingreso
del sector empresarial, wvaria en concordancia con la
variacion de los precios en el mercado y contrariamente el
secltor laboral tiene ingresos fijos con respecto a la
evolucion de los precios. FPor otra parte, en los periodos
de alta tasa de inflacidn la pérdida del peso relativo de
ingresos de los asalariados con respecto al ingreso total
cobra mayor intensidad. Esta argumentaciotn se compara por
ejemplo entre 1976-1981, npotdndose gue en 19746 la tasa
media de inflacidn escasamente lleg® a 4.5%Z anual. Hajo
estas cCcircunstancias, la distribucion del ingreso entre
sector empresario y sector laboral mostraba de que el peso
relativo del sector empresarial fue de 447 y del sector
laboral de 5&6% con respecto a2l ingreso total. El efecto
inflacién se ve en 1981 cuando la tasa de inflacitin: ha
disparado de 4.3Z a 3Z.1%Z apual, observandose gue el
sector laboral debido a las caracteristicas de su ingreso
pierde su pesco relativo de 5464 a 44.24: en cambio el
sector empresarial eleva su participacién relativa de 44%
a 394, esto es, un caso tipico de distribucidn regresiva

del ingreso, debido a la elevacivtn de los precios



internos. Si se analiza la distribucion del ingreso entre
los dos secltores iLnstitucionales antes mencionados para
los afos 1982-1985 los resultados son similares, esto es,
exlste una pérdida del peso relativo del sector laboral en

la medida que la tasa de inflacidn fue cada ver mas alta.

Cuando empieza a ceder la tasa de inflacidn al descenso,
la dislribucidon del ingreso tiende a mitigarse en su
cardcier regresivo, tal como se observa en el cuadro 22

para 21 aro 1989.

El analisis cuantitativo que se acaba de exponer, asi como
los argumentos explicativos mencionados a 1o largo del
analisis, de hecho prueban las aseveraciones de los
supuestos tedricos que estan contenidos en el
planteamiento de la hipotesis central y complementarias,
bajo el supueston en una fase inflacionaria, sobretodo
cuando  adquiere altas tasas de inflacidn, el efecto
negativo inmediato cae sobre quienes ingresos fijos, de
esta manera, el costo social de altas tasas de inflacion
tiende a acrecentarse en la medida gque los gobiernos se
ven imposibllitados de contener de manera abrupta el
desorden monetario y financiero en la economia boliviana,
tal como se ha podido constatar a travées del manejo de
indicadores cuantitatives sobre la distribucidn del

ingreso en el cuadro 22.
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CLADRD 22

DISTRIEUCION DEL. INGRESO NACIONAL

103

(Forcentajes)

ArDs NO ASA ARTADDS 854 ARIADOS INGRESD TASA MEDIA

(BECTOR BEMFRESARIAL) (SECTOR LARORAL) FUBLICO DE INFLACION
1976 44.@ S6.0 - 4.5
1981 o846 44 .2 —-2.8 32.1
1932 2.3 48.7 -1.2 123.5
1585 27.1 43.4 2.9 275.6
1989 o4.0 44.@ - 15.2

FUENTE: Elaboracidn en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica.
Encuesta integrada de hogares 1989 y Cuentas Nacionales del Banco

Eentral de Eolivia.



9.2 fnalisis de efectos de la inflacidn sobre el salario

106

medio real

En este apartado se éxamina, una relacidn de causalidad
inversa entre la inflacitdn y el comportamiento del salario
real; los supuestos tedricos se basan en la  1légiea
dialéctica de relacionar una variable monetaria con una
variable real, componiendo de esta manera el wvelo
monetario gue encubre la relaciﬁn_de causalidad que existe
entre dos variables econdmicas, estos argunentos tedricos
s2 objetivizan mediante el andlisis cuantitativo de los
cuadros 23 y 24, debiendo sedalarse por ejemplo en una
fase de relativa estabilidad econdmica la tasa de
inflacion fue de 1B.8YL rcomo Fue el periodo 197@0-1788,
teniendo B@5CAaS0 efecto desfavorable sobre el
comportamiento del salario medio real, correspondiente al
segmento productivo de la economia, que en el mismo
periodo ha crecido a una tasa acumulativa de 3.4% anual,

tal como se observa en el cuadro 23.

En 1la medida que la economia boliviana tiende a
estancarse en el segmento productivo de la economia, donde
la tasa de crecimiento rcomo los bienes no comerciados
fueron desfavorables, tal como fue el periodo 1981-1985,

la tasa media de inflacion fue de 2834 anual, teniendo un



CUADRD 23

SALARID HEDIO REAL Y LA INFLACIDH

{En pesos belivianos de 1968)

167

SALARID HEDID

TASR

SALARID HEDID TASA

SALARID HEDID

TRGA

TASA ACUHULATIVA

ATBS SECTOR PRODUCTIVO ACIMULATIVA SECTAR TERCIARID ACUMULATIVA REAL NACIGNAL ACUMULATIVA INFLACION
1978 28,967 47,274 69,241
1971 73,242 16,714 49,955
1972 22,97 44,965 87,941
1973 23,246 13,385 Bby631
1974 19,192 31,514 50,786
1975 22,039 31,942 53,981
1976 26,943 34,032 40,975
1977 78,322 38,132 46,454
1978 31,050 18,757 71,815
1979 31,167 38,716 49,883
1988 29,258 3.4 36,834 2.7 85,292 0.4 16.8
1981 28,53  (1978-1969) 32,78 (197B-198Q) 51,239 (1978-1988)  {l197B-19BE)
1982 20,429 25,495 15,924
1983 21,914 23,472 14,586
1984 37,084 -10.7 26,672 -12.2 83,676 -1L5 992.7
1985 18,116 {1981-1985) 19,400 (I961-1985) 37,516  (19B1-19B5)  ([19B1~1985)
1986 14,622 19,111 33,733
1987 17,385 24,568 41,973
1988 17,565 9.5 74,935 14.2 42,500 12.2 15.3

{1984-198E)

{1986-198E)

(1986~198E)

{1985-1988)

FUENTE: Elaboracitn en base a datos del Hinisterie de Trabajo y Desarrollo Laboral [197D-1982)

e Institute Nacimnal de Estadlstica (19B3-19BE).



efecto drastico en el comportamiento del salario real,
donde la tasa positiva se revierte a una tasa negativa del
11% anual, esta correlacidn negativa verifica que hay
relacion de causalidad inversa entre una alta tasa de

inflacion y el descensd del salario real.

Es de hacer notar gque el origen causal en las presiones
inflacionarias ha tenido el rezago de oferta de bienes no
comerciados, especialmentie la escasecz de oferta de
alimentos, situwacidn gque ha dado lugar al debilitamiento
de]l salario real afecltando la depresidn de la demanda
interna, fendmeno gue a su vezr repercute en la produccidn
de bienes no comerciados, debido principalmente al
achicamiento del mercado boliviano para productos de
origen nacional. En este sentido tanmto el andlisis de
indicadores cuantitativos mencionados, comp los elementos
explicativos confirman nuestra hipdtesis centiral en
sentido que el estancamiento—retroceso del segmento
productivo de la economia genera las presiones inflacio-
narias, algunos de sus efectos se manifiestan en el
deterioro del salario real, en la distribucidn regresiva

del ingreso y en el deterioro de la demanda interna.

En 2l cuadro 24, se expone la evolucidn de tasa de
crecimiento anual tanto del salario medio real como de la

inflacidn, notandose que en el periodo 1971-197%7 la tasa
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media de inflacidn de cada wno de los anos considerados
fue relativamente baja, correlativamente 1la tasa del
salario medio real fue positiva con excepcidn de los anos

1972 y 1974.

En cambio, en el periodo 1980-1986 la economia boliviana
ha confrontado una aita tasa de inflacidn, en este
periodo, el deterioro del salario real ha sido visible con
las tasas anuales decrecientes, excepto los afnos 1983 y

1984 que fueron positivas.

Si se analiza el salaric medio real a nivel nacinhal
vincuwlado a 1la tasa de inflacion, se constata un mayor
deterioro del mismo, al compararse el salario medio real
del segmento productivo de la economia. por ejehpln en el
periado 19270-31980 hay mas tasas de decrecimientop gue tasas
positivas; sucede 10 mismo en el periodo 1981-1984&, donde
la tasa del salario medio real cronicamente fue
decreciente, excepto el afo 1984. De este modo, los
efectos de altas tasas de inflacidén fueron negativos en el
comportamiento del salario medio real, confirmandose de
esta manera gue existe una correlaciédn negativa entre el
aumento de los precios internos y el descenso del salario
real. Estos y otros argumentos expuestos anteriormente
gvidencian los supuestos tedricos de la hipdtesis qgue

fueron planteadas en la primera parte de este trabajo.
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CuABRE 24

CRECEHEENTD IHTERANUAL
SALARID HEDID REAL E HFLACIEN

AidS  SECTDR PRODUCTIVE SECTDR TERCIARID SALARIA HERID TASA HEDIA DE

REAL NACIDHAL INFLACIGN
197D - - - -
1971 1g.8 ~1.2 . 2.3 3.4
1972 -1l =3.7 -2.9 L
1973 1.2 ~3.3 -1.% 3L.3
1914 -17.4 ~27.4 -23.1 2.8
1975 14.68 L4 .5 8.0
1974 22,3 6.3 12.9 4.9
1977 3.1 12.8 9.9 B.1
Is7d 9.7 6.9 8.1 18.4
1979 8.4 -5.8 ~2.1 19.7
1984 ~h.1 ~6.9 ~h.h 47.2
1981 -2.9 -9.2 -b.2 31.1
1992 -28.4 -22.18 -25.1 123,5
1983 7.3 -1 -2.9 275.b
194 8.9 17.6 42.8 1,281.3
1985 -5L.8 -27.3 -41.1 11,749.5
1994 -19.3 o % -1B.1 274.3
1987 18.3 28.6 .1 1.
1989 1.3 | $%] L5 a.0

FUENTE: Elaboracibn en base al Cuadro 23.



5.3 Efectos sobre la demanda interna

En este apartado se trata de establecer uwna relacidn de
causalidad entre el comportamiento de la demanda interna vy
la inflacidn, bajo el supuesto que al elevarse el
comportamiento de los precios internos hay menor capacidad
de compra de la poblacidn, situacidn que incide en le
deseenso de la demanda interna, este proceso ha ocurrido
en la economia boliviana a partir del afo 1981 hacia

adelante.

El andlisis comparativo de los diversos componentes de la
demanda interna con respecto a la evolucitn del indice de
precios al consumidor, se expone en el cuadro 23 donde se
percibe claramente gue tanto la Tormacidn de capital como
el consumo global, ambos expresados en precios constantes
de 1980, tuvieron una tendencia descendente, esta
situacidn se ha notado en 21 comportamiento de la demanda
interna, yvya gque esta variable a partir de 1982 ha sido
cada vez mads declinante, comparada con respecto al periodo
1977-1%81, donde el nivel de la demanda interna ha sido

mas elevado.
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CUADRD 23

DEMANDA IMTEANA € INFLACIDH
(Hiillones de pesos holivianos de 1988)

FORHACION DE  CONSUMD  DENAMDA INTERNA TASA ACUMULATIVA  INDICE OE PAECIDS TASA ACUHULATIVA

ARDS  CAPITAL FIJD  GLDEAL (I) DENANDA INTEAMA AL CONSUHIDOR  OE INFLACIDN

1978 12,868 52,985 75,054 : 17,83

1971 13,343 65,679 79,022 1848

1972 14,841 47,228 A2,869 19.48

1973 14,481 73,144 07,425 25.88

1974 15,835 76,173 91,958 12,14

1575 18,937 B8, 093 99,830 45.51

1974 19,862 85,118 185,988 £7.55

1977 28,938 90,265 111,283 51.40

1978 73,808 95,279 118,279 56.73

1979 21,171 97,756 118,927 87.92

1984 17,514 98,162 115,476 4.4 186.80 18.81

1981 17,085 99,777 . 116,862 (1978-1988) 132.13 {1978-1988)

1982 12,149 95,829 107,978 295.34

1983 12,227 92,349 184,595 1,189.35

1984 11,534 98,32 181,848 4.5 15,323.92 983.B1

1985 15,475 94,888 184,563 (1981-1984) 1,815,829.09 (1981-1985)

1985 18,155 93,195 103,350 4,833,620.99

1987 18,646 94,735 185,382 7,829,873.98

1980 18,849 94,594 195,483 2.3 9,B82, 817,55 15.31
(1985-1988) (1984-198A)

FUERTE: Banco Central de Bolivia. Beletines Estadistices Hos. 262, 263 y 243,
{1} : Coaprende el consuao privado y consueo del gobierno.



Al analizar comparativamente la tasa de inflacidn media
con respecto a la tasa media de la demanda interna, se
concluye que en el periodo 1970-1988 la tasa media de
inflacion fue de 18.8%Z que se considera relativamente
baja, en el mismo periodo 1la tasa media de la demanda

interna fue positiva con un 4.4% anual.

En el periodo 1981—1985 la tasa de inflacitn es muy alta
con 9837 anual, la elevacidn de los precios internos en la
economia boliviana ha incidido ﬁesfavorablemente en el
comportamiento de 1la demanda interna, dando lugar gue en
el periodo 1981-1984 la tasa media de la demanda interna
fue de menos 4.5% anual, esta situacion de contraste entre
estas dos variables macropcondmicas expresa una relacion

de causalidad inversa.

Al pstabilizarse la economia boliviana en el periodo 1986-
1988 a raiz de Ia Nueva Folitica Econdmica, la tasa media
de infTlacion descehdié a 15.3% anual, sin embargo esta
tasa no ha sido suficiente para remontar el deterioro en
el comportamiento de la demanda interna, ya gue sigue
siendo bajo. €l ritmo de crecimiento de formacion de
capital y del consumo global, tal como puede observarse en

el cuadiro 25.
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EUADRD 24

TASA DE ERECIHIENTE ANUAL DE LA GEHANDA
INTERKA E INFLAEIDN

Anls FORHACION BE COHSUKD ELOBAL HEMANDA INTERNA TASA KEDIA DE
CAPITAL FLJB THFLRCIBY

1978 - - - -
1911 18,4 4.3 3.3 3.5
1972 1.2 2.4 3.9 b3
1973 -2.4 B.8 6.8 3.5
1974 9.4 4.1 4.9 62.8
1975 1%.5 3.2 1.7 8.0
1976 1.9 1.3 7.8 4.3
1917 9.4 4.8 1.9 8.1
1978 9.8 3.4 b.4 18.4
1979 ~1.9 2.6 8.3 19.7
1980 -17.3 B.4 2.7 1.2
1984 ~2.4 1.6 1.8 32.1
1982 -28.9 -4.9 -1.4 123.5
15983 B.b -3.4 ~3.4 273.6
1984 =3.17 ~2.2 ~2.4 1,281.3
1985 -7.2 4.2 2.6 11,749.6
1984 ~3.1 -8.7 ~1.2 278.3
1987 4.B L& 2.0 14.4
1988 .1 ~8.1 8.1 15.8

FUENTE: Elaboracitn en base al Cuadro 235.



El analisis comparativo de las tasas de crecimiento de la
inflacidn vy de la demanda interna, tasas que fueron en
sentido contrarioco o de contraste, confirman nuestra
hipotesis principal en sentido gue el estancamiento del
segmento productivo de 1a eConamia vinculada a la
depresion de la demanda interna constituyen algunas de las
¥plicaciones causales en las presiones basicas de l1la

infTlacién.

En el cuadro 26 se compara las tésas de crecimiento anual
de los diversos componentes de 1a demanda interpa con
respecto a la tasa anual de 1a inflacidn, como puede
observarse en dicho cuadro un rapido andlisis de los
indicadores muestran gue en el periodo 1970-1979 la
gconomia boliviana ha tenidoe una baja tasa de inflacion,
en el mismo periodo el comportamiento de la formacidn de
capital, el consumo global vy la demanda interna mastraron
tasas anuales de crecimiento positivos con  raras
excepciones como el afio 1973 en el caso de formacidn de

capital.

Al entrar la economia boliviana a un proceso de mayor
estancamiento vy deterioro general de la economia, la
tasa de inflacidn fue cada vez mads creciente en el

periodo 1982-1985, considerando que el trienio 1983-
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1985 es una fase de una situacidn hiperinflacionaria,
dentro de un contexto de fuerte elevacidn de los
precios internos 1la formacidn de capital fijo, Eongumu
global y 1a demanda interna tuvieraon tasas
acumulativas negativas con raras excepciones, en
definitiva se observa claramente la depresidgn de 1la
demanda interna debido a altas tasas de inflacién, de esta
manera se confirma el supuesto de relacitn de causalidad
inversa entre la inflacién vy la evolucidn.de la demanda

interna.

Al concretarse la impleméntacidn de la Nueva Politica
Econdmica =2n 1985 la tasa de inflacidn cae abruptamente en
el periode 1987-1988, en el mismo periodo las variables
econdmicas de la demanda dinterna tienden a recuperarse
ligeramente, sin embargo no aleanzan una tasa deseable de
crecimiento que pueda incentivar el proceso productivo de
la economia. Es de hacer notar que la demanda interna,
que en el triendo 1986—-1988 ha tenido una tasa de
crecimiento irrelevante que no bha tenide ningun efecto
positivo para mejorar e}l poder de compra de la poblacidn e
incidir en Torma positivas en la demanda de bienes no
comerciados provenientes del segmento productivo de la

EConomia.
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Los argumen tos de explicacion causal expuestos
anteriormente sobre la evolucidn de la inflacion y de la
demanda interna gque fueron contrapuestos, de hecho se
aproximan a la verificacidn de los supuestos tedricos que
se sustenta en la hipdtesis principal gue fue planteada en
la primera parte de este trabajo de investigacidn

pertinente al capitulo del marco tedrico.
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III. CONCLUSIONES GENERALES SEGUN LA

POLITICA DE DESARROLLO PRODUCTIVO COMO ALTERNATIVA

CONTRA 1L.AS PRESIONES INFi ACIONARIAS

En este capitulo se trata de presentar un proceso de
articulacidn de la teoria general estructuralista-
neoestructuralista, vinculada a la teoria particular que
tiene su expresicon en las hipdtesis del trabajo. En este
sentido, el marco tedrico particular ha sido sometido a la
verificacidn de los supuestos qué postula la tesis; dicha
verificacion se ha efectuado mediante los hechos ocurridos
en 2l campo del proceso productivo para luchar contra la
inflacion. Este enfogue se ha llevado a cabo siguiendo el
método de aproximaciones sucesivas para probar la
hipatesis. La realizacidon de las conclusiones se hallan

divididas en dos escenarios analiticos:

a) Pruebas de hipétesis en base al diagndstico v problemas
mas caracteristicos que fueron recogidos del capitulo i1,
los mismos estan apoyados con la utilizacidn de diversos
indicadores econdmicos y financieros; b)Y el segundo
escenario presenta los modelos macroecontdmicos que surgen
de diversas variables que estan en forma explicita en los

argumentos tedricos de las hipdtesis.
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PRIMER ESCENARICO DE L AS CONCLUSIONES REFERIDAS

A LA PRUEBA DE HIPOTESIS

i. DETERIORO DEL SEGMENTDO PRODUETIVD EXTERND Y 1AS
PRESIONES INFL ACIONARIAS

Una de las conclusiones pertinentes se derivan del
deterioro del segmentop prnductivn. externo, principalmente
debido a que la exportacidon de minerales, cayd en un
comportamiento desfavorable en el mercado intermacional
expresado en el deterioro de los términos de intercambio,
tal como puede observarse en el apartado 3.3 del capitulo
II. La interrelacidn entre el debilitamiento del segmento
productivo externo y las presiones inflacionarias se
basan en la seccion 3, referentes a efectos de la oferta
comerciada en las presipnes inflacionarias vy en el
apartado 3.1 referido al crecimiento de la oferta no
comerciada e inflacion. En este sentido, debe mencionarse
que uno de los segmentos gue ha sufrido mayor retroceso en
la generacion de bienes exportables correspondid al sector
minero, vya que so aporte de valor agregado al proaducto
global descendid de vn 27.4%4 en el periodo 1972-1974, a

12% en el periodo 1985-1988, esta caida importante se debe



fundamentalmente a las fluctuaciones desfavorables en la
demanda externa, dentro de este andlisis el deterioro de
los términos de intercambio de hecho tiene una relacion de
causalidad inversa con respecto a la inflacidn, esto
significa que al caer el indice de la relacion de los
términos de intercambio, como fue en el caso boliviano,
con posterioridad al afio 1981 donde paulatinamente fue
cada ves desfavorable, fendmeno que influyd en la
elevacidn de los precios internos, confirmandose de esta
manera nuestra hipolesis principal en sentido de que el
debilitamiento del segmento produﬁtivo aexterno constituye
la explicacidn causal en las presiones inflacionarias en

la economia boliviana.

2. EL DEBILITAMIENTO OE ACUMULACION DE CAPITAL EN EL

120

SEGMENTO PRODUCTIVO EXTERNO Y LA GENERACION DE

PRESIONES INFLACIONARIAS

Esta prueba de hipotesis surge del apartado 3.2 referido a
la inversion productiva e inflacidn. Los argumentos que
la respaldan consisten en el hecho de que la acumulacion
de capital en las economias del sur depende del tamario vy
uso productivo del esxcedente econdmico, dicho excedente
debe ser utilizado para financiar el fTlujo de inversiones

productivas que sea capaz de acrecentar la acumulacion de



capital y aumentar la oferta agregada de bienes en la
economia; en Bl caso boliviano se ha gbservado 2l descenso
del flujo de inversidn productiva en el sector minero de
un modo importante qQue a la wvez repercutid en el
estancamiento de la produccidon de minerales; de esta
manera el debilitamiento de produccidn minera vinculado al
deterioro de los términos de intercambio, ha dado lugar a
la generacitn de las presiones inflacionarias de caracter

astructutral en Holivia.

El a&analisis cualitativo que surge de los parrafos
precedentes de hecho wverifican los supuestos tedricos
gue epstan contenidos en la hipdtesis principal, en sentido

de gue el descenso del segmento productivo y el deterioro

de los términos de intercambio, constituyen las
explicaciones causales del fendmeno inflacionario en
Bolivia.

5. EL ESTANCAMIENTOD DE LA__OFERTA NO COMERCIADA COMO

FACTOR BASICO DE LA INFLACION.

El enfoque se ha realizado dentro del marco tedrico
estructuralista que fundamenta 1la geperacittn de las
presiones inflacionarias en el ambito de factores

estructurales del subdesarrollo econdmico, dentro de esos



factores la teoria trata de enfatizar el estancamiento de
oferta no comerciada que se relaciona inversamente con la
elevacion de los precios internos. Los argumentos e
indicadores cuantitativos que apoyan a esta tesis fueron
expuestos en la seccidn 4 referido al estancamiento de 1a
oferta no comerciada vy factores esltructurales de la
inflacidny en 1los apartados 4.1 vy 4.3 referentes al
crecimiento de oferta no camerciada, inflacidn vy
desequilibrio del mercado de trabajo articulado al

problema inflacionario.

Uno de 1los factores cuantitativos que confirma nuestras
argumentaciones estad referido al estancamiento de aporte
de valor agregado de 1la oferta no comerciada al producto
global, durante el periodo 1978-1988, donde el deterioror

se& hace ostensible hasta el afo 1989.

E1l analisis prescedente permite confirmar nuestra
hipdtesis principal sostenida en el capitulo I, en sentido
de que el estancamiento del segmento productivo de la
economia, mas propiamente la oferta no comerciada, 5 una
de las causas en la generacidn de presiones inflacionarias

en la economia boliviana.
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4. EFECTAS DE LA INFLQCIdﬁ SOBRE LA DISTRIBUCION DEL

INGRESC Y SU REPERCUSION EN EL_COMPORTAMIENTO DE LA

DEMANDA INTERNA

La generacitn de presiones inflacionaras de mayor
intensidad se ha dado a partir del afo 1982, modificaﬁdo
la composicién en la distribucidn del ingreso, dicho
cambip se hace visible al considerar entre asalariados y
no asalariados. Asi por ejemplo, en la segunda mitad de
los afos setenta e]l sector asalariada absrobia mas del S50%
del total del ingreso nacional; en cambio en 1987 el
sector asalariado solamente ha captado el 46% del total
del ingresoc nacional; por el contratio el sector no
asalariado ha incrementado su participacidn relativa en el
ingresa nacional. Los indicadores Y el analisis
cuantitativoe de distribucidén en el ingreso nacional,
vinculado a la inflacidn., se presentaron en la seccion 3 ¥
en los apartados 5.1,9.2 y 3.3 referentes a efectos de la
inflacitn sobre la distribucitn del ingreso y sSobre la
demanda interna- En este sentido, 2l estancamiento de la
oferta no comerciada se explica en parte a raiz de la
depresitn de la demanda interna, que la misma tiene su
prigen 2n un proceso de distribucitn regresiva del ingreso
y descenso del salario real. Es de destacar que en el

trienio 1983-1985, la economia boliviana ha tenido wna



situacidn hiperinflacionaria gue ha incidido en la
distorsidn y descomposicidn de las principales variables

econtmicas vy fTinancieras en Bolivia.

Sa LOS FACTORES PROPAGADORES DE LA INFLACION VINCULADOS

AL DESEQUILIBRIO MONETARIO Y FINANCIERO

Los principales factores propagadores de acuerdo al
gstudio efectuadeo en el apartade 3.4 del capituleo II,
estan relacionados con la situacidn deficitaria del sector
fiscal que a 1la wve: origind 'El incrementoc de la base
monetaria; el segunde factor propagador de la inflacidn se
relaciona con elevados montos de pago del servicio de la
deuda externa vy por dltime, la intensidad de las
devaluaciones monetarias que se han llevade a cabo en el
periodo 1982-1985. E=s de hacer notar que el origen de los
desequilibrios monetario—-financieros, de hecho tiene su
base &n la esfera real de la economia. sin embargo, no se
pueden desmerecer 1los factores difusores de la inflacidn
que contribuyeron al deshocamiente de altas tasas de
inflacidn en 1la economia boliviana, particularmente en la
primera mitad de los afos ochenta- De este modo de
acuerdo a estas argumentaciones y el andlisis cuantitativo
efectuade se verifican los supuestos tedriceos gque estan

contenidos en las hipdtesis complementarias.
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SEGUNDO ESCENARIO DE LAS CONCLUSIONES REFERIDAS A

MODELOS MACRDECDONOMICOS CONTRA L AS PRESIONES

INFLACIONARIAS

En 1las economias subdesarrolladas, 1la lucha contra la
inTlacion esta relacionada con el proceso de estancamiento
del segmento productivo de la economia, el cual a su ve:z
gsta vinculado a la crisis del mercado de trabajo, estos
faclores constiltuyen algunas de las explicaciones bésicas
de la inflacidn. Dentro del estaﬁcamiento resalta pdr sSu
relevancia, el deterioro de 1la oferta no comerciada, que
tiene Lna relacidn inversa con las presiones

inflacionarias.

£l planteamiento de modelos macroecondmicos contra la
inflacidn estan relacionados con un conjunto de variables
estructurales vy coyunturales. Entre 1las wvariables
estructurales deben mencionarse el comportamiento del
producto interno bruto, la oferta no comerciada y el
producto del segmento productivo de la economia.
Asimismo, los factores estructurales se espresan en el
proceso de acumulacion de capital, 1la capacidad de
absorcion de mano de obra, la productividad media del
trabajo, el producto agricola por habitante y la capacidad

para importar.
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Los factores covunturales de caracter monelario financiero
se expresan a través del comportamiento de la base

monetaria v la tasa media de la inflacidn.

Los objetivos de formulacidn de modelos macroeconomicos
estan orientados a optimizar las pruebas de hipotesis gue
fueren expuestas en el primer escenalrio de las
conclusiones, y una segunda finalidad de los modelos
consiste en explicar el funcionamiento de la economia
boliviana; esta explicacidn & su vez estd articulada a la
pesibilidad de predecir el comportamiento de las variables
macroecondmicas que se hallan explicitamente planteadas en

1ps mpdelos econdmicos.

Los argumentos tedricops en el planteamiento de los modelos
estan apovados mediante uwna exposicion de supuestos
tedricos que permiten articular en el marco del
pensamiento estructuralista-necestructuralista con  la

realidad socioecontmica de Eoliwvia.
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1. LOS_SUPUESTOS TEORICOS DE LOS _MODELOS

La interdependencia de los modelos supone la posibilidad

de atacar de manera simultanesa los factores de
estancamiento econdmico, los cuales constituyen la
explicacion causal en las presiones inflacionarias. £n
este sentido, corresponde puntualizar los siguientes

supuestos tedricos:

i) El suyupuesto de cambico de estructura productiva.

En los modelos macroecondtmicos se admite una
transformacion del aparato productivo de 1a economia
basada en la expansidn del segmento produtive, esta supone
la necesidad de alcanzar una oferta de bienes crecientes,
tanto en bienes comerciados como en bienes no comerciados.
Este objetivo esta destinado a lograr una lucha eficaz
contra 1la inflacidn, el proceso de transformacidn
significa la necesidad de rearticular 1los diversos
componentes de la oferta de bienes con la Tfinalidad de
absorber en forma productiva el desempleo existente en la
economia boliviana, para ello constituye un requisito
previon la acumulacitn creciente de capital. Asimismo, se
hace necesario mejorar la rapacidad para importar,

especialmente en sSus componen tes de guantum de
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exportaciaones y efecto absoluto de los términos de

intercambio.

El cambio de estructura productiva admite el supuesto de
que es necesario compatibilizar el crecimiento de oferta
de bienes vy la equidad social, bajo el supuesto de gue el
desarrollo econdmicg en ltima instancia buseca 1la

satisfacecidn de las necesidades basicas de la poblacion.

El procesa de lransformacidn de la estructura productiva
debera estar asociado al flujo de financiamiento de
inversidon gue sea campabible con 1la demanda de recursos
por parte de 1los agentes econdmicos, esto supone la
necesidad de compatibilizar la tasa de interes activa real

corn la rentabilidad esperada de las inversiones.

ii) El supuesto de eguilibrio en el mercado de bienes.

En las economias subdesarrolladas, s un hecho bien
establecido que el funcionamienta de las mismas estén
permanentemente en desequilibrio estructural, lo que
supone que los desequilibrios cronicos se expresan en_la
desigualdad ex—ante del ahorro ; inversidn, asi como en la
desigualdad de oferta y demanda de bienes. En esta

perspectiva, los modelos macroecondmicos planteados

admiten la necesidad de alcanzar un flujo crecliente de
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las dinversiones productivas que permite a SsuU ves
acrecentar la acumulacidn de capital reproductive, para
elle se hace necesario expandir el segmento productivo de
la economia destinada a generar los escedentes economicos,
bajo el supuesto de que toda acumulacidon de capital
depende del tamaro de generacidn Yy use productivo del
excedente economico, s6lo de esta manera, es posible
restablecer el eqguilibrie ahorro e inversion. Es de
hacer notar que el acrecentamiento de acumulacion de
capital supone también que solo una parte del excedente
aporta a la acumulacion de capitai reproductivo; mientras
que., parte importante del mismo se exporita al mercado
internacional de capitales e internamente se utiliza para
fines no productivos, fendmeno que explica la
insuficiencia de acumulacidn de capital en Bolivia.
Asimismo los modeles macreeconomicos por su caracter de
interdependencia admiten a mediana y largon plazo
restablecer el equilibrio de oferta y demanda de bienes £n
la economia boliviana, dando énfasis a la expansion de
oferta no comerciada con dos finalidades convergentes en
el proceso de crecimiento. Primero, luchar en forma
eficaz contra 1la inflacidn vy segundo absorber en forma
productiva la oferta disponible de mano de obra en el

mercado de trabajo.-
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iii) El supuesto de equilibrio en el mercado de trabajo

El problema de desequiligrin en el mercado de trabajo
vinculado a las presimhes inflacionarias fueron discutidos
en el apartado 4.3 pertinente al capitulo 1I, donde se
puntualiza el debilitamiento de la ocupacion productiva y
cpntrariamente 52 incrementa la ocupacidn terciaria, a
ello debe sumarse la desocupacidn disfrazada que existe en
el sector agropecuario con los centros urbanos de baja
productividad que asume el caré:tér de marginalidad social
debido & Jlos bajos niveles de ingreso y condiciones
tlesfavorables al aceceso de educacitn vy salud, este
desequilibrio en el ambite de la ocupacion sectorial ha
tenido repercusiones en el crecimiento de oferta de bienes
y en el descenseo de la productividad media del trabajoj el
resul tado de este proceso fue la elevacion de los precios
internos, a ello se ha sumado una inadecuada asignacion de
recursos financieros vy homanos que influyeron en ‘el
comportamiento del segmento productive de la economia,
especialmente se ha observado el estancamiento del aparato
productivo de bienes no comerciados gque tiene una relacion
inversa con €l comportamiento de los precios internos.
Las argumentaciones gue se acaban de mencionar constituyen
algunas de las explicaciones causales de las presiones

inflacionarias en las economias subdesarrolladas. Una
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explicacitacion del fendmeno inflacionario de caracter
estructural coadyuvado con factores monetario—financieros
se expresan en el modeloc macroecondmico que propone el
trabajo. Dicho modelo esta destinado a refor:zar las
pruebas cde hipdtesis gque se han anticipado en la primera
parte de las conclusiones y permitir las perspectivas que
deben sequir las principales variables macroecondmicas en

los praxwimos afos.
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2. LA PROPOSICION DE _UNA POLITICA DE ECONOMIA MIXTA

PARA El. CREEIMIENTO DE OFERTA DE BYENES

lLos argumentos que fundamentan esta proposiecidn son
distintos a 1la concepcidn neocldsica—-monetarista, que
simplemente ataca los sintomas de la inflacidn sin
enfrentar las causdas gue las provocan, En este sentido,
la proposicién estructuralista—necestructuralista para
luchar contra la inflacion consiste en la eficacia que
debe tener una politica antiinfiacinnaira, para ello, se
deben resolver los factktores estructurales gue estan
inmersos en la estructura productiva de la economia,
minimizando los conflictos sociales que surgen en el
momen ko de formulacidn de la politica econdmica como en el
proceso de ejecucidn de la misma. En esta perspectiva, se
postula una hnlitica econdmica basada en el
acrecentamiento de 1la oferta de biepnes que deben ser
acompanadas mediante la accidn selectiva del Estado,
debiendo concentrarse los recursos Tfinancieros y humanos
tendientes al crecimiento de oferta de bienes,

particularmente la oferta no comerciada.

Los principales objetivos de uwuna politica de economia
mixta estan orientados a la necesidad de expandir el

segmento produckive de la economia, con la que se trata de
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resolver tres prablemas que fueron de permanente
preccupacidn en la economia boliviana: a) desempleo
abierto creciente, b) baja utilixacidn de 1la capacidad
instalada en sectores protductivos de la economia ¥y £) una
politica antiinflacinnafia eficaz a mediano y largo placzo.
el proceso de expansién del segmento productivo de 1a
economia esta orientada a eliminar progresivamente el
desemples abierto y disminuir sustancialmente el subempleo

existente en la economia de subsistencia y en las centros

vrbanos. Asimismo, sSe trata de alcanzar la maxima
wntilizacidn de la capacidad instalada a fin de
incrementar la productividad media del trabajeo vy

reabsorber la mano de obra disponible en el mercado.

Dentro de este contexto, el objetive de la politica
consiste en la ampliacidn de la capacidad productiva en el
ambito de la oferta de bienes, dando énfasis a la oferta
de alimentos, considerando gque es posible alcanzar una
politica antiinflacionaria eficaz, donde debe existir la
estabilidad economica vinculada a la expansidn del

segmenta productivo de la economia.

En base a los supuestos vy proposiciones planteados
anteriormente a continuacidn se exponen los modelos

macrogtcondmicos en scuaciones simuwl taneas.



3. PLANTEAMIENTO DE MODELOS TEORICOS MACROECONOMICOS

{1l) FIRBe = a1 +a=lkAPe + aMOe + E\qCPI(t—-;_J + esl
(2} KﬁF‘t = &p + E\é.F'DT(t,—_-LJ + 37AH(1;-—-:|_) + EI.BKAP(t—J_; + Ezt
(3) LN(FNC}+ = as + a1aln(FBB)e = 322LN(TMF})e =~ ai=DMM. +

=t

(4} TMFe = ar= + a14LBM — a1alLFIBAH + egt

Donde:
LBM = Ln(BM)e — LN(EM) ¢e—1,
LPIBAH = Ln{FIBAH.) — Ln{PIBAH(x—13}

i

3.1 NOTACION EMPLEADA

FIBy = Produc to Interno bruto en el periodo t
(expresado en millones de pesos bolivianos de
1980)

KAPy = Acumulacidn de capital en el periodo t

(expresado en millones de pesos bolivianos de

19E0)



P10

CPI¢e—a)

FDT¢e—n):

AHce—215 2

F’th H

TMF ¢ £—a»

FBEB( t-21)

Mano de Obra ocupada en el periodo t (expresada

en millones de pesos bolivianos de 1980)

Capacidad para importar desfasada en um periodo
(medida emn millones de pesos bolivianos de
198@) . Para estimar la capacidad para importar
en millones de ddlares se multiplicd por 25

(tipo de cambio de 1980).

Froductividad media del trabajo desfasada en un

periodo (em pesos bolivianos de 1986)

Ahorro interno desfasado en un periodo (en

millones de pesos bolivianos de 1980)

Oferta de bienes no comerciada en el periodo t
(expresada en millones de pesos bolivianos de

1988)

Tasa media de inflacidn desfasada en un periodo

(IFC base 1980=101)

Producto interno Bruto del sector productivo
desfasado en un periodo (expresado en millones

de pesos holivianos de 198@)



DMMT e =

LBM =

LPIBAH:

ADEMAS:

a (i):

t-l It

Una variable ficticia que toma el valor de 1 en
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el periodo 1971 - 1972 que pretende cambiar la

infTluencia en una fase de estabilidad econdmica
sochre el comportamiento de la oferta no

comerciada.

Tasa de crecimiento de 1la base monetaria
nominal, calculada como la diferéncia entre el
logaritmo neperianco de la base monetaria actual
con respecto al periodo anterior @ kLn (BM)e=

Ln (BM) ¢e—1>

Tasa de crecimiento del producto agriceola por
habitante calculada como 1la diferencia en
logaritmos neperianos de la variable entre el
periodo presente e inmediatamente anterior

Ln(FIBAH) e — Ln(FIBAH) ¢ c—a>»

e, t, ext, ext ¥y eat son wvariables que

corresponden a errcres aleatorios.

Parametros estimados, donde i=1, 2, 3, 4, 5, 6,
7, 8, 2, 10, 11, 12, 15, 14 y 15

Indica retardos en un periodo de las variables
que estan expuestos en forma explicita en los

modelos.



De acuerdo a 1lps supuestos tedricos gue respaldan la
formulacion de los modelos macroecondmicos, S espera gue
los parametros estimados: azm, az, 84y 88, &7, 8@y 81m,y Aia
deben ser de signo positivo; en cambioc los parametros

estimados aiiy, Aaiz ¥ aio deben ser de signo negativo.

3.2 MODELOS MACROECONOMICOS ESTIMADOS (VER ANEXOS
I,IT,II1 Y IVY)

(1) PIBe = 78@7446.322 + 0.036KAP. + 2.121M0. + 17.652

CPIc¢e—a>
(2.97%) (2.187) (1.451) (3.B38)

R corregidoe = B.&eB4G
DURBIN WATSON = 1.58
F (3,14) = 13.40
(2) KAP = -4432.911 + ©.155FDT(t—2) + 0.976AH¢e—a +
0.?66KAP (=1
(—0.084) (@.175) . (B.630)
(17.42%9)
R corregido = B0.97
DURBIN WATSON = 2.41
F (3,14) = G93.469



(3) LA(PNC)e = 5.527 + ©.475 Ln(PBB)y — 0.002L0(TMF) .~
B.017DMMe
(1.999) (1.844) (-0.289)
(-@.374)

R corregido = B8.81

DURBIN WATSON = 2.035

F (3,14) = 17.80

(4) TMFt = —2.501 + 23.2235L.BM - 35.700LPIEBAH

(~2.118) (&6.343) (—-1.247)

R corregido = B.&69

DURBIN WATSON = 2.11

F (3.14) = 20.63



3.3 RESULTADOS DE ESTIMACION DE LOS PARAMETROS

La formulacidn de modelos macroecondmicos se basan en el
métpdo de resolucivn de ecuaciones simultaneas; para la
resplucidn de las mismas se uwtilizd la técnica iterativa
de los minimos cuadrados en tres etapas. Este enfogue
permite mejorar la estimacidn de los minimos cuadrados en
dos etapas, ya gque toma en cuenta la correlacion gue
axiste entre los errores aleatorios en 1los cuatro modelos

planteados v en la estimacidn de los parametros.

Fara calcular los parametros de los modelos, se ha hecho
uso del eomando SYS (3) gque signifiac ala estimacin de
los parametros del sistema mediante 2l método iterativo de
los minimos cuadrados en tres etapas del programa de
computacién TSP (Time Series Frocesspor Versidn &.d :

i988).

En los resultados obtenidos se muestran gque los parametros
fueron redondeados a tres decimales, los estadisticos t de
studen se dncluyen entre parentesis debajo del valor

numérico de cada uno de los parametros respectivos.
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3.4 INTERPRETACION ECONOMICA DE_L0OS MODELOS

El planteamiento de los modelos macroscondmicos trata de
captar de manera resumida, los desegquilibrios de cardcter
estructural que prevalecieron en la economia boliviana
durante el periodo 1978 -~ 1988. Es de destacar que los

modelos asumen caracteristicas de originalidad de 1a

tearia estructuralista -~ neoestructuralista.
De acuerdo al estudio efectuwado se ha notado que eyiste
el desequilibrio entre el ahorro v la demanda de

inversiones; asimismo, se ha observadeo el desequilibrio
acentuado entre oferta y demanda de bienes en el mercado.
En este sentido, el modelo de produccidn global se halla
influido por el comportamiente de la acumulacion de
capital que, en el caso boliviano, ha sido
permanentemente desfavorable, mostrande en 1la década de
los ochenta tasas acumulativas decrecientes, con raras
exepciones; otra variable gque explica el comportamiento
del preoducto interno bruto estd relacionada con  la

capacidad de absorcion de mano de obra en la economia

140

boliviana; a este respecto debe sefalarse gue el problema

de desocupacion y la baja demanda de mano de cbra, ha sido
wna preocupacion permanente en Bolivia que la ortodoxia no

restelve los problemas del mercado de +trabajo vy por



ultimo, 1a capacidad para importar refleja el
desequilibrio existent? en el sector externo de la
economia, situacidn que ha incidido en el comportamiento
del producto global, ya que la capacidad para importar
tiene una significaciﬁn superior en el modelo estimado

con respecto a la acumulacion de capital.

En 21 modelo de acumulacidin de capital pertinente a la
segunda ecuacivn se halla influido en teoria con el
comportamiento del excedente econtmico, este concepto se
trata de reflejar en el modelo a traves de la
productividad media del trabajo, la formacion del ahorro
interno y la acumulacitn de capital desfasado en un
periodo. De esta manera, la sequnda ecuacitn constituye
un modelo autoregresive; por esta razédn para destacar una
probable autocorrelacitn serial de los errores se ha
utilizado la prueba 3] de Durbin Watson; en ‘la
cuatificacidn de los= .parémetrns del modelo se ha
observada que la acumulacitn de capital pre—-existente
muestra mayor significacidn con respecto a las restantes
variables gque explican a la funcidn de acumulacion de

capital.

El modelo de oferta no comerciada estad articulada a una
politica de desarrello productivo como alternativa contra

las presiones inflacionarias; en este sentido la oferta no
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comerciada depende del comportamiento de la capacidad para
importar y del producto del segmento productivo de la
economia. La explicacidn causal entre la oferta no
comerciada y la capacidad para importar refleja la
preponderancia que tiene el sector externo para influir en
el crecmiento economico. For otra parte, debe destacarse
que la oferta no comerciada estd correlacionada
inversamente con la tasa media de inflacitn en la economia
boliviana (tesis estructuralista de 1la inflacion en

America Latina).

El analisis de los parametros del modelo de oferta no
comerciada permite visualizar la significaci®n gque tiene
la capacidad para importar, seguida del comportamiento del
segmento productivo de la economia. De esta manera se
comprueba que, las presiones inflacionarias tienen su
explicacion causal de manera preponderante en los factores

estructurales de la economia.

El modelo de inflacién depende del comportamiento del
producto agricola por habitante expresada como la tasa de
crecimiento diferencial en logaritmos neperianos, el
supuesto fundamental consiste al disminuir =l crecimiento
del producto agricola por habitante, debe elevarse la tasa
de inflacidng una segunda variable explicativa esta

relacionada con el comportamiento de la base monetaria
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nominal , expresada como la diferencia en logaritmas de la
base monetaria actual e inmediatamente anterior al
periodo. Esta interpretacidn resulta convergente con los

supuestos tedricos que respaldan la formulacidn de modelos

macroeconémicos.



LS/ /Dependent Variable is FIB

SMFL range: 1971 — 1983
Mumbes of obse-vations: 18

&NEXD I

VARIAHE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2=TAIL SI0G.

C 78746.322 7887 . 4766 9.9790553 B.000

KPP 0. B3L5355 B.0258495 2.1871044 0.8456

MO 9.1217194 5.2848680 1.4514099 @.1469

CRI(-1) 19.4632599 5. 1195532 3.8388982 2.2
R-squared @.7417866 Mzan of dependent var 110616.1
Adjusted R-squared 0.685420 §.D. of dependent var 11302.5Q@
S.E. of regression 6322.692 Sum of squared resid [.61EHE
Durbin-idatson stat 1.584341 F—statistic 15484492

Leog likelibood -1£272.8315
Covariance Matrix

C,C SOREDL2 C,kKeF 11.19877
c.Md —267462.Z0 C.CPI(-1) —12921.82
AP, IKAP 0. 00558 AP LMD ~@. 121742
keP,CRI(-1) 3.062845 M3,M0 39.49957
MD,CPI(—1) -13.42651 CPI(—1),CPI(~1) 26.20757
Residual Flot obs RESIDUAL. ACTUAL FITIED
AoX H [ 5 Al971 —12934.8 B83532.0 984&66.8
(e H (2B S Bl972 3748.42 90495.@ BL7456.6
] : b H Al973 -3254.11 04639.0 99893.1
A H f ok : F1974 2174.82 101519, 99584.2
3] : ] : ple7S ~X04.48 108215, 111317.
o H ~ £z Pl1976 9277.66 114811, 1@9535.
3] : noX¥ oz ALe77 2215.45 119643, 117428.
" 5 (LF: 4 : #1978  739.073 1234657. 122918.
b H ST - B1979 2454.42 123435. 121181,
A : b % 2 nlgem 41469.40 122946, 118776.
] H o H 3 n198l 1P13E.0 1248833, 113990.
A : GRS : #1982  1641.79 1184674. 117032,
& H nooK oz Plgax  3574.40 110943, 107357.
3] H [t : 81984 S543.827 1160611. 110847.
" H b : f1985 -3365.18 110445. 113808.
3] : T - fl1gEs  FER9.463 107211, 1341221.
(& ¥ z A H ml19a7 ~11182.2 1@9479. 120641.
A % f H plgea —956B83.78 112553. 118237,




MODELDO DE PRODUCCION
{Exn Bs. dc 10BO)

- 130
— Producte Globkal Actuanl

L 120

110

15000- 100

10000 -90

5000- 80

0

—5000- R v
+10000 3//#

-150004



LS/ /Dependent Variable is K&P
SFL range: 1971 - 1988
MNumbers of observations: 1B

ANEXD II

VARIAE E COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C -44355.9116 o1498.736 —0.6864858 0.932
PDT{~1) @. 1558562 9.85780638 @.1755552 A.863
AH(-1) B.F7621753 1.5494453 0.6300413 @.539
AP Q. 9645434 @.0354549 17 .429372 0. 000
R—squared B.995326 Mean of dependent var  1853468.3
Adjusted R—squared 0.994324 8.D. of dependent var 93127.87
S.E. of regression 7016.146 Sum of squared resid &.856+H3
Durbin-lWatson stat 2.417958 F-statistic I3 EF9D
llog likelihood -182.68465

Covariance Matrix

€,C 2. 65EHD7
CLAH(—1) 59249 .54
FDT{—1),FDT(~1) 0.783190
FDT(-1) ,KAFP(—1) 0.044663
AH(=1) ,KAP(—1) —3.878748

C.PDT(~1) —44771 .60
C,KAP(—1) ~2445.005
PDT{—~1),AH(-1) —-1.188852
AH(—1) JAH(~1) 2.400775
KAP{—1) ,KEP (=1) 0.003875

Residual Flot

obs RESIDUAL. ACTUAL  FITIED

o e e £ e £ - £ e - - £ i i i i R P R

a5
H

I Gt

[ R s P * e e i P

S

n

M aF F 1 A8 N0 BN MX AF k4 KB EW AW JN AN & AR MM

Ale7i —1E90.87 37186.0 F8574.9
Ale72 -81l.5560 52047.0 S2128.4
niv73 -2105.87 64550.0 &8655.9
nl?74 -—2520.959 82348.0 B84874.0
Ale75 §73.315 101330. 1@@755.
Al976  9B7.824 1211446, 120158.
ALlT77  1B84.55 142143, 140261,
AL978 3JI627.16 165154, 161527,
ni?79 B13.840 1BHL3IZ5. 1B55i1.
ni?80 -2061.70 Z0G839. 205904i.
[lesl —46.B174 270875, Z2R0R40.
AleE2 B831.771 237680. 2Z36798.
nl?83 —1181.85 251848. 252770.
nl784 -1738.34 269014, 2646752.
[LYes -46B5.834 278118, 278802.
Al9as5  997.210 29ls6l4. Z290753.

C A1987 1B988.8B 320278, 3012689.

ALeEE  —-1&6729.4 313088. 329997.
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LS/ /Dependent Variable is LFNC

SFL range: 1972 — 1988
Munbers of observations:

17

Convergence achieved after 4 iterations

ANEXO T1I

VARIAELE COEFFICIENT  STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C 0. 9274487 2.7703120 1.9952441 @.05%
L-BR B. 4753796 B.2577850D 1.84490936 0.290
L -3, 2019920 0. DRLE8723 -8.2891570 B.777
Eiv —3.0168274 0.8449315 ~-.3744351.6 B.7135
AR(L) B0.872=33.). @.1223420 7 - 1705805 0.8200
R—squared B.855529 Mean of dependent var 10.&2177
Adjusted R—sguared 0.8@7772 S.D. of dependent var 0.0971680
5.E. of regression 0.3481956 Sum of squared resid 6.019787
Durbin-Watson stat 2.059235 F—statistic 17 .80844
Log 1likelibood 33.47641 '
Covariance Matrix
e,k 7.674520 C.LFER —-5.713168
C,LTrF 6. 90z20aa C,DiM —0.021 262
C,AR(L) -3, 188702 | FER,LFER 0.356453
LFBER,LTHM= -0.0021566 LFBE, I3 G._0a1764
LFEB,.AR(1) B.0186856 LT LTMF 4.75E-E5
LT, Divi4 ~7 . -5 LT, AR(L) 9.03E-ED
P, DM 6. 802019 DM, AR(L) ~0.00a7a3
AR(L) AR(L) 0.014968
Residual Flot obs RESIDUAL ACTUAL  FITIED
ot t ¥ A z Al972 9.02581 10.4038 10.4316
4] X : 5] = fle73 -0.03325 10.4537 10.58489
5] : A : Ale74 0.02437 18.5174 19.4930
A H A H al975 0.@5176 10.5915 10.55%
A : A z f1976 D.01166 10.6519 10.464902
A : o] : RLY77 B.01834 1R.6873 10.6589
] H A H fle78 B.016881 10.7184 10.6996
A 3 ] H AlLF79  B.00750 10.7200 10.7125
] : b z ApLEED -8.01445 18.7157 10.7382
i * = A 2 FR1S9BL B.047465 10.46588 10.7164
A : XA H R1GE2 -D.03426 10.46480 10,6527
hoX : n : Aleas -0.85845 10.94467 10.6154
A H A : nls8q 0.073537 10.6401 1B.56646
A H A z pleas 0.01828 1@.46512 10.8329
3] : ¥ A : PLEBSs -8.01397 10.6185 10.6324
[l : A H R1987  0.01177 10.6449 10.6351
A : f : R1F88  0.91180 10.6879 10.6761
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LS/ /Dependent Variable is TM<
Sl range: 1971 - 1988

ANEXD IV

Numbers of observations: 18

VARIAELE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.

(™ —2.5017605 44848294 —2.1186314 0.6351
LEM 23225932 F.6599721 6. 3459312 0.000

LPIEAH —59.700353 28.62493A —1.24718%1 @a.231
R—squared 0.7335648 M=an of dependent var- 7.761823
Adjusted R-sgquared 0.698134 5.D. of dependent var Z7.549469
S.E. of regression 19, L5645 Sum of squared resid FT6.674
Durbin-latson stat 2.110963 F—statistic 2365821
Log likelibood =72.8a7a88

Covariance Matrix
C.C 29.113576 C.LEM —.946072
C,LPIEA 26. 56082 LEM,LEM 13.39340
LEM, LPTBAH =Z6.41859 LPIRAH . LPIESH B19.3866
Residual Plot obs RESIDUA. ACTUAL  FITTED

A H ] 0z R1971L &6.74032 0.@3381 —6.70952
A H A x = Al972 6.93B67 0.08500 —6.B938%
A : (21 : A1975 2.68475 0.31500 —2.386975
] s A oX o AalF74a  4.3725%4 0.462800 —3.74454
A z I : ALF7S 7.044046 0.05000 —5H.969046
& : et : ALF76 1L.66633 0.04500 —-1.462135
A H A% H BA977 3.243537 0.03180 -35.1623%9
G : 8 X z BAR78  46.74446) B.134060 —6H.569@61
] : I : nlg7g9 7.36344 0.19700 —7.16541
A H fa¥ o H AIFED L7995 0.47200 -1.30795
3] : i 0f : HLFEL -5.92987 0.32108 &.25547
& I 3] : A1FE2 -92.65528 1.23500 16.2903
] i A z AIPES 21,0744 2.70680@ 23.8B324
I | : ] : B1984 -57.3516 12.8170 350.1464646
ot : ] : fAleas 33.9925 117.4946 83.5A35
] : X A z ALYBS —D.4837&6 2.7620Q0 B.248%6
A : X : H1w87 -0.92422 0.14500 1.607022
A H *n : AleBE 2.77431 0.16000 2.93431
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DATOS UTILIZAGBS EN LGS HBBELBS

AHEXD V
P18 kap HB CPI PoT PED
obs (En millones (En eillenes (Hosero de  (Billones ({En $b de {En =illanes
de §b de 1988} de $h de 1988} personas) de dblares)  1988) de $h de 1988)
1978 81,338 23,h83 1198143 729.8880  &D2D8.00 4A50B. 88
1971 85,5932 37,184 1234.112 302.5000 49193.88 3ig1z.98
1972 78,495 32,847 175. 8548 &80, 3088 78928,08 34135.00
1973 9,639 46,358 1314,492 509.5008  73395.00 640358, 08
1974 181,519 2,348 133B,826 1132.208  74751.B0 43737.08
1978 108,213 181,330 1482,388 987.8888  77168.08 £4228,09
1976  114,81] 121,154 1547159 iz28.bB8  74207.p0 &7229.08
1977 119,843 142,145 1589.125 1423,598  75298.94 6h004, B8
1978 123,457 145,154 i628,948 1251,988  79%12.B8 66337.88
18719 123,635 iB6,323 1676.978 i959.480  73725.9B 64p99.84
19086 122,%M4 203,839 1719.5949 7Bi.88RB  71497.00 &4455.08
1981 124,883 228,893 1494, 3335 878.7088  73440.08 £3132.86
1982 1id, 474 237,588 1707.950 359.DBBB  £94p3.B8 &1653, BY
1983 1§8,943 251,868 1678,578 545.0008 4599488 34897 .88
i9D4 j18,411 245,814 1785.492 408.4808 64854, 08 56347.00
1985 118,445 274,014 i6B5.808 39.8880  45515.08 35854.00
1984 187,211 291,640 1724.154 fi&.4020 &2182.80 51552.08
1987 189,479 328,278 1728.979 702, 2888 &3353.88 32056.940
1998 [12,553 313,B4B 1733.B23 702,9088  642835.04 54920.8D




BATDS UTILIZADDS EN LOS HODELDS

ANEXD ¥
AH PHC THF BH PiBAH
nbs (En aillanes [En millpnes {Dase 19BR=188) Base Hanetaria [En $b de
de $b de 1988) de $b de 19B0) lominal 1908)
1978 9331.4B% 29652.88 .9.B458BD 1414,BBB 3344008
1971 19894.59 31850.88 B.B3588k 1478, 588 3&B5.888
1972 12835.82 13049.08 B. 045008 1973.788 J894.008
1973 13895.87 34471.88 B.315808 2749.108 JBB4.088D
1374 14311.94 J4953.88 B8.5628808 J468,28B 3978.888
1975 15081.98 J9788.88 B.f8p888 4347,980 4138088
1376 16447.32 42273.81 #.84580p 4314,588 47722.0p8
1977 1725B.09 §3794.88 4.88108B 7BB3.88D 43B4. 800
1378 18934, 51 45178.80 B. 184008 BD3&,080 §040.888
1979 19238.34 §3238.88 B.1978p4 7841,1098 §879.008
1980 17451, 18 19B5E.040 B.472888 13741.98 4829,888
1981 14445.592 42993.88 8.321808 14195.89 48004. 088
1982 172717. 34 42129.08 1.233888 43725.08 4839 ,889
1943 178989.27 Jogas.on 2,73488 194839.4 328%.084
13B4% 11414.23 41774.88 12.91388 3344637, 31926, 088
1985 156356.49 42244.88 117.496B 2.01E+8D §147.980
1384 14514.22 48892.90 2.743088 J.B4E+BD Jg42.808
1987 153BB.43 §2041 .88 B. 144008 5.85E+8D 3777.888
1949 1413051 43822.00 . 1408D8 9.3iE+84 Jnd7.9049
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