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15,75 1782 .79 AR08 1B 306 109,90
1335 14,05 7% A78 0 .52 RAL 160,00
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CIUHED POR DBANCOS BE DEPDEITDE A PLAIn FIJO

[l

SALEOS AL 31 DE DICIEMERE DE 199

N HILEE BE BRLIVIGNGS ER FORCEHTASE

! paytos THTAL M CHy K/E MY £y MIE
i
IHACIBHALES
821 Letadn 35,506 8,000 17,020
goliviann Americanc 438,308 f B85 F55 4]
Cochabamba 155,465 i 145,
Eanta Eruz 8945, Gés 2,33 455,
Hultibanco 280,333 Lﬁﬁ? 203
ﬁercﬁmll Z’f.” 2337 1,143 233

s237 5,394 235,

159 2','1 204 £.42
Lg Faz AP §.52
fe Lg Unidn 215,958 b7
Popular 180, 240 2
Be Inversidn Boliviane 3 138,018 4,13
e Fin, Industrial 3.4, 3} f 1,508 .03
Industrial S.A. 243 82,444 2.39
interpacioral ge Desarroll & 75 578 7.0

i 33,047 1.42

sHE - TOTRL 3,129,570 22,157 338,247 2768, 358 0,796 (0,530 BA.744 !

19,941 3 12,58 0.00 0.00

9 : 3 9 6,00 6.00

25, 2 72,747 1,582 78¢ 8,70 005

15,801 9 & 10,801 800 800
ZUE - TOTAL 55,744 1,482 3LEIT | O8.740 0,030 0,978
THTRL BENERAL 3,185,514 44,99 333,899 I.R0C,EER | 1,410 10,890 57,930

FUENTE: - BOLETINES DEL BANCG LONTRAL OE BOLIVIA
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CUABRD Mo, 15

EYOLLCICH DE LAS CAPTACIBMEER POR FLAIO
EW MILES Bt BOLIVIAMIS

380005 A FIN 5ALDAS 4 FIN GALDOS A FIN 5ALDAS & FIN 1388 198% 1990
BF 1982 DE 1989 BE 1990 BE 1591 1938 1 1987 1 1990

147,652 293,080 19,843

171874 734,787 14,208

15,571 58,773 25,435

181,932 347,340 452,957

176,783 1,961.38%  1.125.3% 160,60 100,00 190
Fl 871,560 1,785.51% 1,900,559 134
t2 542,935 552,793 454, TER 833 35.10 ST - S T
3 147,214 173.728 304,784 357 16,34 72 117
512 9 279,455 347,724 875,252 291,025 28,28 337 A7 ELTT
5% g 182 gia 34,087 53,143 183,477 T LA 8,68 .42 154
151 3 360 dias 13,643 £4,500 5 1,20 LI 7.0t
i g 1,524 10,424 +,988 0,80 G.i8 L.o

T, 768 25,485 [ SET IR U5 TR

22,742 1,9 L8 1,82
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ENMILLONES DE DOLARES
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IMFORT

GRAFICO No., 4
TRANSACCIONES DEL MERCTADO BURSATIL

80077 | 725,497.769

4007

300+

200477

100471
721.4
(4 ~

] 715,4%7.768 | CERTIFICADCOS DE DEPOSITOS

2 5.030.845 | BONOS

3 103.254 |BONO CONVERTIBLES EN ACCIONES
4 25217 |PAGARES

3 721479 | CENOCRERN
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CHEDRE No. 254

BEFQSITOS BANDARIOS EN PARARMAY
SALEOS & FIN DE AaB
{Hillones de Busramies}

1947 1988 198% 1991
En Moneda Extraniers 16.5 HEL S P A%
E a National iB3.7 1hA. 4 352 431.0
sAeitos de Rherro 5 flaze 1563 232.4 21,7 8757
BtrﬁE Bepfisitos 7.4 7.0 1158 1.8
FUENTE: CSTUDIO EGOMDMICO DE AWERICA LATIHA ¥ EL CARTEE
VOLUREN 11 1990-1991 CEFAL
CUADRD Nop. 20-R
QEEARTTIS BRNCARIGS ER PERE
BALRAS A FiW BE AaD
{Hilps d2 millones de Infic]
787 1738 19g9 199¢ 1991
En Honedx Narional 5% 2 10,124 229,193 ¥3E.,4
£y Woneda Extraniers is 32b B0D TRG.43B 2403.5

FUERTE: £5TUBID ECONDNMICE BE AMERICA LATING ¥ EL TARIBE
YOLUMEN 1§ 1972-1%9% LLPAL
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FORCENTAJ

GRAFICO Ne . §
DOLARIZATION (AGO/BS - DIC/#1)

-l
L
ra -3
AN

4 5

i <3
|
|

| )l

U R

NIVELES

—— TASA INFLACION —— GRADO DOLARIZACGION

1985 4 . E 5 £ 3203

198¢.4 0.63 376
Ys37.4 30 o780
1988.4 1.33 71.98
1589.4 1.93 777

L N

LV N

5 oo 4 Al LRI IS
b e E OE 4 . g 3 FE
7 18254 | LRSS AR

DEFFEFUOS EN P LARES

OOLARIZACION = A O

TOTAL DEFOEITOR
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FORCENTAIE (%)

GRAFICO Ne &

DOLARIZACION (AGO/85 - DIC/51)

28]
: o B e
80 ___,_-Eﬂ!‘.'"‘_“_“_
70 JUE
650- T
e
S50 . -
AQ P
30-
=
20- .
10- o
O i iy ik i — 75 S TR T e oo TR
-10 r T T -y - —re - T
1 = 3 5 & i

1985.4
1986.4
1987.4
1o8g. 4
19559.4
19064

1991 .4

Cad  ng e

sy AT e

13.94
. {1}.1}?_}
1.51

_____

3743
54.76
57.89
71.9%
7747
81,50

22,13

DOLARIZACION =

GEPOSTTON EN DOLARES

TOTAL BEPOSITAOS

109






COMPO amwnmm TRIMESTRAL DE DEPOSITOS
PLAZO FIJO EMN MM, Y MLE, (%)

g‘ﬂ;;z’u Na, 7

iﬁ:’ii:ig%

NN,
= )

L 2 3 A5 6 7 8 9 1011 12 13 14
NIVELES POR THRERTHE

N MONEDA NAGIONAL

1 MONEDA EXTRANJERA

L [SEP®S | 13327]  Lads | 8 [JUNART | 5404  sLALL
2ipiams | wees| 2maze| o lsERa7 | 48st]  <3am
3IMaRas| 1sse| 32| 1elprosr | zies| e
a{yunms | 1asse|  Fses| 11 |Mammr|  L35|  <Reve
SIGEPME | 15118 ] 4d0sd| 12 JUNBB | LME|  eten
slotoms | 1zaes| sea2r] 13lsEese | 12s1]  easd
7 MaRs7|  45¢4| s2sa | 14(picree | eswy | eaee

PDPERN = PORCENTAJE DE DEPOSITOR A PLAZLO FIJO M.N,
PRFFME = PORCENTAJE DE DEFOSITOS A FLAZO F1Jo MLE.

FUENTE: BOLETINES DEL B.CE.



COMPORTAMIENTO TRIMESTRAL DE DEPOSITOS
APLAZO FIJO EN M\N. Y MLE. (%)
GRAFICO No. 7A

Tk

15 16 17 13 19 20 21 22 23 2:1 za‘za
NIVELES POR TRIMESTRE

1 MONEDA EXTRANJERA

MAR/MSD 1.1 AR 21 |3ERFe 712 -‘;S.i.?ﬁé
1€ | JUNSED 1.772 £3, 38d 22 BICHS @349 £3£17
17 |SEF/&* 1043 4R.201 23 [ MARSE i 33 £l B4R
1% | DIC/RE §.320 £1,142 34 I JUN/SL 413 wf 37
1% | MAR/ S 0497 | 70,532 25 | BEFM hT82 £4111
Hy  JUN %9 411 B4 26 | DICPL 1.012 £3.07¢

FOFFMN = PORCENTAIE DE DEPOSITOS A FLAZO F1JO LN
FDPFME = PORCENTAJE DE DEPOSITOS A PLAZC FIJO ME.

FUENTE: BGLETINES BEL B.CR,
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COMPORTAMIENTO TRIMESTRAL DE LA TASA DE
INTERES EN EL SISTEMA BAMCARIO

GRAFICO No 8

T MNCMY 771 ME

t |SERED 1ERES
2 FIC/RS ilase
3 {MAR/ME 124,53
4 | JUNAR GR35
3 SRR I
% | DICRS 33,39
7 | MAERT 2¢.87

11,48
1273
1422
14.70
1411
14.30

1L.3%

1225
14,88
14342
14.%7
1594

118
11

i3
14

a7
MIARRZ

| JUNE

|SEP/at

iR R}

HIS:

1355
1.8
le.04
152

MNSMV = MONEDA NACIONAL SIN MANTENIMIENTO DE VALGE

DIC/BE

MNCMYV = MONEDA NACIONAL CON MANTENIMIENTO DE VALQR
ME = MONEDA EXTEANJERA

FUENTE: BOLETINES DEL B.C.E.

1423

114



COMPORTAMIENTO TRIMESTRAL DE LA TASADE
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ECONDMIA Jorge Isaac Linares Loza

La economia boliviana tuvo en la década de los afics B0 un
comportamiento fluctuante, 1ocs rrimeros cilneo afios se
caracterizaron por un vroceso inflaciomarico v los restantes por
una relativa estaklilidad econdmica. Alguncos problemas de ega
época  Tfuercon solucicnados: sin embargo. algunos otros ©omo la
dolarizacién o sustitucion monetaria se rrofundizaron.

La sustlitucidén monetaria eg definida como la demanda ds
moneda extranjera por parte de residentes nacicnales, para que
cumpla lag funciones del dinero gque normalmente deberia cumplir
la moneda local. En las economia boliviana el délar desempefla las
trea funcicnes del dinero; es decir medio de pago, unidad de
cuenta ¥ reserva de valor. Esta Gltima funcidn == desgempeifiada con
mas intensidad tal comc ge observa en el  incremento de los
depdHsitos en ddlares.

Este fenfmeno se presenta con mads intensidad a partir de
1980 cuando Jjustamente se agudiza la crisis econdmica. Las causas
paraz la sustitucidn monstaria entre 1880 y 1985 pueden ser las
altas tasas de inflacidn., las varliaciones del tipo de cambio ¥y la
critica situacidn politica, econdmica vy social dgue genaraba
incertidumbre; pero, la deolarizacidn continua a pesar de gue va
no se dan las causas anteriormanite mencionadas.

A partir de la aplicacidn del D.5. 21080 gue produjo
campics radicales en la economia boliviana las causas para el
incremento de este fendmeno son la existencia de cusntas en

dblares, las altas tasas de interés, los hajos costog de
transaccldn ¥ 1a rergistencia de ias sxpectativas
camtiarias. Indudablemente gue este problemsa  estd  originando

consecuencias como la pérdidas de ingresos por seficreaje, la
dificultad para elaborar politicas econdémicas, la inestabilidad
del gistema kancario, la deolarizacidn del crédito ¥ la pérdids de
sobasrania monetaris.

La tegis econtiene en su ler, capitulo una introduccidn
general al trabajo. conteniendo las hipdtesis planteadas. Bl Zdo.
capitulo corresponde al marco tedrico con las teorias de demanda
de dinero, la teoria de las expectativas racleonales v la teoria
de la paridad de las tasas de interes.El 3er. capitule analiza el
sigtema bancarico vy el1 comportamiento de las cusntas en dbolares
rrincipalmente; el 4fto. sefiala las causas ¥y las consecuencias de
la delarizacion en la economia boliviana: 1 &to contiene =21
modelo sconométrico para confrontar la tecria con la realidad v
el Gltimo capitulo contlene las conclusiones.
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