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RESUMEN

La presente investigacion estudia: La Exportaciones Tradicionales y No
Tradicionales, Tipo de Cambio Real, Precios de Exportacion y Producto Interno
Bruto. Por otra parte, se realiza la descripcion y explicacién, el andlisis y sintesis

de las variables econémicas involucradas.

En el periodo 1990-2012, la tasa de crecimiento de las exportaciones nacionales,
muestran fluctuaciones considerables y tasas negativas de 17,90%, 5,36%, 4,79%
y 23,98% entre los periodos 1992, 1998-99 y 2009 respectivamente. Por otra parte
se registra tasas records de 38,81% y 44,87% en los periodos 1994 y 2008
correspondientemente (valores). Por su parte, el indice de tipo de cambio real en
1990 es de 51,21%, llegando a 2005 a 130,33% muestra de una depreciacion
constante, que a 2012 es de 111,13% que representa una apreciacion de 20,01%
(Base 2000=100), con presencia de desalineamiento. Por otra parte, los precios de
exportacion muestran un indice de incremento en 96% respecto a 1990. Por
altimo, el PIB real muestra una tasa de crecimiento de 4,1% en 1990 a 5,2% en

2012 con variaciones pronunciadas entre este periodo.

En este sentido, los resultados muestran, la insostenibilidad de los ingresos por
exportaciones nacionales se deberia: primero, a la aceleracién de la exportacién
de productos tradicionales (hidrocarburos y minerales) que es paradigma de
presencia del fendmeno de la enfermedad holandesa; segundo, el decrecimiento
de los productos no tradicionales muestra la perdida de la diversificaciéon de la
economia; tercero, la sobrevaluacion del tipo de cambio real es la perdida de
competitividad de los bienes y servicios nacionales de exportacion; cuarto, el
incremento de los precios de exportacion, en efecto muestra el crecimiento del
efecto precio y la caida del efecto volumen, que es signo de perdida de
competitividad y quinto, la fluctuacion del producto interno bruto que explica el

ultimo efecto, asimismo, una re-primarizacion de la economia nacional.



Por ello, este ambiente permite plantear lineamientos de politica econdmica
sistémicos y estructurales que optimicen la regulacion estatal en cuanto a
incentivos a las exportaciones, principalmente de los productos no tradicionales
que son sectores econdmicos sensibles ante intervenciones negativas del Estado,
por ello, es necesario el incentivo a los sectores privados sea cual fuese el tipo de
tamafio de estos debido a que son sectores generadores de empleos y
principalmente generadora de ingresos para el Estado, esta como un indicador de

sostenibilidad de los ingresos por exportacion.
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INTRODUCCION

La globalizacion del comercio de bienes y servicios, en cuanto a un sostenimiento
de participacion, son determinantes para el desarrollo econdmico, y social. Este
sistema del comercio mundial, impone estrictos niveles de competitividad que esta
relacionado a la libertad econdmica, es decir, las politicas econémicas
comerciales, cambiarias y monetarias, y publicas de caracteres restrictivos o de

incentivo.

Con esta finalidad, las normas de seguridad juridica, iniciado con el Decreto
Supremo N° 21060, que son las reformas de primera generacién®, es una
redefinicién del Papel del Estado en cuanto a: Control del Gasto Publico; Reajuste
de Precios (determinacion en el mercado); Tipo de Cambio Flotante (competitivo);
Independencia del BCB; la Liberalizacion Comercial (exportacion e importacion);
Reforma Tributaria y Reprogramacion de la Deuda (HIPIC). Por otra parte, las
reformas de segunda generacion marcan los lineamientos de estimulacion a la
inversion privada nacional y extranjera para promover el crecimiento y desarrollo

econdmico.

De este hecho, anterior al periodo 2005 la relaciones comerciales se rigen bajos
estos principios. Sin embargo, partir de 2006, la intervencion del Estado en cuanto
a productor y regulador, sistematiza la restriccion a las relaciones comerciales con
politicas de apreciacién del tipo de cambio, volimenes limitados a la exportacion
de productos no tradicionales, y un ambiente externo desfavorable (fluctuacién de
precios, economias en recesion, crisis financiera internacional 2009, economias
especializadas en productos agropecuarias y alto nivel de industrializacion)
provocan la desaceleracién de las exportaciones nacionales no tradicionales, por
otra parte, la expansion exponencial de los precios internacionales de los

minerales y energias fosiles (petrdleo), la dependencia de las exportaciones

! Bajo los criterios de propiedad, libertad cambiaria, libre exportacién e importacion, libertad de
produccion y comercializacion, libre determinacién de precios (bienes y servicios).

1



nacionales de los productos tradicionales, muestran tendencias insostenibles a

largo plazo.

De este hecho, la sostenibilidad de las exportaciones, en cuanto a los ingresos por
exportacion, se constituye en objeto de estudio para determinar los factores o
variables econOmicas de shocks negativos. Teniendo que, las exportaciones
nacionales muestran una evolucion sostenida, 1990 de Doélares 845,20 millones a
Délares 11.233,40 millones en 2012, por su parte, el tipo de cambio real muestra
una sostenida depreciaciéon de 1990 a 2005, posteriormente, a partir de julio de
2005 se presenta, una tendencia hacia la apreciacion del boliviano. Por otra parte,
los precios de exportacion muestran una reduccion mantenida entre 1990 y 2002,
gue es significante de un incremento de competitividad y una mayor exportacion
de productos nacionales, subsiguientemente, se observa el incremento de los
precios de exportacion en los periodos 2003 y 2012 que es interpretacion de
pérdida de competitividad. En cuanto al PIB, presenta un incremento de Doélares
22.345,13 millones de 1990 a 2012, este comportamiento es muestra de una
mayor produccidn y mayores excedentes para la exportaciéon, sin embargo, existen

variaciones periédicas.

En el marco de los antecedentes sefialados, el presente estudio, realiza un
analisis de sostenibilidad de los ingresos por exportacion respecto a sus
principales indicadores agregados: en el primer capitulo, se encuentra el marco
referencial y metodolégico; en el segundo capitulo, se expone el marco teérico y
conceptual; el tercer capitulo, analiza el marco situacional referido a las variables
econdémicas; el cuarto capitulo, esta dedicado a la demostracion de la hipotesis de
trabajo y el objeto de estudio y finalmente, el quinto capitulo presenta las
conclusiones generales y especificas, asimismo, las recomendaciones

concluyentes para el problema de estudio.

% Las exportaciones tradicionales en 1990 representa 68,75% y los no tradicionales 36,25%,
posteriormente, se reduce la diferencia a 1999 que registra un 54,67% y 45,33% respectivamente.
A partir de 2000 los productos no tradicionales se reducen a 18,51% de todo el comercio de Bolivia
con el resto del mundo.



CAPITULO | = MARCO REFERENCIAL Y METODOLOGICO

1.1. IDENTIFICACION DEL TEMA

La presente investigacion, estudia las variables econdmicas “Ingresos Nacionales
por Exportacion (variable agregada) (Tradicionales y No Tradicionales), Tipo de
Cambio Real, Precios de Exportacién y Producto Interno Bruto” interrelacionados y
condicionados entre si. Por otra parte, la relacién existente entre los regresores y
la categoria econdémica, determinan el comportamiento y la evolucion de la serie,
asimismo, la individualizacién de cada variable al describir el fenbmeno econémico
“sostenibilidad” de los ingresos por exportaciones nacionales, se establece la
jerarquizacién de los principales factores que sustentan la tendencia positiva o
negativa. Por otra parte, se enlaza con los principios sistémicos (politica

cambiaria, comercial, monetaria) y exégenas (variables externas).

1.1.1. Delimitacién Temporal

La delimitaciébn temporal de la presente investigacion corresponde al periodo
1985-2012. Sin embargo, para fines relevantes del periodo general, se divide en

dos:

a) El Periodo de Investigacién, comprende la delimitacion del andlisis central
del tema 1990-2012, asimismo, responde a coyunturas de orden
econdémico, politico y social, y las relaciones con el resto del mundo con
caracteristicas de expansion de las exportaciones e importaciones, indice
de precios de exportacion creciente, tipo de cambio real competitivo. Por
otra parte, se divide en sub periodos para un analisis ampliado de
comparacion de periodos: el sub periodo 1990-2002, caracterizado por la
inestabilidad en el comportamiento de las variables economicas, la
estacionalidad de las exportaciones nacionales, precios de exportacion

constantes y por efecto un tipo de cambio real competitivo, déficits



b)

comerciales sostenidos y un bajo crecimiento del producto interno bruto, y
el segundo sub periodo 2003-2012, el segundo sub-periodo caracterizado
por la expansion de las variables econdmicas sensibles y estratégicas para
el equilibrio macroeconémico y microecondmico. Asimismo, el registro de
tasas de crecimiento sostenidos en las exportaciones nacionales por efecto
del incremento de los precios internacionales, sin embargo, muestra una
desaceleracion en los volimenes de exportaciones, apreciacion del tipo de
cambio real, incremento de los precios de exportacion, que es la presencia
de pérdida de competitividad y la dependencia de factores exdgenos y la
creciente sectorializacion hacia los productos primarios, aceleracion del
producto interno bruto y un comportamiento estacionario del superavits

comercial.

El Periodo Histérico, comprende los afios 1985-1989, el cual se utiliza
para complementar el estudio del comportamiento de las variables
econdémicas, por otra parte, las caracteristicas del modelo econdémico

permiten la descripcion y explicacion del periodo de investigacion central.

Es asi que, el periodo se caracteriza por la implantacion de los paquetes
econdémicos, con el objeto de estabilizar la economia y los ajustes
estructurales, como el control de la inflacion, equilibrio de la balanza de
pagos, ajuste fiscal (racionalizacién del gasto e incremento de los ingresos),
régimen tributario progresivo y no regresivo, la liberalizacion de los precios
(bienes y servicios), la liberalizacion de las fronteras para las exportaciones
e importaciones, la eliminacion de los subsidios y las subvenciones,
privatizacion de las empresas estratégicas y el fomento a las exportaciones

via depreciacion del tipo de cambio real y nominal.

En este sentido, el periodo general se caracteriza por la estabilidad
macroecondémica y microeconoémica, debido a la imposicion de los ajustes

macroecondémicos y estructurales, cabe hacer notar que no todas las



variables macroeconémicas y/o microeconémicas poseen tendencias
positivas y/o negativas segun la percepcion tedrica y practica. Por otra
parte, a partir de 2006 con el Modelo de Economia Plural, el Estado toma
mayor participacion en la administracion de las empresas estratégicas,
politicas comerciales, monetaria y cambiaria, productivas, sin embargo, la
existencia del equilibrio macroeconémico se debe a factores exégenos y no

sistémicos o enddégenos.
1.1.2. Delimitacién Espacial

Se considera el estudio dentro del marco de la Economia Monetaria (a través del
estudio del Tipo de Cambio), de la Economia Internacional (estudio de las
Exportaciones Tradicionales y No Tradicionales, y precios de exportacion), por
otra parte, el enfoque macroecondmico se debe al estudio de la equilibrio
comercial y microecondmico de acuerdo a los ingresos por exportacion y su
relacion con las importaciones que deriva en un déficits o superavits en los

ingresos nacionales.

En este sentido, la importancia de la investigacion radica en el estudio y analisis
de las elasticidades de las exportaciones nacionales a sus regresores tipo de
cambio real, con el capitulo de las exportaciones tradicionales y no tradicionales,

precios de exportacion, producto nacional.
1.1.3. Restriccion de Categorias y Variables Econdémicas

La tasa de participacion en el comercio mundial de un pais moderno y abierto y/o
pequefio y abierto determinan su participacion en la distribucion mundial de la
riqueza y los ingresos nacionales estan sujetos a dicho punto porcentual y de otros
factores internos. Por otra parte, en la teoria econémica, la economia internacional
significa el estudio de dicha relacion de intercambio con el resto del mundo que
son sus socios comerciales y de manera general prima el principio de obtener
mayor bienestar y equidad. Asimismo, el acceso a un nicho de mercado significa

participar en un conjunto de uso de instrumentos artificiales o naturales para lograr
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poner en evidencia el grado de desarrollo econbmico de un pais respecto a otro,

sin embargo, es coercitivo a intereses de la globalidad individual.

Las Variables Econdmicas son categorias medibles cualitativamente vy
cuantitativamente, en la presente investigacion se determina, como ser: Ingresos
Nacionales por Exportacion (Variable Dependiente), Exportaciones Tradicionales
y No Tradicionales, Tipo de Cambio Real, Precios de Exportacién y Producto
Interno Bruto (Variables Independientes). Esta relacion es significante para la
identificacion del problema y por su parte, determinar las causas del problema y

como objetivo final medir las elasticidades como efecto en la variable dependiente.

Variables Econ6micas Unidad de Medida

Ingresos Nacionales por Exportacién Valor ($us)

Exportaciones Tradicionales Valor y Volumen ($us y Ton)
Exportaciones No Tradicionales Valor y Volumen ($us y Ton)
Tipo de Cambio Real indice (Porcentajes)
Precios de Exportacién indice (Porcentajes)
Producto Interno Bruto Valor (Bs y $us)

1.2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.2.1. Proceso de la problemética vinculado a las exportaciones nacionales y

la sostenibilidad

La realizacion del estudio de investigacion se relaciona con la necesidad de
efectuar un andlisis del desarrollo de las exportaciones nacionales de los
principales productos tradicionales y no tradicionales, los precios de exportacion,

el tipo de cambio real y el producto interno bruto en la economia boliviana.

En este sentido, la importancia de este estudio tiene estrecha relacion con la
intencion de poner en evidencia empirica el papel que juega el tipo de cambio real,

las exportaciones tradicionales y no tradicionales, el producto interno bruto y los
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precios de exportacion en un analisis empirico de sostenibilidad de los ingresos
por exportacion, de acuerdo al problema y causas. Asimismo, se tiene en
referencia ¢si el tipo de cambio real tiene o no un rol incentivador en las
exportaciones de un pais y por efecto en los ingresos?, ¢si la preponderancia de
la exportacion de productos tradicionales y una menor participacion de la
exportacion de productos no tradicionales incide negativamente en las
exportaciones?, ¢si el incremento de los precios de exportacion incide en el
ingreso por exportacion? y ¢si la fluctuacion del producto interno bruto incide en la
reduccion o incremento de las exportaciones y en efecto en los ingresos por
exportacion?, si es asi, en qué grado lo hace; para ello, se toma en cuenta el
andlisis de elasticidad entre la variable dependiente y los independientes, para

establecer la magnitud de dicha relacion.

En este sentido, el proceso de la problemética se establece de la siguiente
manera: Las exportaciones como funcion determinante, depende de los factores
exdgenos, sistémicos, estructurales y empresariales: la politica comercial
incentivador y/o desalentador, politica cambiaria de apreciacién y/o depreciacion,
politicas de soberania y seguridad alimentaria, una economia tomador de precios,
inestabilidad de los precios internacionales y de la demanda externa, una
economia primario exportador. En efecto, la sostenibilidad de las exportaciones

nacionales es funcién de la variacion de sus regresores.
1.2.2. Identificacion del Problema

Los lineamientos basicos de la Economia de Mercado adopta el concepto de
libertad, los mercados funcionan automaticamente (auto regulacion) y por tanto el
Estado no debe intervenir, sin embargo, el fortalecimiento de esta relacion es
necesaria. Con el Decreto Supremo N° 21060 (agosto, 1985) se establece la
libertad de mercado como base fundamental en el area de la economia
internacional, intercambio de bienes y/o servicios, asimismo, se establece la libre
exportacion e importacion de los mismos. Por otra parte, en el ambito de la politica

cambiaria se establece como Unico objetivo depreciar el tipo de cambio, que



significa el apoyo al sector exportador. La crisis estructural del Estado tiene un

efecto negativo en el desarrollo y diversificacion de los productos exportables.

En este sentido, el manejo del tipo de cambio es un instrumento para expandir las
exportaciones y determinar la sostenibilidad de las exportaciones por la
diversificacion paritaria de los productos exportables.

Sin embargo, la exportacion creciente de productos primarios y las restricciones
provocan la inestabilidad en las exportaciones nacionales que depende de la
evolucion de los precios internacionales y la demanda externa, por otra parte, la
sostenibilidad de las exportaciones se debe a un nimero Unico de productos de
exportacion como los hidrocarburos y minerales. Complementar que, la
desaceleracion de los productos no tradicionales integra los efectos negativos de
una caida de productos de exportacion y la insostenibilidad.

En este sentido, el problema se constituye de la siguiente manera; “La

insostenibilidad de los Ingresos por Exportaciones Nacionales”.

1.2.3. Causas del Problema

a) Aceleracion de la exportacion de productos tradicionales, a partir de
2002, la exportacion de hidrocarburos y minerales muestran tasas de
crecimiento sostenidos, por ello, la sostenibilidad de las exportaciones
nacionales se centra en los dos productos. Sin embargo, el volumen de
exportacion crece a tasas constantes menores al valor, asimismo, el sector
de hidrocarburos genera ingresos y no empleos. El sector de la mineria
genera empleos y un menor grado de ingresos. Si se aplica la teoria del mal

holandés, esta es un indicador de insostenibilidad.

b) Decrecimiento de la exportacion de productos no tradicionales, entre el
periodo 1990-2002, el sector no tradicional es fuente de sostenibilidad de
las exportaciones nacionales, debido al crecimiento constante del volumen

y valor, asimismo la diversificacion de la actividad econémica, sin embargo,
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d)

posteriormente a 2002, pierde relevancia en la totalidad del comercio
mundial de Bolivia. Por otra parte, el volumen y valor de las exportaciones

no tradicionales presentan estacionalidad.

Incremento de los precios de exportacion, en los ultimos afos los
precios de exportaciéon de los hidrocarburos y minerales ha tenido un
caracter ascendente, asimismo, los precios de exportacion de los productos
no tradicionales muestran la misma tendencia, sin embargo, es menor a la
proporcionalidad de las materias primas, debido a que, los precios de los
productos no tradicionales son perecederos. Complementar que, este
comportamiento es la existencia de dependencia de los precios
internacionales y el efecto valor, significante asimismo de Ila
desindustrializacion de la economia, por otra parte, muestra un incremento
de los costos mayores a los de importacion que significa una menor

competitividad de los bienes nacionales.

Sobrevaluacion del tipo de cambio real, la depreciacion constante del
tipo de cambio real, a partir de 1985 a 2005, provoco la estabilidad
macroecondémica y un incremento de competitividad (sub-valuacion) de los
bienes y servicios nacionales de exportacion, sin embargo, Ssu
aprovechamiento de este escenario esta por debajo del potencial,
posteriormente, se registra apreciaciones del tipo de cambio real y genera
en un desincentivo a las exportaciones nacionales, asimismo, las
restricciones a las exportaciones de soya, azlcar y otros en 2010 y 2011
provocan una reduccion de los ingresos por exportacién, que es un

indicador de insostenibilidad.

Fluctuacién del Producto interno Bruto, el crecimiento de la economia a
lo largo del periodo de estudio muestra una tendencia de inestabilidad
debido a factores de shocks externo e internos, la liberalizacion de la

economia a partir de la puesta en marcha del Decreto Supremo N° 21060,



agosto de 1985, se cre0 una dependencia del mercado externo
(importaciones), la eliminacién de todo tipo de subsidios y subvencion a los
combustibles y productos de consumo y exportacion, la liberalizacion de
precios, estas medidas significaron una limitacion al desarrollo de sector
real de la economia, asimismo, la crisis politica y social en los periodos
2000 y 2005 generaron en la disminucion de la inversion privada nacional y
extranjera. Por otra parte, los fendmenos climéaticos como el Nifio y la Nifia
en el periodo 2007, la crisis financiera internacional de 2008 y 2009, la
restriccion a la exportacion en 2009-10-11, incidieron en la reduccion de la

demanda externa y la desaceleracion del sector real de la economia.
1.3.  JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

La sostenibilidad suele ser definida como un aumento sostenido de los indicadores
positivos para la economia nacional, los ingresos por y las exportaciones
nacionales son cuantificaciones de los factores que inciden en dicho
comportamiento. La politica cambiaria, comercial y la estructura productiva del
pais, determinan en udltima instancia la sostenibilidad y/o insostenibilidad de las

exportaciones.

En este sentido, la presente investigacion posee una alternancia de base tedrica y

practica como ser lo econémico, social y sectorial, como se detalla a continuacion:

1) Econ6mico.- La evidencia empirica, muestra la relacion directa entre la
sostenibilidad de las exportaciones nacionales y el crecimiento sostenido de los
rubros o productos de exportacion, por efecto, se refleja la diversificacion de
estos “como aceites comestibles de soya y girasol, joyeria de oro, productos
alimenticios, prendas de vestir, textiles de alpaca, manufacturas de madera,
manufacturas de cuero, derivados de los hidrocarburos”. Los productos
agropecuarios han mostrado un gran crecimiento potencial, siendo los
mas importantes: soya en grano y derivados, algodon, nuez del pard,

café, azucar, quinoa, flores, frutas tropicales, por otra parte, la exportacion
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2)

3)

de hidrocarburos representa el 75% de las exportaciones nacionales, que
significa la base de sostenibilidad de nuestras relaciones comerciales con el

resto del mundo.

En este sentido, la exportacion de productos tradicionales es la fuente de
ingresos para el Estado. Mientras tanto, la exportacion de productos no
tradicionales aporta al desarrollo econdémico de nuestro pais por ser un sector
estratégico de equilibrio microecondémico, asimismo, es un sector que genera

sostenibilidad de las exportaciones nacionales.®

Social: Las Exportaciones Nacionales, son la fuente de ingresos y el sustento
de la actividad economica de los agentes econdmicos involucrados. Se
establece la dependencia de las variaciones de las exportaciones a variables y
factores sistémicos y exdgenos. Las Variables competitivas, aplicada por el
Estado, que influye en el incremento y/o reduccién de los margenes de
ganancia del Sector Privado y del Sector Publico, es en efecto la variacion del

equilibrio y confianza institucional de la Organizacién Social Macro.

Las exportaciones nacionales influyen en la generacion de empleo, crecimiento
y el desarrollo econémico en si, asimismo, los ingresos generados se
redistribuye a través de impuestos, salarios e inversiones en sectores

productivos.

Sectorial: Las Exportaciones son un capitulo del comercio internacional, parte
de la balanza comercial, la definicibn y estabilidad, son cruciales para
determinar la solvencia de la economia y de la estructura misma del sector. Por
otra parte, el manejo del Tipo de Cambio Real y el incentivo y/o desincentivo

de las exportaciones tradicionales y no tradicionales, y el comportamiento de

® salinas Maldonado, Miguel Angel. — “La insostenibilidad de las exportaciones no tradicionales en
la actividad econémica de Bolivia periodo 2000-2009”. Pag. 8
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los precios de exportacion son de caracter causal de la evolucion de los

ingresos por exportaciones.

La politica monetaria y cambiaria del BCB responde a objetivos supra de
mantener la estabilidad de precios y contrarrestar la inflacion importada,
asimismo, manteniendo un tipo de cambio real competitivo y la industrializacion
de los recursos naturales. Por otra parte, las politicas publicas restrictivas a las
exportaciones de productos no tradicionales influye negativamente en la
generacion de ingresos y la sostenibilidad o insostenibilidad de ellas y como

efecto directo la dependencia primario exportador.
1.4. PLANTEAMIENTO DE OBJETIVOS
1.4.1. Objetivo General

El objetivo central de la presente investigacion es “Analizar la sostenibilidad de

los ingresos por exportaciones nacionales”.
1.4.2. Objetivos Especificos
e Analizar las exportaciones nacionales por tipo de producto
e Analizar las causas de la aceleracion de las exportaciones tradicionales.
e Evaluar las causas del decrecimiento de las exportaciones no tradicionales.

e Andlisis del Régimen Cambiario en Bolivia y el comportamiento del tipo de
cambio real.

¢ Analizar el incremento de los precios de exportacion.

e Describir y analizar el comportamiento del Producto Interno Bruto a partir de
las causas que explican su evolucion.
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1.5. PLANTEAMIENTO DE LA HIPOTESIS
1.5.1. Planteamiento de la Hipotesis de trabajo
La hipotesis de investigacion es la siguiente:

“Se tiene la presencia de una sostenibilidad artificial de ingresos
provenientes de las exportaciones tradicionales en el corto plazo,
significante de una insostenibilidad de los ingresos nacionales en el largo

plazo”.

1.5.2. Operacionalizacion de la Hipoétesis

Define la relacion existente de la variable dependiente con las cuatro
independientes y, la posicién que ocupan, de acuerdo, al problema, las causas, los

objetivos y la hipétesis de trabajo.

La funcién matematica de relacion directa con la exportacion, tipo de cambio real y

la demanda externa en funcioén de los ingresos, funcion (1).
X=f (E, Y*)

e X: Exportaciones.
e E: Tipo de Cambio Real.

e Y*: Ingreso de las familias del exterior (demanda externa)

De la funcién (1) se amplia y deriva sus determinantes de acuerdo a las variables
de estudio y su relacion estricta con el tema de investigacion que es ‘“la
sostenibilidad de las exportaciones nacionales” y el estudio de incidencia directa
del tipo de cambio real, precios de exportacién, exportacion de productos
tradicionales y no tradicionales, y una variable agregada el producto interno bruto,

funcion (1a).

X=f (E, PX, XT, XNT, PIB)
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X: Exportaciones nacionales.

E: Tipo de Cambio Real.

o PX: Precios de exportacion.

e XT: Exportaciones tradicionales.

e XNT: Exportaciones no tradicionales.

e PIB: Producto Interno Bruto

La anterior funcion muestra la relacion de comportamiento de los ingresos por

exportacion.

e La depreciacion del tipo de cambio real muestra el efecto volumen y el

incremento de ingresos por exportacion por dicha relacion.

e El incremento de los precios de exportacion muestra el efecto valor y

provoca el aumento de los ingresos por exportacion.

e El incremento de las exportaciones tradicionales muestra el efecto primario

exportador y los ingresos de recursos extraordinarios para el Estado.

¢ El incremento de las exportaciones no tradicionales muestra el efecto de la
diversificacién productiva y los ingresos de recursos ordinarios para el

sector privado.
¢ El incremento del producto interno bruto muestra el efecto volumen, si crece

el PIB las exportaciones se incrementan, asimismo, los ingresos por

exportacion.
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1.6. METODOLOGIA
1.6.1. Método de Investigacion

La presente investigacion utiliza el método “Andlisis y Sintesis”: el primero hace
referencia al proceso de identificacion de cada una de las partes que caracteriza
una realidad de esta forma se establece las relaciones causa-efecto, el segundo
describe, la interrelacion de los elementos que identifica el objeto con el
problema de la investigacion y permite explicar de manera general el
comportamiento de las variables de estudio, de esta forma estos métodos

permiten complementarse uno con otro.

Por otra parte, se utiliza el Método Deductivo (abstracciébn a partir de la
observacién), es interesante resaltar una distincion importante entre deductivismo
y deducciéon. “La deduccién, tanto si es axioméatica como matematica, puede
emplearse de manera que facilite el analisis estadistico y el contraste. Sin
embargo, el deductivismo implica que la estadistica y el conocimiento empirico
son tan transitorios que no vale la pena y que un primer analisis deductivo puede
proporcionar una mejor comprension de un determinado fenédmeno (Pheby, 1988,

pag. 14)".
1.6.2. Tipo de Investigacién

El alcance de la investigacion es de tipo descriptiva (por que delimita los
hechos que conforman el problema de la investigacion) y explicativa (a
comprobar hipodtesis causales - variables dependientes y sus resultados o hechos
verificables-variables independientes); la asociacion de las variables particulares

al problema econémico y el comportamiento mismo de la categoria econémica.

* Sampieri, R, Fernandez C. y Baptista, P (2006), Metodologia de la Investigacién, México, Mc
Graw-Hill Interamericana. Pag. 75.
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1.6.3. Fuentes de Informacion

La Investigacion cuenta con informacion de fuente secundaria nacional y
extranjera provenientes de indagaciones y bosquejos realizadas a estas

instituciones publicas y privadas, nacionales y extranjeras.

En este sentido, se constituye en objetivo de investigacion bibliografica o revision
de la literatura y proporcionan datos de primera mano, donde se utiliza
revistas y memorias de analisis del Banco Central de Bolivia, Boletines
Estadisticos  correspondientes a periodos (1985 a 2012), reportes de informes
mensuales de politica monetaria, memoria anual del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), Dossier de Estadisticas Sociales y Economicas de Bolivia de
la Unidad de Analisis de Politicas Sociales y econdémicas (UDAPE), el
Instituto Boliviano de Comercio Exterior (IBCE), Ministerio de Economia y
Finanzas Pdublicas, Banco Mundial (BM), que son instituciones reconocidas de

credibilidad y varias Tesis realizadas en la Universidad Mayor de San Andrés.
1.6.4. Procesamiento de Datos

El presente estudio, recolecta los datos estadisticos de fuentes secundarias. Se
utiliza estos datos para ser procesados por instrumentos estadisticos, y analizados

descriptivamente y explicativamente.
Los instrumentos estadisticos a utilizar son:

e Tendencias: Muestra la evolucion general de la serie y puede tomar

diferentes formas tales como rectilinea, parabdlica, exponencial, etc.

e Graficas: es una representacion de un fendmeno estadistico por medio de
figuras geométricas, (puntos, lineas, rectangulos, paralelepipedos, etc.)
cuyas dimensiones son proporcionales a la magnitud de los datos
representados para la observacién clara y analizar el comportamiento y las

variaciones de las variables planteadas y plasmadas en las graficas.
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e Promedios: son los puntos medios para un analisis mas comun de

dispersion y de relacidén a ese punto o desviacion de la misma.

e Porcentajes: Es una proporcion multiplicada por 100, los porcentajes de
cambios indica la diferencia entre dos cantidades, la tasa de crecimiento o

de variaciéon aumento/disminucion.

Con la Informacion tabulada y ordenada se procede a la descripcion de las
variables, que se utilizan en la Investigacion y la demostracion de los
mismos, asimismo, los datos calculados permiten utilizar un modelo
Econométrico con el propésito de demostrar la hipétesis planteada.’ En
cuanto a la modelacion econométrica, su analisis se efectia de manera
ampliada con todos los test necesarios y suficientes, para una correcta
interpretacion de variables con datos de series de tiempo, posteriormente, se
interpreta las elasticidades de la variable dependiente a cambios en las variables
independientes y la interpretacion de los principales regresores que hacen

sostenible o no de las exportaciones nacionales.

®> Se realiza la correlacién de datos por técnicas econométricas para determinar el impacto
del tipo de cambio real, precios de exportacién, exportaciones nacionales sectorializado y el
producto interno bruto, que permiten cuantificar la magnitud del efecto e implicancia de politica
para dicho sector y su elasticidad de acuerdo a la teoria econémica y la evidencia empirica
muestra su sostenibilidad y/o insostenibilidad.
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CAPITULO Il = MARCO CONCEPTUAL Y TEORICO
2.1. Balanza Comercial

En una economia abierta, la Balanza Comercial es un estado contable de todas
las transacciones (entre un pais i y el resto del mundo j), en ella se registran los
pagos y cobros procedentes de las importaciones y exportaciones de bienes y
servicios, y la brecha entre estas dos categorias es el saldo de la balanza
comercial (donde la diferencia de estas categorias econdmicas son las

exportaciones netas) y muestran la existencia de superavit o déficit comercial.

“La Balanza Comercial mide el saldo neto de las exportaciones de un pais al resto

del mundo menos sus importaciones desde el resto del mundo™®.

Los resultados del saldo de la balanza comercial se interpreta de la siguiente
manera (Escribano, 2001)":

¢ Un saldo comercial positivo o negativo mide los beneficios o los perjuicios

qgue una nacién obtiene o sufre de su comercio internacional.

e Un saldo comercial positivo 0 negativo es precisamente aquello en
que consiste el beneficio o el perjuicio dominante del comercio

internacional.

e Un saldo comercial positivo o0 negativo es la Unica fuente de

ganancia o pérdida de la nacién en su conjunto.

® SACHS Jeffrey, Larrain F. “MACROECONOMIA EN LA ECONOMIA GLOBAL” 1ra. Ed.
PRENTICE HALL, Distrito Federal México, 1994, Pag. 7

" Tesis de Grado: Lahore Manriquez, Hugo. “La Depreciacién del tipo de cambio real como
instrumento de ajuste del déficit comercial y su efecto sobre el producto en Bolivia durante el
periodo 1980-2008”. La Paz — Bolivia 2009. Pag. 9.
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2.2. Exportaciones®

Las exportaciones son “basicamente la demanda del resto del mundo pon los
bienes nacionales i. Como cualquier demanda, dependeran del precio y el ingreso.
Si el precio de los bienes nacionales baja, el mundo demandara mas de ellos. Esto
es, cuando el tipo de cambio real sube, se necesitan menos unidades del bien
extranjero para adquirir un bien nacional y si el ingreso del mundo sube, el mundo

demandara mas de los bienes nacionales”.
Los determinantes de las exportaciones (X), son la siguiente:
(1) X=X(EYY

(1a) X=X (Tipo de Cambio Real, Ingreso del Mundo, Subsidios a las
exportaciones, barreras o trabas comerciales, costos locales, productividad

local y otros).

Las exportaciones también dependen del PIB, debido a que el bien exportable es
también consumido localmente. Las exportaciones serian el saldo de lo no
consumido localmente, en consecuencia un aumento del ingreso elevara el
consumo local, reduciendo el saldo disponible para exportaciones, es decir:

ox =0

ay
Sin embargo, la relacion anterior se comportaria inversamente, el crecimiento
sostenido del PIB incrementaria las exportaciones, asumiendo que el incremento
del ingreso no es proporcional con el incremento del producto, es decir:

ax

— =0
ay

® DE GREGORIO Rebeco, José F. “MACROECONOMIA: Teoria y Politicas”. 1ra. Ed. PEARSON
EDUCACION. MEXICO 2007. Pag. 218-219.
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2.3. Exportaciones Tradicionales y No Tradicionales

Las Exportaciones tradicionales y no tradicionales, son capitulos y/o categorias de
los bienes y/o servicios transables y no transables. Los tradicionales son
referentemente productos primarios y los no tradicionales integran productos

primarios, manufacturas e industriales.

Bolivia tiene una caracteristica particular en cuanto a la composicion de los
productos de exportacion, sin embargo las principales categorias de exportacion
son: Productos Tradicionales como los Hidrocarburos, Minerales y Metales, y
Productos No Tradicionales como la Soya y derivados, Café en grano, Cacao,
Azucar, Bebidas en general, Maderas y Manufacturas de maderas, Cueros y

Manufacturas de cueros, Goma, Castafia, Algodén, Productos de Joyeria y otros.
Los determinantes de las exportaciones tradicionales (XT), son la siguiente:

(1b) XT= XT (P*,Y*) Precios internacionales e ingreso del mundo (demanda).

Los determinantes de las exportaciones no tradicionales (XNT), son la siguiente:

(c) XNT= XNT (E,¥*, CL, PL, PIB) Tipo de Cambio Real, ingreso del mundo

(demanda), costos locales, productividad local, producto local y otros.
2.4. Tipo de Cambio

El tipo de cambio, es la relacibn a la que una persona puede intercambiar
sus monedas o los bienes/servicios de un pais i por los de otro pais j, segun sea
el tipo de cambio al que se refiera. En primer lugar es necesario distinguir entre
tipo de cambio nominal y tipo de cambio real, el primero mas una definicion de
valor y la otra mas de referencia competitiva entre las relaciones comerciales y

financieras existentes entre paises.
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2.4.1. Tipo de Cambio Nominal

El Tipo de Cambio nominal, “es el precio de una moneda extranjera usualmente el

dolar estadounidense en términos de la moneda nacional. Si la moneda local del
pais i es el peso, €’ corresponde al nimero de pesos necesarios para comprar un

dolar del pais j. Es la misma forma de medir el precio de cualquier bien, es decir,
cuantos pesos se requiere por unidad de bien. En el caso del tipo de cambio, el

bien corresponde a la moneda extranjera”.’

La representacion de esta identidad es la siguiente:

# Bolivianos (i)

Una unidad de Delar ()

(&7 =

Por otra parte, el tipo de cambio se aprecia o también se dice que la moneda local
i se valoriza, cuando la moneda extranjera j se hace més barata, (E¥) cae. En

caso contrario se habla de depreciacién del tipo de cambio.

2.4.2. Tipo de Cambio Real®®

Se define como el precio relativo, el cual establece la paridad en el intercambio de

bienes y/o servicios.

“El tipo de cambio real indica la cantidad de bienes producidos en el pais i que se
intercambia por una unidad de bienes producidos en el pais j. [Un individuo puede
vender una unidad de bienes del pais j por P’ unidades de moneda de pais j,
unidades que pueden intercambiarse por €' P! unidades de la moneda del pais i.
Con esta cantidad de moneda puede comprar: (1/P') ¢! P! = ¢! - P/P' unidades de

bienes del pais i. Este ultimo es el Tipo de Cambio Real]”.

° DE GREGORIO Rebeco, José F. “MACROECONOMIA: Teoria y Politicas”. 1ra. Ed. PEARSON
EDUCACION. MEXICO 2007. Pag. 46

19 Robert J. Barro, Vittorio Grilli, Ramén Febrero. “Macroeconomia” 12 Ed. McGraw-Hill. Pag. 52,
53, 54y 250
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La representacion de esta identidad es la siguiente: el tipo de cambio real es una
variable enddgena cuyo valor de equilibrio depende de las condiciones

econdmicas.
(3)E=¢" PP

Si el tipo de cambio real se aprecia (E cae), se hace mas caro el bien nacional.

Esto puede ocurrir por una disminucién de los precios en el extranjero medidos en
moneda local o que a su vez puede ocurrir porque el precio en moneda extranjera
baja o el peso se aprecia o un alza de los precios de los bienes nacionales. En
efecto, se entiende como la pérdida de competitividad de los bienes y/o servicios

nacionales en los mercados extranjeros.

2.4.3. Desalineamiento del Tipo de Cambio Real

Se entiende “...por desalineamiento del tipo de cambio real, a una
sobrevaluacidon o subvaluacién que desvia al tipo de cambio real actual, de su
valor de equilibrio de largo plazo. Si el tipo de cambio real se halla por debajo de
su nivel de equilibrio de largo plazo, se entiende que éste esta sobrevaluado y su
nivel representa una pérdida de competitividad internacional para la economia. La
conclusién contraria corresponde a un tipo de cambio por encima de su nivel de

equilibrio de largo plazo™*.

El desalineamiento del tipo de cambio real se define funcionalmente mediante la

siguiente relacion matematica:
(3a) DES = TCRO — TCRE
DES: Desalineamiento.

TCRO: Tipo de Cambio Real Observado.

' R. FERRUFINO, “Tipo de cambio real en el periodo post estabilizacion en Bolivia”, Unidad de
Andlisis de Politica Econdmica (UDAPE), Revista de Analisis Econdmico, Bolivia, 1992, Pag. 2
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TCRE: Tipo de Cambio Real de Equilibrio.

A largo plazo, el tipo de cambio real debe tener un nivel tal que garantice
la obtencidn del equilibrio interno y externo y ser consistente con un crecimiento
econdémico sostenido, es decir, crecimiento econdmico sostenido en todas sus

variables agregadas, las exportaciones deben de crecer a ese mismo ritmo.

El desalineamiento que experimenta el TCR respecto a sus valores de equilibrio,
la determinacion arbitraria de la subvaluacion o sobrevaluacion del TCR, se
explica mediante la siguiente relacion de grados de competitividad internacional:

a) Subvaluacién: TCRO>TCRE (Tipo de Cambio Real Observado mayor al
Tipo de Cambio Real de Equilibrio), mayor grado de competitividad

internacional.

b) Sobrevaluacién: TCRO<TCRE (Tipo de Cambio Real Observado menor al
Tipo de Cambio Real de Equilibrio), menor grado de competitividad

internacional de Bolivia.

2.5. La Dinamica de las Exportaciones Relacionadas con la Sostenibilidad

Comercial
2.5.1. Tipo de Cambio Real, Exportaciones e Importaciones™?

El tipo de cambio real es un determinante importante en la asignacion de recursos,
en particular en los sectores transables y no transables de la economia. Si ocurre
una expansion del sector de bienes transables, esto significara que se exporta
mas y se importa menos, mientras, dada la restriccion de recursos de la

economia, el sector no transable debiera reducir su produccion.

2 DE GREGORIO Rebeco, José F. “MACROECONOMIA: Teoria y Politicas”. 1ra. Ed. PEARSON
EDUCACION. MEXICO 2007. Pag. 217
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Se supone gue la economia nacional produce un bien homogéneo que tiene un

precio P, mientras el mundo produce otro bien, que el pais importa a un precio (en

%13

moneda nacional) de eP**°. En consecuencia, el valor del PIB sera:

4) PY=P(C+ 1+ G + X) - eP*M

Expresado en términos de bienes nacionales, tenemos que:

(4a) Y=C+1+G+X-gqM

Las exportaciones netas son:

(5) XN=X - gM

La sostenibilidad comercial se expresa de la siguiente relacion:

(5a) XN=X — g*M X>M: Superavit Comercial

(5b) TXN=tX-1g*{M Tq: Depreciacion el tipo de cambio real

Para un saldo comercial positivo, primero, las exportaciones deben crecer en la
misma proporcionalidad a las importaciones y segundo, la depreciacion del tipo de
cambio real reducird el poder adquisitivo de los bienes de importacion. En
términos de bienes domeésticos, la depreciacion del tipo de cambio real, las
importaciones decrecen en valor y en volumen, las exportaciones

disminuyen (los bienes domésticos se hacen mas baratos en relacién con los

bienes extranjeros).

'3 El bien exportado tiene un precio Py que es distinto de P, suponemos que P y Py son iguales,
asimismo, eP* es el precio de las importaciones (Py), q es el tipo de cambio real.
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2.6. Fendmenos Econdmicos para la sostenibilidad de las exportaciones

nacionales

Las exportaciones corresponden a la demanda de los extranjeros por los bienes
exportados, y por lo tanto dependera del precio relativo y del nivel de ingresos.
Cuando el tipo de cambio baja, se requieren menos bienes nacionales para
comprar uno extranjero, por tanto, se abarata los bienes nacionales. Por otra
parte, el incremento de las exportaciones nacionales en volumen y valor puede

deberse a varios factores exdgenos y endégenos.
2.6.1. Contraccion Fiscal

El gobierno decide reducir su gasto sin subir los impuestos, esta politica
incrementa el ahorro del gobierno, mientras que el ahorro de las personas y la
inversion permaneceran constantes. Por lo tanto, el saldo de la cuenta corriente se
incrementa y se reduce el ahorro externo para compensar el incremento del ahorro

nacional, depreciando el tipo de cambio.

El incremento del ahorro del gobierno deprecia el tipo de cambio real, por que el
mayor superavit en cuenta corriente se produce mayor saldo de recursos en el
sector productor de bienes transables, expandiendo las exportaciones vy
reduciendo las importaciones. En otras palabras, la liberalizacion de los bienes
nacionales que genera la reduccion del gasto del gobierno reduce su precio
relativo a los bienes nacionales, o que corresponde a una depreciacion que

mejora la cuenta corriente.

Por otra parte, la depreciacion del tipo de cambio real incrementa la competitividad
de los bienes nacionales, en efecto se expande las exportaciones, asimismo, los

ingresos por exportacion.

“ DE GREGORIO Rebeco, José F. “MACROECONOMIA: Teoria y Politicas”. 1ra. Ed. PEARSON
EDUCACION. MEXICO 2007. Pag. 221-227.
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2.6.2. Reduccion de Aranceles

Con el fin de aumentar la integracion comercial al mundo, el gobierno decide

reducir los aranceles t del pais.

(6) TM=M (g, Y, 41)

La reduccién de aranceles con compensaciéon de aumento de otro impuesto
interno, el ahorro del gobierno permanece constante y, por tanto, también el saldo
de la cuenta corriente, dado que el ahorro nacional y la inversion permanece
constante. El ahorro publico es compensado tributariamente, y el ahorro privado
tampoco cambia, pues se le bajan los aranceles pero se le suben otros impuestos.
Sin embargo, como bajaron los aranceles, aumenta la demanda por bienes
importados, pues estos son mas baratos. Esto significa que, para cada nivel de
tipo de cambio, el saldo de la cuenta corriente es menor. En efecto el tipo de
cambio se deprecia, y por efecto, para contrarrestar el incremento de la
importacion, las mayores exportaciones son la solucion y se requiere una

expansion en la produccién del sector de bienes transables.

Por otra parte, la reduccién de aranceles sin compensaciones, los ingresos y el
ahorro del gobierno se reduce, produciendo una reduccién del saldo en la cuenta
corriente. Es decir, el ahorro externo se reduce. Por otra parte, dado que para
cada nivel de tipo de cambio real, el pais importa mas. Esto implica el incremento
del déficit de la cuenta corriente, pero también aumenta las importaciones, sin
embargo, este incremento significa mas ingresos para el gobierno, en efecto, se
deprecia el tipo de cambio real. Por lo tanto las exportaciones crecen por efecto de

la depreciacion del tipo de cambio real y el mayor saldo del consumo local.
2.6.3. Aumento de Productividad

El aumento permanente de la productividad, con el mismo nivel de factores

productivos (capital y trabajo), la economia produce mas bienes y servicios. El

aumento de productividad significa que, para cada nivel de tipo de cambio el saldo
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de la cuenta corriente es menor, pues el hecho que la economia produce mas
bienes lo hace aumentar sus exportaciones. Es importante que este
descubrimiento se refleje en un incremento de las exportaciones. En caso que se
interprete de esta manera como un aumento de la productividad, esta deberia ser

en la produccion de bienes exportables.

2.6.4. Enfoque de Sostenibilidad via aceleracion de las exportaciones
tradicionales y no tradicionales, y el PIB

La evolucion del producto nacional depende de varios factores como la existencia
de una economia a escala, factores climaticos, sin embargo, el incremento del PIB
incrementa el volumen de produccion de los bienes transables. Por otra parte, el

aumento del volumen de produccion incrementa las exportaciones.

(7)  1Vx= X (E,¥*, CL, PL, 1PIB) (1a)

El incremento del producto, aumenta el valor de las exportaciones via efecto
volumen, mientras que el precio internacional y nacional de los bienes exportables
y el tipo de cambio nominal permaneceran constantes, y la productividad local es
proporcional al crecimiento del producto.

(8)  1Yyx= X (TP*¥* CL, PL, 1PIB) (la)

Por otra parte, si el incremento del producto se expande paralelamente con el nivel
de precios, el valor de las exportaciones se expande a tasas proporcionales por

efecto de la subvaluacion del tipo de cambio real.
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2.6.5. Enfoque de Sostenibilidad via dependencia de los precios de

exportacion

Manteniendo constante los recursos naturales explotados, el incremento de los
precios internacionales, en el caso del petréleo y de los minerales, incrementa el
valor de las exportaciones via incremento de los precios de exportacion, asimismo,

los ingresos extraordinarios para la economia nacional.

(9) X=X (1P*¥*) (1b) Incremento de Precios internacionales.

Por otra parte, el precio internacional de los productos no tradicionales (productos
agricolas, manufacturas e industriales) es perecedero, debido a su
comportamiento histérico y una demanda creciente a largo plazo. El incremento de

precios, desacelera el volumen de exportacion.
2.6.6. Enfoque de sostenibilidad via depreciacién del tipo de cambio real

La depreciacién del tipo de cambio real, es efecto, primero, incremento de los
precios internacionales, segundo, depreciacién del tipo de cambio nominal,
tercero, aumento de productividad, cuarto, reduccion de los costos locales y quinto
reduccion de aranceles. Por otra parte, esta depreciacion incrementa la
competitividad de los bienes nacionales, expandiendo el volumen de exportacion,
asimismo, el valor e ingresos de y por de las exportaciones. Complementar que, el

ingreso del resto del mundo se mantiene constante.

(10) 1tX= X (TE,¥*, CL, PL, PIB) (1b y 1c) Tipo de Cambio Real, ingreso del

mundo (demanda), costos locales, productividad local, producto local y otros.

Por otra parte, la depreciacion del tipo de cambio real no tiene efecto alguno en las
exportaciones de productos tradicionales que responden a variaciones en la

demanda y precios internacionales.
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2.7. Fendmenos Econdmicos perjudiciales para la sostenibilidad de las

exportaciones nacionales

Las exportaciones corresponden a la demanda de los extranjeros por los bienes
exportados y depende del precio relativo y del nivel de ingresos. Cuando el tipo de
cambio crece, se requieren mas bienes nacionales para comprar uno extranjero,
por tanto, se encarece los bienes nacionales. Por otra parte, la reduccion de las
exportaciones nacionales en volumen y valor puede deberse a varios factores

exdgenos y endogenos.
2.7.1. Expansion Fiscal

El gobierno decide aumentar su gasto sin subir los impuestos, pero solo gasta en
bienes nacionales. Asumiendo las conductas lo méas simplemente posible, es
decir, una funcion consumo que depende del ingreso disponible e ignorando la
discusion de si el aumento es permanente o transitorio, esta politica reduce el
ahorro del gobierno, mientras que el ahorro de las personas y la inversion
permaneceran constantes. Por lo tanto, el saldo de la cuenta corriente se reduce y
sube el ahorro externo para compensar la caida del ahorro nacional, apreciando el
tipo de cambio. La reduccion del ahorro del gobierno aprecia el tipo de cambio
real, por que el mayor déficit en cuenta corriente se produce trasladando recursos
desde el sector productor de bienes transables, reduciendo las exportaciones y
aumentando las importaciones. En otras palabras, la presion sobre los bienes
nacionales que genera el aumento del gasto del gobierno aumenta su precio
relativo a los bienes extranjeros, lo que corresponde a una apreciacion que

deteriora la cuenta corriente.

Este el tipico caso de los twin déficits: el déficit fiscal aumenta el déficit en la

cuenta corriente y aprecia el tipo de cambio.

Ahora bien, si el aumento del gasto del gobierno es en bienes importados, el tipo

de cambio real permanece inalterado. La razon es que la reduccion de ahorro del

gobierno se compensa perfectamente con el aumento del ahorro externo sin
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necesidad de que varié el tipo de cambio, porque le aumento de ahorro externo se
produce por el aumento del gasto del gobierno. Debido a que solo aumenta la
demanda por los bienes importados.

2.7.2. Descubrimiento de un recurso natural

El descubrimiento de una riqueza natural, por ejemplo minas de cobre o0 pozos de
petrdleo. El aumento en la produccion del pais genera mayores ingresos, que se
gastan en bienes locales e importados. La presion sobre los bienes locales hace
gue su precio relativo a los bienes extranjeros aumente, lo que corresponde a una
apreciacion real. Esto hace subir los salarios y los ingresos del pais y la

apreciacion no es mas que un reflejo de la mayor riqueza relativa del pais.

Por otra parte, esta apreciacion contrae las exportaciones. ElI nivel de
competitividad de los bienes nacionales se reduce. Esto se debe a que la
economia es mas rica y productiva, los que es buen signo. Sin embargo, esto es
un problema por que impacta a otros sectores y la traslacion de sector productivos

a sectores improductivos.
2.7.3. Restriccion a las Exportaciones

Los fendmenos naturales como “El Nifio”, las sequias y las plagas (reduccion del
producto), y las medidas politicas como el incremento de impuesto a las utilidades
de las empresas y los limites de volimenes de exportacion, son elementos que
reducen las exportaciones. Por otra parte, la naciente de una economia a escala
provoca la perdida de nichos de mercado, asimismo, la reduccion de precios y la

demanda reduce las exportaciones.

(11) X=X ({E,i¥* CL, PL, lPIB, 1t) (1a) Tipo de Cambio Real, ingreso del

mundo (demanda), costos locales, productividad local, producto local, impuestos y

otros.
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2.8. Elasticidades, Modelo de Sostenibilidad y Dependencia

Para efectos del desarrollo del modelo, primero, el precio referido como
determinante de las exportaciones es el tipo de cambio real, con una relacién
positiva, por cuanto cuando éste sube se necesita menos unidades de bienes
extranjeros para adquirir un bien nacional, ocasionando un aumento de Ila
demanda del resto del mundo por bienes nacionales, es decir, aumentan las
exportaciones (Solimano, 1985). De manera analoga, si el nivel de ingreso

del mundo aumenta, éste demandara mas bienes nacionales.
X=f(E, Y*) (1)

Es necesario levantar el supuesto de que en la economia se produce un
bien homogéneo. La realidad muestra una amplia gama de bienes producidos
para la exportacién. Entonces, se entiende que las exportaciones nacionales (X)
son la agregacion del valor de las exportaciones tradicionales y no tradicionales de

cada producto.

(12) Px=> Px;

Deflactando por el nivel de precios (P), se obtiene la estructura de las

exportaciones en términos de bienes nacionales, es decir:

(12a) X=> XTi+ > XNT; Paratodo i=1,2,3,...

Modificando esta forma funcional con la ayuda del célculo diferencial se obtiene la
tasa de crecimiento o la funcionalidad o dependencia de sostenibilidad de las

exportaciones nacionales (X) de las tradicionales (XT) y no tradicionales (XNT).

(12b) X=(L/XT)S XTi X; + (UXNT)> XNT; X;
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Por otra parte, con el calculo diferencial de la ecuacion funcional (1) se obtiene la
siguiente tasa de crecimiento o0 sostenibilidad y/o dependencia de las

exportaciones nacionales.
(1d) Xi= aiE + 6iY*

El modelo ampliado de las exportaciones ante sus regresores se determina de la

siguiente manera:

X, = ,E+ B,PX+ v, XT+ 8XNT + n,PiB (le)

La elasticidad ampliada de las exportaciones nacionales ante sus regresores se
determina de la siguiente manera:

_%E

= —— Elasticidad tipo de cambio real de las exportaciones.
1

__ X PX

T Elasticidad precios de exportacion de las exportaciones.
[

B:

_ BX;XT

Yi = e Elasticidad exportaciones tradicionales de las exportaciones.
]

__ 8X; XNT

TR Elasticidad exportaciones no tradicionales de las exportaciones.
]

__ 8x; PIB

M = Spip x. Elasticidad producto interno bruto de las exportaciones.
]

La sostenibilidad de las exportaciones nacionales se delimita a la elasticidad
regresores de las exportaciones con valores mas altos. Asimismo, el indicador de
elasticidad mas bajo indica que las exportaciones no son elasticas ante ese
regresor. Por otra parte, las exportaciones tradicionales y no tradicionales se
establece como relacion volumen — valor y los precios de exportacion como efecto
valor. En Jdltima instancia, esta relacion de sostenibilidad muestra la

insostenibilidad respecto a variables coyunturales de expansion y crecimiento, y
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gue dependen de factores externos como las exportaciones tradicionales y no

tradicionales en una economia primario exportador.
2.9. Sostenibilidad Artificial

La sostenibilidad de las exportaciones es efecto del comportamiento positivo de
las variables o factores exdgenas, sistémicas, estructurales y empresariales, sin
embargo, las medidas correctivas no influyen en todos los factores, en especial las
economias pequefias tomadores de precios y que se adecuan a la demanda
externa. Es decir, el hecho de que las medidas correctivas provoquen la expansion
de las exportaciones se debe principalmente a los factores exdgenos, sin
embargo, el incentivo al incremento del producto nacional, la depreciacion del tipo
de cambio nominal y el control de precios internos, incrementa el volumen de

produccion y asi el ingreso de divisas al pais.

Para efectos de simplificacion se ha de suponer que solo existen exportaciones
tradicionales y no tradicionales, tipo de cambio real y precios de exportacion. La
expansion de los sectores que producen bienes transables incrementaran los

ingresos del pais por exportacion.

La existencia de sostenibilidad artificial se relaciona con la significancia de las
elasticidades del tipo de cambio real, precios de exportacion y de productos
tradicionales. Cabe hacer notar, para la existencia de una sostenibilidad artificial

se debe cumplir con uno de los supuestos mencionados.
2.9.1. La enfermedad Holandesa (Mal Holandés) *°

El Sindrome o Enfermedad Holandesa, corresponde a un modelo
macroecondémico que tiene adversos efectos en la economia, originado por el

auge de la exportacion primaria de un recurso no renovable (productos

!> |a primera vez que se hablé de la enfermedad holandesa, o tal como menciones mal holandés,
fue en 1977, en una publicacion de "The Economist", donde se habl6 de los recursos de gas en los
paises bajos y su efecto sobre la economia. En 1982 economistas como J. Peter Neary y W. Max
Corden, se refirieron estrictamente al fenédmeno econdémico.
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tradicionales; hidrocarburos y minerales). Asimismo, provoca la pérdida de
competitividad de los restantes sectores exportadores, en especial los no
tradicionales (productos industriales, manufactureros, agricolas).

Por ello, el fenbmeno econdmico se refiere a las consecuencias que trae el nuevo
flujo de recursos, donde se destaca la apreciacion de la moneda nacional debido
al mayor ingreso de divisas al pais™®.

Por tanto, se registra un crecimiento sesgado no equilibrado. A corto plazo
favorece a la generacion de ingresos por exportacion y crecimiento del PIB. Sin
embargo, los efectos a largo plazo dependen de las medidas que adopte cada
pais, efectos como; la caida de ingresos por exportacion, la desaceleracion de la

economia, la migracién de sector productivo al sector improductivo, el desempleo.
2.9.2. Evidencia empirica de la Enfermedad Holandesa en Bolivia

Conforme a lo que plantea Aguirre Sergio, distingue entre el efecto
movimiento de recursos y el efecto gasto. Asumiendo que la oferta de
hidrocarburos no es perfectamente inelastica, un aumento en el precio de
hidrocarburos aumenta la demanda de mano de obra y capital en ese
sector, lo que genera un incremento en los salarios y en el retorno del
capital. Si los factores de produccion son moviles, esto induce un traslado del
trabajo y capital de los sectores manufactureros y servicios hacia el sector

hidrocarburifero.

La produccion y el empleo del sector de hidrocarburos se incrementan, en
desmedro de los sectores manufactureros y de servicios. A la caida en la
produccion manufacturera, Corden y Neary la denomina “desindustrializacion

directa”. El precio de los bienes manufactureros no cambia puesto que esta se

'® Las economias en desarrollo, son los receptores de este fenémeno econémico. Y el fenémeno
se darfa porgue el ingreso masivo de moneda extranjera al pais comienza a fortalecer la moneda
local en comparacién a otras naciones, lo que termina haciendo a todo el sector exportador menos
competitivos (ya que su costo de produccion comienza a subir comparativamente con otros paises,
dado que estos costos estan en moneda local).
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determina en el extranjero, en cambio la caida en la produccién de servicios
genera un exceso de demanda con el consecuente incremento en el precio
de los servicios. Como resultado se genera un incremento en el precio de los no
transables relativo a los transables, con la consecuente apreciacion del tipo

de cambio real.

En Bolivia es probable que el efecto movimiento de recursos sea menos
relevante relativo al efecto gasto. EI efecto movimiento de recursos es
relevante solo si los factores de produccion son moviles entre los sectores
hidrocarburifero y no hidrocarburifero, lo cual es poco probable en Bolivia ya que
el sector hidrocarburifero que emplea relativamente pocos trabajadores y la
movilidad laboral en general es bajo. Sin embargo, el efecto gasto es mas
probable puesto que mayores precios en el sector hidrocarburifero generan
salarios mas altos y/o ganancias en el sector, lo que aumenta la demanda

agregada en la economia.

En la medida que la demanda se destine a servicios en el pais, los precios
de estos aumentaran, mientras que los precios de los hidrocarburos y
productos manufactureros, que se determinard en el extranjero, no se veran
afectados. Nuevamente, esto induce a una apreciacion del tipo de cambio real. Si
el trabajo es perfectamente inmoévil, la oferta de servicios no cambiara y el
anico efecto de un aumento en la demanda es un incremento relativo en el
precio de los servicios. Sin embargo, si el trabajo es movil entre el sector
manufacturero y de servicios, que puede ser el caso de Bolivia, entonces un
incremento en la demanda de servicios dara lugar a un aumento en la oferta de

servicios, demanda de trabajo y salarios en el sector.

La hipotesis de la "Enfermedad Holandesa", que combina los dos efectos, genera
los siguientes cuatro sintomas, primero, ya que el precio relativo de los servicios
aumenta, se genera una apreciacion del tipo de cambio real, segundo,

debido a la caida en la produccion manufacturera y empleo, se evidencia
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una desindustrializacion directa e indirecta, tercero, los efectos combinados en
la produccion y empleo en el sector hidrocarburifero y en el sector servicios
son ambiguos, ya que el efecto gasto y efectos de movimiento de recursos
siguen una direccion opuesta. Sin embargo, si el sector hidrocarburifero
emplea relativamente pocos trabajadores y movilidad laboral es baja, como en
Bolivia, es de esperar que el efecto del gasto domine al efecto movimiento
de recursos, en cuyo caso también se esperaria un aumento en el sector
servicio y sus precios y cuarto, si el trabajo es mavil, el nivel global de los salarios

se incrementara.’

" Cerezo Aguirre S. (2011) “Enfermedad holandesa y coyuntura macroecondémica boliviana”.
Banco Central de Bolivia.
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CAPITULO Il = ANALISIS ESTADISTICO DE LAS VARIABLES
ECONOMICAS

El proceso mundial de integracion comercial de factores trabajo y capital,
asimismo, de bienes y servicios, trae consigo una gradualidad y totalidad de
eliminacién de las barreras comerciales,*® sino también el incremento de una serie
de medidas no arancelarias y para-arancelarias, las cuales afectan la
competitividad de los productos nacionales exportables, por otra parte, existen
factores internos o sistémicos que restringen el desarrollo de la estructura
productiva y en efecto a comercio exterior de bienes y servicios, como politicas
econdmicas restrictivas, nivel alto de estatizacion de la actividad econdémica, crisis

social y politica, fenédmenos climéticos adversos.

En este sentido, se realiza la descripcibn y explicacion de las variables

econdmicas.

3.1. Andlisis de las Exportaciones Nacionales

La actividad exportadora se centraliza a partir de su origen en las materias primas,
como los productos agricolas, minerales e hidrocarburos. La propiedad de la
produccion de los recursos es de caracter ciclico, significa, que existe una relacién
entre factores politico y social. Asimismo, la naturaleza de la evoluciéon de las
exportaciones responde estrictamente a shocks internos y externos, en efecto,

resulta la alienacion a relaciones de planificacion del Estado y el Mercado.

A fines de los afios 70’s, se realiza una estructuracion de politicas de promocion
de exportaciones no tradicionales. Sin embargo, los agudos desequilibrios
macroecondémicos en los primeros afios de la década de los 80’s, restringieron el
éxito de los programas destinados a incentivar las exportaciones, y en

especial, las exportaciones no tradicionales. Se constata asi, que la participacion

18 «|_a liberacion de los mercados mundiales”.
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de estas Ultimas en el total de las exportaciones descendié a menos del 4%y
5% en los afios 1984 y 1985, respectivamente, frente a 10% registrado durante
el periodo 1970-79 y 17% en 1980.*

Posteriormente, el programa de estabilizacion y ajuste estructural aplicado en
Agosto de 1985 origina un proceso paulatino de reconversion del aparato
productivo, en el marco de la instauracion de un amplio programa de liberalizacion
y apertura de la economia. Esta decision responde a politicas de incentivo al
sector privado, asimismo, la reconversion se manifestd también en la composiciéon
de las exportaciones, influidas por los cambios en los mercados internacionales de
los minerales y el gas. Asi, a partir de 1986 se produce un progresivo incremento
de las exportaciones no tradicionales que, de alguna manera, compensa la caida
de las exportaciones de minerales provocado por el colapso del mercado

internacional del estafio registrado en 1985.

En este sentido, la tendencia de la concentracion de las exportaciones no
tradicionales expone una diversificacion de la economia hasta el periodo 2000,
posteriormente, con el nuevo contrato de venta a Argentina y el cumplimiento de
venta al Brasil de Gas Natural (bien primario) acentlia un crecimiento sostenido de

los productos tradicionales.

Las exportaciones tradicionales en 1990 representa 68,75% Yy los no tradicionales
36,25%, posteriormente, se reduce la diferencia a 1999 que registra un 54,67% y
45,33% respectivamente. A partir de 2000 los productos no tradicionales se
reducen a 18,51% de todo el comercio de Bolivia con el resto del mundo (Grafico
N° 1).2°

19 Gaby Candia, Humberto Zambrana, Eduardo Antelo y Freddy Valverde. “DETERMINANTES DE
LAS EXPORTACIONES EN BOLIVIA”. Octubre 1992.

?® Los hidrocarburos (gas) representan por si solos el 44.5% del total de las exportaciones,
mientras que los minerales estdn en el orden del 38.4% de las misma anterior a 2000.
Posteriormente, representa un 62,87% de los hidrocarburos y un 37,13% de minerales. Esta
dependencia de los ingresos provenientes de los Commodites repercute negativamente en la
estabilidad de las cuentas fiscales, sobre todo si se considera la volatilidad de los precios de estos
bienes.
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Grdfico N° 1
BOLIVIA: Exportaciones por Tipo de Producto (Valor) 1990-2012
(En Porcentajes)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

El aflo 1990 se exporta Délares 845,20 millones a Dolares 1.298,74 millones.
Posteriormente, se registra un crecimiento sostenido a 2008 de Dolares 6.525,14
millones. Sin embargo, en 2009 se registra una tasa negativa de reduccion de
ingresos de Délares 1.564,78 millones. Por otra parte, en 2012 se registra
ingresos extraordinarios por exportacion debido a factores sistémicos y exdgenos,
llegando a Doélares 11.233,40 millones. Esta evolucion, en cuanto a su
concentracion constituye una presion para el sector de hidrocarburos un mayor
ingreso, en menor proporcion para el sector minero, esta situacion no favorece al
sector no tradicional debido a un ingreso menor y por una concentracién mayor de
namero de fuente de empleo que registra a 2012 un 75% de tasa de ocupacion
laboral (Grafico N° 2).
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Grdfico N° 2
BOLIVIA: Exportaciones Nacionales (Valor FOB) 1990-2012
(En Millones de Délares)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.
(p) Preliminar.

La evolucién general muestra cinco periodos de decrecimiento 1991-93, 1999 y
2009. El primero es efecto por la caida de los precios de exportacién acordados
con Argentina y a los menores volimenes de exportacion a partir de 1989,
asimismo, por el proceso de privatizacion de las empresas Estatales, el segundo,
es provocado por la profundizacion de la desaceleracion de la actividad
econémica mundial que incidi6 negativamente en la economia boliviana que
deriva en un bajo desempefio de los sectores minero, agricola e industrial
resultado por la caida de los precios de los principales productos de exportacion
y una disminucion en  las produccion de hidrocarburos (por la conclusion del
contrato de venta de gas a la Argentina y el retraso en las exportaciones de
este producto hacia el Brasil) con periodos de estancamiento a 2003, y el
tercero, debido a la crisis financiera que influyo negativamente en el nivel de
precios de las materias primas, por otra parte, el Brasil realiza una reduccion de
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compra de Gas Natural, en efecto, se asienta la evidencia de vulnerabilidad del
pais que produjo una caida considerable de los ingresos provenientes de las
exportaciones de gas. Complementar que, a partir de 2010 se aplica una politica
restrictiva a las exportaciones no tradicionales (Azucar, Arroz y Soya) que

provocan ingresos menores al potencial.

En cuanto a la tasa de crecimiento de las exportaciones nacionales, muestra
fluctuaciones considerables y tasas negativas de 17,90%, 5,36%, 4,79% y 23,98%
entre los periodos 1992, 1998-99 y 2009 respectivamente. Por otra parte se
registra tasas records de 38,81% y 44,87% en los periodos 1994 y 2008

correspondientemente.

Grdfico N° 3
BOLIVIA: Tasa de Crecimiento de las Exportaciones Nacionales, 1990-2012
(En Porcentajes)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.
(p) Preliminar.
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El periodo general muestra una tasa de crecimiento promedio anual de 14,14%.
Por otra parte, este boom es esencia del resultado de los mejores precios
internacionales de las materias primas y de los principales productos de
exportacion hidrocarburos y minerales, y en menor medida por los no

tradicionales, asimismo, es efecto en minima proporcion por el efecto volumen.*
3.1.1. Anélisis de la Exportacion de Productos Tradicionales

El Grafico N° 4 muestra la tendencia de los ingresos por exportaciéon de productos
tradicionales. La exportacion de hidrocarburos y minerales presenta
estancamiento en los periodos 1990-2002 que no sobrepasa los Dolares 693,26
millones. Posteriormente, se registra un boom en las exportaciones de
hidrocarburos y en menor medida de minerales a 2008 de Dolares 5.486,78

millones y Délares 9.349,73 millones a 2012.

Por otra parte, se observa un incremento en valores absolutos de Dolares
8.715,28 millones entre el primer y ultimo periodo. Por su parte, en 2009 se
observa una reduccion de Dolares 1.504,42 millones. Este resultado es efecto de
una menor compra de Gas Natural por parte de Brasil y Argentina (Economias con
alto nivel de apertura al comercio exterior respecto a su participacion en el

comercio mundial).

L El cumplimiento de los contratos de venta de gas a Argentina y Brasil en 2005 y Principalmente
la modificacién de la Ley de Hidrocarburos que se implemento en enero del mismo afio, y también,
por la expansion econémica de Brasil han generado en su momento una creciente necesidad
energética. En este contexto, el pais negocio favorablemente un incremento de precios en
el contrato de exportacién con Argentina, traduciéndose en mayores ingresos.
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Grdfico N° 4
BOLIVIA: Exportaciones Tradicionales, 1990-2012
(En Millones de Délares)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

En cuanto a la tasa de crecimiento de las exportaciones tradicionales, se observa
fluctuaciones pronunciadas con tasas negativas de 14,21%, 12,32%, y 27,42% en
los periodos 1992, 1998 y 2009 respectivamente. Por otra parte, se registra tasa
record de 56,96% en 2006 (Grafico N° 5).

Asimismo, la tasa promedio anual de crecimiento es de 14,99%. Este valor influye
en los ingresos por exportacion de manera significativa debido a su participaciéon
en el global de los productos exportables. Sin embargo, esta relacion muestra una

vulnerabilidad tipica de economias productoras de materias primas.?

2 En el dltimo trimestre de la gesti6n 2008, la crisis financiera internacional impacté
en la economia nacional a través de la reduccion de los precios de los principales productos
de exportacion del sector extractivo (hidrocarburos y minerales).
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GrdficoN° 5
BOLIVIA: Tasa de Crecimiento de las Exportaciones Tradicionales, 1990-2012
(En Porcentajes)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

El Grafico N° 6 muestra la evolucion de las exportaciones de minerales en
volumen, hasta el 2002 no sobrepasa los toneladas 252,3 miles. Posteriormente,

se observa en 2012 una exportacion de toneladas 544,6 miles.

Hasta el periodo 2001 el estancamiento del volumen de exportaciones es por
efecto de una menor y reduccion de la demanda externa, estas economias se
caracterizan por la desaceleracion de la actividad del sector real. La crisis deriva
en un bajo desempefio del sector minero y en efecto la reduccion de los
volimenes de produccion y por otra parte un desincentivo por la caida de los

precios.

A partir de 2002 el volumen de exportacion mantiene un crecimiento sostenido con
fluctuaciones minimas, este comportamiento es efecto por un volumen mayor de
exportacion de estafio y plomo que responden favorablemente a incrementos en

precios de los minerales, ademas, por la consolidacion del crecimiento industrial
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de China, la Zona del Euro, Japon y Estados Unidos, principales demandantes de
los minerales que produce Bolivia (zinc, estafio, plata y oro) que estimulé a una
creciente demanda de estos productos.

Grdfico N° 6

BOLIVIA: Exportaciones Tradicionales, Minerales 1990-2012
(En Miles de Toneladas)
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FUENTE: MINISTERIO DE DESARROLLO ECONOMICO, YPFB Y ADUANA NACIONAL, BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA - ASESORIA DE POLITICA ECONOMICA - AREA DEL SECTOR
EXTERNO, INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA, IBCE.

ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

Por su parte, el volumen de exportacion de Gas Natural, responde exclusivamente
de la demanda externa (Brasil y Argentina principales mercados), esta situacion
predispone los efectos de la desaceleracion o aceleraciéon de las economias
emergentes y desarrolladas (Estados Unidos, Unidn Europea, China e India)
principales consumidores de hidrocarburos. Estas economias influyen de manera
significativa en la demanda total, asimismo una disminucion de ella repercute en la

reduccion de precios y por efecto la disminucién de ingresos para los paises
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exportadores. Complementar que, Brasil y Argentina son economias emergentes y

abiertas, como resultado la vulnerabilidad es crénico.

En este sentido, el volumen de exportacion se rige de acuerdo a la demanda de
estas dos economias. Entre el periodo 1990-2000, las exportaciones de Gas
Natural no sobrepasa los 2,7 millones de metros cubicos. Esta situacion es efecto,
primero, a mediados de la década de los 90s se reestructura la cadena productiva
de los hidrocarburos a posicion de sector privado extranjero, esta transicion
sobrelleva periodos de estancamiento en produccién y comercializacion, segundo,
a finales de la década de los 90s y principios de 2000, se caracteriza por la
desaceleracion de la economia mundial y una caida de precios del barril de
petréleo, tercero, la disminucién de la produccion de hidrocarburos reduce la
capacidad de exportacion, cuarto, por la conclusién del contrato de venta de gas a

la Argentinay el retraso en las exportaciones de este producto hacia el Brasil.

Posteriormente, se realiza un nuevo contrato de venta de Gas Natural a la
Argentina y el cumplimiento de venta al Brasil favorecieron en el incremento de
volumenes de venta a estos dos paises. Llegando a incrementarse la demanda a
una tasa exponencial, en 1999 de 1,1 millones de metros cubicos a 2012 a 14,6
millones de metros cubicos (Grafico N° 7). Por otra parte, la crisis financiera
internacional a finales de 2008, repercute negativamente en la demanda de Gas
Natural por el Brasil y en menor medida por Argentina, esta situacion se explica

por la desaceleracion de la economia Brasilera.?®

2 UDAPE. “BOLIVIA: EVALUACION DE LA ECONOMIA 2000”. Junio 2001. “Los volumenes de
exportacién de gas natural continuaron incrementadndose de acuerdo a lo establecido en los
contratos de exportacion al Brasil. Al mismo tiempo, aunque en menor medida, el alza en los
precios internacionales contribuy6 a que aumentara el valor de estas exportaciones, registrando un
aumento de 242% con relacién a 1999. Las exportaciones de petréleo crudo, jet fuel y gases de
petréleo también crecieron, debido a una mejora en el precio internacional, que favorecié las
condiciones para vender al mercado externo”. Pag. 9.
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Grdfico N° 7
BOLIVIA: Exportaciones Tradicionales, Gas Natural 1990-2012
(En Millones de Metros Cubicos)
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FUENTE: MINISTERIO DE DESARROLLO ECONOMICO, YPFB Y ADUANA NACIONAL, BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA - ASESORIA DE POLITICA ECONOMICA - AREA DEL SECTOR
EXTERNO, INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA, IBCE.

ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

Por su parte, la produccion de petrdleo crudo responde a las reservas y de la
demanda interna y en menor medida de la demanda externa, sin embargo la

exportacion de petréleo presenta fluctuaciones significativas.

La exportacion de petréleo en 1990 es nula, sin embargo, con la politica comercial
aplicada desde la década de los 80’s ‘libre exportacion” y el proceso de
privatizacion de las empresas, y el incremento de precios favorecen en la
diversificacion de las exportaciones, por otra parte, la produccion de derivados de
petréleo se incrementa, como principales mercados MERCOSUR y la CAN,
logrando un incremento de 4 mil barriles de petréleo a 2005, posteriormente la

produccion se reduce (decrecimiento de reservas) y se aplica una politica de
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abastecimiento interno que responde a disminuir la importacién de combustibles y
lubricantes. Completar qué, en 2006 se aplica un nuevo modelo economico

productivo como objetivo supra para expandir la demanda interna “seguridad

energética”.
Grdfico N° 8
BOLIVIA: Exportaciones Tradicionales, Petrdleo 1990-2012
(En Miles de Barriles)
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FUENTE: MINISTERIO DE DESARROLLO ECONOMICO, YPFB Y ADUANA NACIONAL, BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA - ASESORIA DE POLITICA ECONOMICA - AREA DEL SECTOR
EXTERNO, INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA, IBCE.

ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

Las fluctuaciones en las exportaciones de petréleo y otros productos liquidos
responden exclusivamente a la reduccién progresiva de la produccion interna y en

mayor medida el destino al fuerte crecimiento de la demanda interna.?*

% CEPB. “Bolivia: La Economia en 2011 y perspectivas para el 2012”. Unidad de Analisis
Legislativo — UAL. 01/2012. Pag. 14.
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3.1.2. Anadlisis de la Exportacion de Productos No Tradicionales

La demanda externa de productos no tradicionales; en especial los productos
agropecuarios y los textiles tienen una tasa progresiva al crecimiento de la
poblaciéon mundial. Esta referencia tiene un efecto multiplicador para economias
modernas en vias de desarrollo como un capitulo de transicibon a economias

desarrolladas.

El Grafico N° 8 muestra el comportamiento de las exportaciones no tradicionales,
presenta un crecimiento sostenido con variaciones no significativas. Pasando de
Dolares 288,30 millones en 1990 a Délares 2.123,51 millones en 2012.

Grdfico N° 9

BOLIVIA: Exportaciones No Tradicionales 1990-2012
(En Millones de Délares)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

La demanda externa influye de manera significativa en los volumenes de
exportacion, asimismo, los precios internacionales son temporales y tienen un
comportamiento constante en su tendencia de largo plazo. Sin embargo, existen

productos, agricolas que constituyen como principales productos de demanda
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como la soya, arroz, trigo, batatas, maiz con precios relativamente mayores a los
otros alimentos, complementar que, el comportamiento de la venta de grano de
quinua presenta un crecimiento significativo y una demanda externa mayor a

precios que crecen en la misma tendencia.

Por otra parte, el progresivo crecimiento de la demanda interna de soya, azucar,
arroz y otros, reducen el nivel de exportaciones, asimismo, los shocks externos
(crisis financiera) a partir de 2008 influyen de manera relativamente significativa,
sin embargo, la demanda se mantiene constante. Esta disminucion del valor de las
exportaciones se debe a un descenso de los volimenes de exportacion que se
efectla trianualmente como en 2007 y las restricciones a las exportaciones a partir
de 2010.

Grafico N° 10
BOLIVIA: Tasa de Crecimiento de las Exportaciones No Tradicionales 1990-2012
(En Porcentajes)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.
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Por su parte, el anterior Grafico N° 10 muestra la tasa de crecimiento de las
exportaciones no tradicionales, esta presenta una tendencia fluctuante a lo largo
del periodo de estudio. Sin embargo, se observa un crecimiento promedio anual
de 12,66%. La dispersion de la tasa de crecimiento por periodo muestra una

congruencia en la sostenibilidad de los ingresos por exportacion.

Por otra parte, presenta tasas negativas mayores a periodos con crecimientos por
encima del promedio general, un factor de desaceleracion es efecto de la politica
cambiaria, primero hasta 2005 se tiene una depreciacion del tipo de cambio real
acompafiado por el incremento de precios, la depreciacion del tipo de cambio
nominal y un comportamiento constante de los precios internos, el resultado es el
incremento de competitividad. Posteriormente, se aplica una politica de
apreciacion del tipo de cambio nominal y por efecto la sobrevaluacion del tipo de
cambio real que en efecto se presenta una pérdida de competitividad de los bienes
nacionales, sin embargo, cabe mencionar que existen productos que responden a
los precios internacionales como los productos agricolas y los productos
manufacturados dependen de la productividad que en dltima instancia responde a
factores de calidad y cantidad, y estas indican alta sensibilidad a variables

artificiales de impulso e incentivo a este sector.?

El siguiente Grafico N° 11 muestra los principales productos de exportacion, esta
periodizacion responde a factores de comportamiento pre y post 2000, que partir
de este periodo presenta crecimientos sostenidos con fluctuacién no significativos.
Por otra parte, el 30,80% de las exportaciones no tradicionales representa a la
soya Yy derivados entre el periodo 1990-2000 vy, respectivo un 18,79%, 15,01% y
12,28% de productos otros, maderas y cueros de madera, y productos de joyeria

respectivamente. Posteriormente, existe una preponderancia de los productos

2 Complementar qué, la tasa de crecimiento negativo de -2,00% en 2009 es efecto; primero,
de la suspension del ATPDEA a partir del 15 de Diciembre de 2008 que tuvo como
repercusion en la desaceleraciébn de tasa de crecimiento de los productos manufacturados
(textiles, maderas, cueros y otros) que no pudieron acogerse a las preferencias arancelarias y
segundo, en menor medida por la crisis financiera internacional y la de 2011 un -0,9% por
efecto de la restriccibn a las exportaciones, cabe notar que dichos fendmenos no influyeron de
gran manera a dicho sector.
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soya y derivados, y otros, explicado esta ultima por el crecimiento de las
exportaciones de quinua, palmito, bananas o platanos frescos, galletas dulces y
saladas o aromatizadas.

Grdfico N° 11

BOLIVIA: Tasa de Crecimiento de las Exportaciones No Tradicionales 1990-2012
(En Porcentajes)

0,

Otros

90% 18,79
28,92

M Productos de Joyeria

80%

Algodon

70% Castafia

B Goma
60%

m Cueros y Manufacturas de
cueros

B Maderas y Manufacturas de
maderas

M Bebidas en general

50%

40%

30% m Azlcar

W Cacao

20%

M Café en grano
10%

M Soya y derivados

0%

1990-2000 2001-2012

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica, IBCE.
ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

El Gréafico N° 12 presenta un significativo crecimiento del volumen de
exportaciones no tradicionales a partir del periodo 1993, con pequeias
fluctuaciones temporales, debido principalmente a shocks externos como la
creciente economias emergentes y productoras de estos productos, asimismo, los
shocks internos como los adversos eventos climaticos, el incremento de la
demanda interna y las politicas comerciales expansivas y contractivas (en el
primer caso, nuevos contratos de venta con preferencias arancelarias con el
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MERCOSUR, CAN y el ATPDA con EE.UU. y el dltimo caso, la pérdida de
mercados por suspension del ATPDA en 2008).
Grdfico N° 12

BOLIVIA: Exportaciones No Tradicionales 1990-2012
(En Miles de Toneladas)
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FUENTE: MINISTERIO DE DESARROLLO ECONOMICO, YPFB Y ADUANA NACIONAL, BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA - ASESORIA DE POLITICA ECONOMICA - AREA DEL SECTOR
EXTERNO, INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA, IBCE.

ELABORACION: Propia.

(p) Preliminar.

Segun estos resultados, la exportacion de Soya y derivados sustenta la
exportacion de productos no tradicionales, debido a la expansion de la demanda
externa de este producto. Asimismo, pese a las restricciones a la libre
exportacion de alimentacion los sectores productivos de Soya Yy derivados,
Joyerias, Azucar, alcohol y derivados y otros productos crecieron a tasas
positivas, sin embargo, los sectores de maderas y manufacturas de
maderas, cueros y manufacturas de cueros, textiles reducen su tasa de

crecimiento respecto al afio anterior.
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3.2.  Andlisis de Régimen Cambiario en Boliviay el Tipo de Cambio Real®

En 1985 Bolivia adopta un régimen de libre convertibilidad, con un tipo de cambio
anico (es decir, se unificaron los tipos de cambio diferenciados establecidos en el
pasado a favor ciertos sectores de la economia, y que provocaron severas
distorsiones durante la crisis de los ochenta) y determinado mediante un esquema
de flotacibn administrada. El objetivo de la politica cambiaria se orienta a
mantener un tipo de cambio real competitivo y a asegurar el normal
funcionamiento de los pagos internacionales, y no comprometer la estabilidad

de los precios internos (Ley del BCB del 31 de octubre de 1995).

Para lograr estos objetivos, el BCB inicialmente realizaba intervenciones
diarias en el mercado cambiario a través del denominado Bolsin. En una primera
etapa, el Bolsin consisti6 en una subasta de divisas a precio discriminante
mediante la cual las posturas iguales o mayores a un tipo de cambio base,
determinado por el BCB, eran aceptadas para comprar dolares al precio
propuesto. No obstante, para 1986 practicamente todas las posturas recibidas en
la subasta de divisas tendian a converger hacia el precio base. Es decir, los
participantes adoptaban como estrategia dominante ofrecer un tipo de cambio
igual al tipo de cambio base, conociendo que a dicho precio podran adquirir
la cantidad requerida de ddlares, la cual se fue reduciendo gradualmente en la

medida que la confianza del publico se hacia mayor.?’

En este sentido, cada vez que el BCB decidia elevar (ligeramente) el tipo de
cambio base para una nueva subasta de divisas, lograba en los hechos una virtual
mini-depreciacion nominal del boliviano (BCB, 1999). De esta forma, el régimen de

flotacion administrada de 1985 evolucioné a un régimen de Crawling-peg mediante

% Bernardo X. Fernandez, Vladimir Fernandez Q. y E. René Aldazosa. “FLEXIBILIZACION DEL
TIPO DE CAMBIO EN BOLIVIA MEDIANTE UN MECANISMO DE SUBASTA DOBLE”. BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA - Gerencia de Operaciones Monetarias - Subgerencia de Operaciones de
Mercado Abierto. Julio, 2008.

" La oferta de délares del BCB fue importante hasta 1990 (hasta $us 12 millones por dia). En la
medida que la confianza del publico en el régimen crecia, la demanda de délares se hizo cada vez
menor, con lo que los afios posteriores la oferta se redujo a $us 5 millones (BCB, 1999). En 1995,
la oferta se incrementé nuevamente a $us 15 millones, pero en atencién a mayores necesidades
de divisas derivadas de una creciente actividad econdémica en un contexto de elevada dolarizacion.
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el cual el ente emisor determina pequefias depreciaciones (0 apreciaciones) del
tipo de cambio, las cuales no son anunciadas con anticipacion. Cabe destacar
que cada nuevo tipo de cambio determinado diariamente por el BCB era
respaldado mediante una oferta fija de doblares disponible para la venta
mediante posturas de adhesion hasta agotar la misma. Precisamente, este
mecanismo de determinacion del tipo de cambio oficial es el que se

encuentra vigente en la actualidad.

Es importante destacar que el régimen cambiario sufri6 otras modificaciones en
los ultimos afos, relacionadas con la determinacion del llamado diferencial
cambiario o la diferencia entre el tipo de cambio al que el BCB compra dolares y el
tipo de cambio al que el BCB los vende. En 1985, este diferencial fue establecido
por la autoridad monetaria en un nivel marginal de 2 centavos de boliviano.
No obstante, entre 2005 y 2006 se elevd paulatinamente el mismo hasta los 10
centavos, como parte de una serie de medidas adoptadas por el BCB para

promover un mayor uso de la moneda nacional frente al ddlar.

El régimen cambiario aplicado en Bolivia mantiene cierta asimetria a favor
de la posible depreciacion del boliviano. En efecto, mientras la venta diaria de
dolares por parte del BCB al sistema financiero es limitada (e.g. $us 15 millones
por dia), la compra de délares es ilimitada. En otras palabras, todo délar ofrecido
por el sistema financiero es adquirido por el BCB sin restricciones. Desde un punto
de vista practico, esto implica que mientras una fuerte demanda de délares de
las entidades financieras respecto a una oferta limitada puede ofrecer
indicios claros sobre una tendencia a la depreciacién de la moneda local, el caso
inverso es menos evidente. Es decir, bajo este esquema se contaria con menos
informacion relevante para definir la tasa de mini-apreciacion del tipo de cambio,

respecto de aquella disponible para definir la tasa de mini-depreciacién del mismo.

Por otra parte, la politica cambiaria del BCB estéa orientada a establecer un ambito
donde los flujos comerciales y financieras se desarrollen sin limitaciones de

caracter contable y competitivo. Por otra parte, se rige con directrices, es asi que,
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“el tipo de cambio es un precio clave de la economia, no solamente por sus
efectos en el comercio exterior, a través de su impacto en la competitividad
de las exportaciones, sino por sus efectos en los deméas precios, sobre todo
en una economia altamente dolarizada y permite el ingresos de divisas” y en
suma, el PND preserva un régimen de tipo de cambio deslizante (apreciacion
nominal moderada) orientado a mantener la competitividad del sector
transable (exportaciones) y aislar el impacto de desequilibrios en los mercados
cambiarios de los paises vecinos sobre nuestra economia (control y lucha contra

la inflacién importada)®®.?®

i Grdfico N° 13
BOLIVIA: Indice de Tipo de Cambio Nominal y Real 1990-2012
(En Porcentajes y Base 2000=100)
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FUENTE: UDAPE.

ELABORACION: Propia:

En efecto, como se aprecia en el Grafico N° 13, la trayectoria del tipo de cambio

nominal ha respondido a la necesidad de mantener un tipo de cambio real

8 Plan Nacional de Desarrollo (PND). Carlos Villegas Quiroga, Ministro de Planificacion del
Desarrollo. Bolivia, Junio 2006, P4g. 208.

* No obstante, el esquema cambiario aplicado por mas de veinte afios ha sido fuertemente
asimilado por la poblacién en general, por lo que hoy en dia el tipo de cambio oficial del BCB se
constituye en la principal referencia del mercado cambiario boliviano. A partir de esta condicion, su
evolucién en los ultimos 15 afios ha procurado esencialmente mantener la competitividad del sector
transable de la economia.
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estable y competitivo, aunque siempre subordinado a la preservacion de una
tasa de inflacion controlada y baja. Un claro ejemplo de lo anterior pudo
observarse en el periodo de fuertes depreciaciones del real y el peso
argentino(importantes socios comerciales de Bolivia), producto de las severas
crisis cambiarias que experimentaron ambas economias a fines de los
noventa. En tal contexto, y tras varios afios con tasas de depreciacion
cercanas al 5% anual, entre 2002 y 2003 el BCB se vio en la obligacién de
acelerar la depreciacion del boliviano hasta cerca de un 10% anual, con el
fin fundamental de proteger al sector transable del pais, logrando asi una
significativa depreciacion real del boliviano entre 2003 y 2004. A partir de julio de
2005 se presenta, una tendencia hacia la apreciacion del boliviano y su respectivo

efecto en el tipo de cambio real con una tendencia constante.

La politica de bolivianizacion, el BCB asume una postura de apreciacibn moderada
de la moneda local en los Ultimos tres afios, no obstante: a) las fuertes presiones
inflacionarias que han caracterizado a este periodo, originadas en el rubro
alimenticio, b) la entrada de ddlares por montos sin precedentes al pais y a toda
Latinoamérica, y c) la persistente caida del valor del dolar a nivel mundial,
producto de los temores de una severa desaceleracion de la economia
estadounidense ante la actual crisis inmobiliaria e hipotecaria y del preocupante
déficit de cuenta corriente que arrastra esta economia hace varios afios atras. Por

otra parte, a partir de noviembre de 2011 se mantiene un tipo de cambio fijo.
3.3. Andlisis del Comportamiento del Tipo de Cambio Real

La evolucion y el nivel del tipo de cambio ocupan un lugar preponderante en las
discusiones de politica econémica. Por ello, los desalineamientos prolongados
pueden generar importantes desbalances en las cuentas externas cuya correccion
tiende a ser extremadamente costosa. Ninguna de los extremos es beneficiosa

para una economia en especial para paises en vias de desarrollo.
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En el Grafico N° 14 permite apreciar que el tipo de cambio real ha experimentado
importantes fluctuaciones de depreciacion y apreciacion alrededor de una media
de 100.

Existen periodos de menor de competitividad (1991-92, 1998-99, 2002, 2009 y
2011-12) y periodos de mayor competitividad. Por otra parte, los periodos de
depreciacion reflejan una menor tasa de crecimiento de los volumenes de
exportacion anterior de 2002, posteriormente los periodos apreciacion muestran
una evolucion dindmica de las exportaciones no tradicionales.

Grdfico N° 14

BOLIVIA: Tipo de Cambio Real Multilateral 1990-2012
(En Porcentajes, Base 2000=100)
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FUENTE: Elaborado por UDAPE con informacion del International Financial Statistics (IFS) del FMI
(Fondo Monetario Internacional).

Nota: Tipo de Cambio Real Multilateral con los principales socios comerciales; Alemania,
Argentina, Bélgica, Brasil, Colombia, Chile, EE.UU., Suiza, Japén, México, Perd, Reino Unido

y Venezuela.
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3.3.1. Estimacion del Tipo de Cambio Real de Equilibrio

La metodologia de estimacion del tipo de cambio real de equilibrio, elaborado por
M. A. Aguilar, aplica un modelo de equilibrio general utilizado por Lora y

Orellana.*®

e*=e* (gN’ ar, d! g! n, T)

El modelo expresa el enfoque de equilibrio general, una forma reducida donde:
(e*) es el tipo de cambio real de equilibrio, (gn) gasto del gobierno en no
transables, (gr) gasto de gobierno en transables, (d) se considera como el déficit
comercial que forma parte de sus fundamentos del TCRE, (n) es el parametro que
resume la politica comercial de un pais, (1) representa los términos de intercambio
y por ultimo, el modelo considera () como los shock en la productividad en el

sector transables y reduciendo la produccion de bienes no transables.

Los supuestos que conlleva el modelo, corresponde al de un pais en desarrollo
considerando representativo, ademas analiza la determinacién del tipo de cambio
real, bajo una economia pequefia abierta con un tipo de cambio nominal

predeterminado (deslizante).

Esta premisa se aplica a la economia boliviana pequefa y abierta, por otra parte,
bajo un tipo de cambio de flotaciébn administrada y un tipo de cambio deslizante

(mini depreciaciones y mini apreciaciones).

La estimacion arbitraria se realiza mediante los supuestos y la evidencia empirica,

los resultados se muestran en el siguiente Grafico N° 15.

% Boris A. Luna Acevedo. Tipo de Cambio Real de Equilibrio y la demanda de exportaciones
tradicionales y no tradicionales de Bolivia (1990-2011). 8 de julio de 2012. P4g. 10-11.
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Grdfico N° 15
BOLIVIA: Tipo de Cambio Real Multilateral de Equilibrio 1990-2012
(En Porcentajes, Base 2000=100)

o DA AN
105,0 /V \ / \\
X X~/ N\

o =<7 YN\

90,0
85,0
80)0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O o N M g N W N0 O O NS YN0 0 A T
A O O O QO DO O 0 Q0 0 9 9 0 0 0 4Jdd =2
O & O & o & O O O 6 & & & &6 & & & &6 & & o o F
- - - - - - - - - - ~ ~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ 8
—TCRO ——TCRELP RANGO DE TENDENCIA DE LARGO PLAZO ~

FUENTE: UDAPE y FMI (Fondo Monetario Internacional).
ELABORACION: Propia.

El tipo de cambio real evolucion6 acorde a sus fundamentos, observandose
desalineamientos temporales y de magnitud moderada; es decir, con baja

volatilidad.
Los resultados sefialan lo siguiente®:

Para, 1991-92, 2002, 2008-09; el tipo de cambio real observado, se encuentra por
debajo de su nivel de equilibrio, la cual significa pérdida de competitividad. Para el

periodo 2002 muestra una sobrevaluacién cronico debido por la crisis financiera de

* Tomando como referencia el promedio histérico entre 1990 y 2009, el tipo de cambio
real de Bolivia muestra el menor desalineamiento de la regién. De esta forma, ademas de
coadyuvar al descenso de la inflacion importada, la politica cambiaria contribuyé a la
bolivianizacién, la estabilidad de sistema financiero, la ganancia de RIN y no se generaron
desalineamientos del TCR.
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Brasil y la region del Asia a finales de la década de los 90s y asimismo por la crisis
Argentina. El ultimo es efecto de los fendmenos del ciclo cambiario que se debe a
los shocks externo, como por ejemplo los incrementos de los precios
internacionales derivados en mayores ingresos percibidos por el sector externo. Y
ademas, a los altos precios internos a principio del 2008 debido por los efectos
climatoldgicos en las regiones de productos alimenticios, por otra parte, se debe
también a las expectativas de depreciacion cambiaria.

Para, 1993, 1995, 2000-01, 2002, 2007; el tipo de cambio real observado, se
encuentra por encima de su equilibrio, la cual fue consistente en mantener la

competitividad del sector transable con un tipo de cambio subvaluado.

Complementar que, para, 2009-12; el tipo de cambio se encuentra alrededor de su
nivel de equilibrio de largo plazo, con fluctuaciones minimas que refleja la
prudencia de la politica cambiaria en sus objetivos de evitar los efectos adversos
de la turbulencia financiera externa al sistema financiero nacional y ademas de
atenuar las expectativas de inflacionarias y el fortalecimiento a la competitividad

de las cuentas externas.
3.3.2. Andlisis de Desalineamiento del Tipo de Cambio Real

El siguiente Grafico N° 16, presenta las magnitudes de desalineamiento que
habria experimentado el tipo de cambio real observado respecto a su equilibrio.
Considerando para el primer periodo 1990-95 una subvaluacién de 0,97% en
promedio, el segundo periodo 1996-02 una sobrevaluacion de -0,72% en
promedio, para tercer periodo 2003-06 una subvaluaciéon de 1,43% en promedio y
cuarto periodo una sobrevaluaciéon de -1,42% respecto a su equilibrio. Es
importante sefalar qué, el desalineamiento del tipo de cambio real no se
encuentra por encima ni debajo de los 3% de promedio porcentual. Sin embargo,
muestra desalineamiento por encima y debajo del punto de equilibrio.
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Grafico N° 16
BOLIVIA: Desalineamiento de Tipo de Cambio Real Multilateral 1990-2012
(En Porcentajes, Base 2000=100)
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FUENTE: UDAPE e International Financial Statistics (IFS) del FMI (Fondo Monetario Internacional).
ELABORACION: Propia.

La estimacion de tipo de cambio real de equilibrio de largo plazo perite identificar
los desvios respecto a su equilibrio, y muestra que el ciclo cambiario tuvo desvios
transitorios, con el objetivo de adoptar una tendencia cercano a su equilibrio y

ademas de proteger la competitividad externa de nuestro pais.

3.4. Andlisis de los Precios de Exportacién

Los precios de exportacion refleja la evolucion de la competitividad de los bienes
nacionales y asimismo, el efecto precio de los ingresos nacionales por
exportacion. La tendencia historica muestra el incremento de los precios de
exportacion en los periodos 2003 y 2012. Por otra parte, la crisis economica
mundial de los finales de los 90s y principios de 2000, el nivel de precios se

redujo, principalmente de los hidrocarburos y minerales.
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) Grdfico N° 17
BOLIVIA: Indice de Precios de Exportacion 1990-2012
(En Porcentajes, Base 1990=100)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.
ELABORACION: Propia.
(p): Preliminar.

Otra de la definiciobn de precios de exportacién, y la relacion valor y volumen de
exportacion muestra un resultado congruente; el incremento de los precios de
exportacion representa una caida del nivel de competitividad, por efecto, del
incremento de los costos de produccion y/o desindustrializacion de la economia
via. Sin embargo, el incremento de las materias primas (hidrocarburos, minerales

y productos agricolas) muestra el crecimiento del valor de la exportacién.

Por otra parte, los precios de exportacion por tipo de producto muestran, primero,
un crecimiento sostenido y con bajos niveles de fluctuacién de los no tradicionales,
y segundo, los precios de exportacion de los hidrocarburos (Gas Natural y otros) y
minerales muestran fluctuaciones significativas con un crecimiento de 64,2% y
77,4% respectivamente. Asimismo, los resultados son una mayor generacion de

ingresos para el Estado y el Sector privado.
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Grdfico N° 18
BOLIVIA: indice de Precios de Exportacién Por Sector 1990-2012
(En Porcentajes, Base 1990=100)
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.
ELABORACION: Propia.

(p): Preliminar.

Cabe destacar, que el indice de precios de exportacion de hidrocarburos esta por

debajo del promedio general.
3.5. Descripcion y analisis del Producto Interno Bruto

La economia boliviana posee una estructura productiva concentrada en sectores
hidrocarburiferos y en la mineria, y una participacion menor del sector
agropecuario y manufacturero, esta situacion muestra los sectores generadores de
ingresos. Sin embargo, la concentracion de la fuerza laboral es inversamente

proporcional a la presion de los ingresos.
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Grdfico N° 19
BOLIVIA: PIB a precios de Mercado 1990-2012
(En Miles de Délares)
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Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA
Elaboracion: Propia

(p): Preliminar

En el anterior Gréafico N° 19 se observa la evolucién del producto interno bruto, la

tendencia es creciente y sostenida. Presenta un incremento de Doélares 22.345,13

millones de 1990 a 2012. Sin embargo, presenta entre el periodo 1990-03 un leve

crecimiento que no sobrepasa los Dolares 8.505,95 millones, posteriormente, se

registran records, llegando a 2012 a Délares 27.232,20 millones.

Por su parte, la tasa de crecimiento del PIB a precios de mercado (corrientes)

presenta incrementos absolutos de primer al segundo periodo 1990-2001 de

5,09% a 11,91% entre 2002-2012. Sin embargo, muestra una tasa fluctuante en

todo el periodo.
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Grdfico N° 20
BOLIVIA: Tasa de Crecimiento del PIB a precios de Mercado 1990-2012
(En Porcentajes)
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En este sentido, estas fluctuaciones se deben a la reduccién de las exportaciones
por la desaceleracion de la economia mundial a finales de los 90s que repercutio
en una produccion menor de minerales y del sector agropecuario, asimismo, la
crisis economica de Brasil y argentina repercuten en una menor produccion y
exportacion de hidrocarburos. Posteriormente, con los nuevos contratos de venta y
la recuperacion de las economias emergentes y desarrolladas que influyen en el
incremento de los precios, permiten el crecimiento de las exportaciones y la

produccion y demanda interna.

Por otra parte, para aislar el efecto precio del crecimiento corriente del PIB anual,

se utiliza un afo base de precios constantes.

El Grafico N° 21 presenta el crecimiento del PIB real, registra una tasa de

crecimiento promedio anual de de 3,9%. Por otra parte, el periodo general muestra
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una tasa anual positiva. El periodo con un menor crecimiento es 1990 con un
0,4%, esta situacion se explica por reduccion de la produccion de hidrocarburos y
minerales, y otros productos agricolas. Asimismo, en 2007 los eventos climéticos
adversos el Nifio y la Nifia afectaron la produccién interna, en el periodo 2008
registra un records de 6,1%. Posteriormente en 2009 la crisis econdmica mundial
influyo en una menor demanda de los hidrocarburos y minerales que implica una
menor produccion y una desaceleracion del sector real, sin embargo, la economia
boliviana registra una tasa de crecimiento positivo de 3,4% por encima de las
economias latinoamericanas. Complementar que, la demanda interna dinamizo la
economia “una ancla ante shocks externos”.
Grdfico N° 21

BOLIVIA: Tasa de Crecimiento del PIB Real 1990-2012
(En Porcentajes)
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Los sectores econdmicos mas importantes son la industria manufacturera, la
agricultura, silvicultura, casa y pesca, transporte y comunicaciones, el comercio, la

mineria, la explotacion de hidrocarburos, los servicios financieros y los
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servicios de la administracién publica, almacenamiento y comunicaciones. La
produccion de éstos, en conjunto, representa alrededor del 82% del PIB.

Grdfico N° 22
BOLIVIA: PIB por Actividad Econdmica 1990-2012
(En Porcentajes)
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CAPITULO IV = MARCO DEMOSTRATIVO

El proceso mundial de integracion comercial de factores trabajo y capital,
asimismo, de bienes y servicios, trae consigo una gradualidad y totalidad de
eliminacién de las barreras comerciales,* sino también el incremento de una serie
de medidas no arancelarias y para-arancelarias, las cuales afectan la
competitividad de los productos nacionales exportables, por otra parte, existen
factores internos o sistémicos que restringen el desarrollo de la estructura
productiva y en efecto a comercio exterior de bienes y servicios, como politicas
econdmicas restrictivas, nivel alto de estatizacion de la actividad econdmica, crisis

social y politica, fendmenos climéticos adversos.
4.1. Modelos para estimar los pardmetros

La incidencia de una aceleracion en el crecimiento de las exportaciones
tradicionales, el decrecimiento de las exportaciones no tradicionales, un
incremento de los precios de exportacion, la sobrevaluacion del tipo de cambio
real y un crecimiento fluctuante del producto sobre la sostenibilidad o
insostenibilidad de los ingresos por exportacion, la determinacion de los
parametros indica la dependencia hacia sus regresores, individualmente la

relacion existente.

Por otra parte, para la estimaciéon de los parametros del modelo, se utiliza las

funciones desarrolladas en el capitulo anterior.
Asimismo, la teoria y la evidencia empirica mostraran la interpretacion final.

Por cuanto la relacion entre ingresos nacionales por exportacion y sus regresores,
no es significante sin la complementacion y es necesario recurrir a técnicas
econométricas, el modelo tedrico que se utiliza para este fin es la siguiente
(Apéndice A):

32« a liberacion de los mercados mundiales”.
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X=f (E, PX, XT, XNT, PIB)
Aplicando la derivada total, el modelo de regresion es la siguiente:
X, = o;E+ B,PX+ y,XT+ §,XNT+ n,PIB

Para efectos iterativos de un analisis sencillo y practico, el modelo de regresion se

desglosa de la siguiente:
X, =gy, + yE.,+ o, PX, + o;XT,+ o,XNT, + o« PIB, + u,

Una vez establecido el modelo se establece la descripcion de las variables

dependiente e independientes (cty,B5,Y3,84, V¥ M5).

Donde:

X: Exportaciones Totales,

E: Tipo de Cambio Real,

PX: Precios de Exportacion,

XT: Exportaciones Tradicionales,
XNT: Exportaciones No Tradicionales,
PIB: Producto Interno Bruto.

Parametros y componentes aleatorios:

8,. Elasticidad de las exportaciones totales.

a, . Parametro de sensibilidad de las exportaciones totales al tipo de cambio real

en el t-enésimo ano.

B,: Pardmetro de sensibilidad de las exportaciones totales a los precios de

exportacion en el t-enésimo afio.
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¥;. Pardmetro de sensibilidad de las exportaciones totales a las exportaciones

tradicionales en el t-enésimo afo.

8,. Parametro de sensibilidad de las exportaciones totales a las exportaciones no

tradicionales en el t-enésimo afo.

1. Pardmetro de sensibilidad de las exportaciones totales al producto interno

bruto en el t-enésimo ano.

u,: Término de perturbacion aleatoria en el t-enésimo afio.

Propiedades econométricas del modelo:

El termino de error (u;) tiene la caracteristica de ruido blanco, dicha propiedad
permite que los estimadores tengan todas las propiedades basicas de

insesgamiento, consistencia y eficiencia. Por tanto, muestra una minima varianza.

Con el conjunto de argumentos tedricos, el modelo econométrico debe funcionar
con los requerimientos establecidos. Para dar estricta integridad al método
cuantitativo, en este caso “el modelo de Gauss, modelo clasico de regresion lineal,
el cual es el cimiento de la mayor parte de la teoria econométrica, plantea 10

»33

supuestos™, el ruido blanco se explica a partir de cuatro supuestos de los diez

supuestos, que, son mas relevantes al momento de comprobar los resultados.

1) E(Ut) =0 Esperanza nula, t=1,2,.......... T
2) V(Ut) =a? Homoscedasticidad (estabilidad)

3) E(Ut,U))=0 Incorrelacionado t#]

4) E(Ut, Xjt) =0 Incorrelacionado i=1,2,...,k

% Guijarati, Damodar N. “Econometria”. 4ta Edicion. McGraw-Hill. Interamericana Editores, S.A. de
C.V. 06450. México D.F. Aio 2004.
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Donde “E” es un operador del valor esperado, Xjt representa a las variables
independientes: TCR, Tl y PIBD (tipo de cambio real, términos de intercambio y
producto interno bruto doméstico). Con estos supuestos, el modelo econométrico

goza de las propiedades que dan integridad congruente.
4.2. Datos estadisticos

Para uniformizar el calculo econométrico y la estimacion de parametros, se utiliza

valores porcentuales, como se observa en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 1
Bolivia: Variables econémicas, 1990-2012
(En porcentajes)

Periodo X XT XNT TCR PX PIB
1990 13,3 2,7 43,4 103,3 135,0 7,5
1991 -8,1 -5,9 -12,1 97,7 124,0 9,7
1992 -17,9 -14,2 -9,7 99,6 111,8 5,2
1993 11,3 -5,3 31,4 1141 100,5 1,6
1994 38,8 12,3 81,3 111,6 106,1 43
1995 5,7 21,8 -13,0 114,1 110,1 12,3
1996 8,7 -6,6 25,4 104,6 110,4 10,1
1997 3,0 2,1 8,8 103,6 109,3 7.2
1998 5.4 -12,3 11,1 96,6 101,9 7.4
1999 -4.8 -11,2 -1,1 96,6 95,9 2,4
2000 18,6 27,9 12,8 100,0 100,0 14
2001 3,1 6,6 -9,3 100,6 94,5 -3,1
2002 1,1 7,7 7,5 91,0 95,3 -2,9
2003 23,0 26,2 14,1 99,7 102,3 2,2
2004 35,6 49,6 23,9 105,4 129,2 8,5
2005 30,5 52,0 -0,9 113,1 145,8 9,0
2006 39,8 57,0 10,0 115,2 168,3 20,3
2007 14,0 17,9 17,9 111,8 152,3 14,7
2008 44,9 49,0 26,9 101,8 188,5 271
2009 -24.,0 -27,4 -2,0 96,5 159,5 4,0
2010 28,8 35,8 9,8 101,7 184,0 13,3
2011 30,4 40,0 -0,9 99,0 227,5 21,9

2012(p) 34,8 235 37,7 93,7 264,6 12,9

Fuente: Apéndice C.

4.3. Causas del problema

La evolucion de las variables econdémicas, mencionado en el capitulo primero, las
causas del problema se grafican de en su tendencia; decrecimiento de las

exportaciones no tradicionales, aceleramiento de las exportaciones tradicionales,
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sobrevaluacion del tipo de cambio real, incremento de los precios de exportacion y

la fluctuacion del producto interno bruto, respectivamente:

Grdfico N° 23
BOLIVIA: Evolucion de las variables econémicas, 1990-2012
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Fuente: Elaboracion Propia.

4.4. Estimacion del Modelo

- T
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

Los datos del anterior Cuadro N° 1 se introducen en el paquete Eviews 6, con el
rango entre 1990 — 2012, y con el manejo de las opciones del software
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mencionado, se logra obtener los resultados, donde se muestra las estimaciones

de la incidencia de sus regresores (Apéndice B).

=

—0,0896
0,0104
0,6102
0,3915
0,1680

X, = 6.4557 — 0.0896E, + 0.0104PX,+ 0.6102XT, + 0.3915XNT,

4.5.

+ 0.1680PIB, + u,

Andlisis de resultados y contrastacion de la Hipotesis

Realizado la regresiéon del modelo se puede interpretar la ecuacion anterior

de la siguiente manera (Apéndice B):

v' Ante una sobrevaluacion de 1% en la primera variable que es el tipo de

cambio real, las exportaciones totales se reducen en 0,08% por afio, este
es un indicio de que la variable tipo de cambio real sufre de
desalineamiento y que por efecto, los ingresos por exportacién se reduce y
es insostenible si sigue presentadndose esta causa.

El resultado para la segunda variable que son los precios de
exportacion, indica que, ante un incremento del 1% en los precios de
exportacion, el valor de las exportaciones se incrementa en 0,01% por
afio, es un indicador muy interesante ya que los precios de exportacion
de los hidrocarburos respecto a 2000, se incremento en mas del 100%, sin
embargo, es propenso a shock externos como el precio del WTI y la
demanda de las economias emergentes. Por su parte, el precio de
exportacion de los no tradicionales mantiene un comportamiento constante.
Si se individualiza el efecto precio por item, la incidencia por precio de
exportaciones tradicionales es mayor al precio de exportacion de los no

tradicionales.
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v Sin embargo, el parametro de sensibilidad ante incrementos de los
tradicionales, los ingresos por exportacion se incrementan en 0,61%. Este
resultado, es contrastado por el modelo macroeconémico primario
exportador llamado “Mal Holandés”. La principal caracteristica de la
economia nacional, es la exportacion de hidrocarburos (Gas Natural y
petrdleo) y en menor proporcion los minerales, en conjunto asciende a 85%
del comercio de Bolivia. Esta referencia explica la insostenibilidad en el
largo plazo de las exportaciones nacionales y los ingresos por exportacion
ante la caida del item tradicionales (Afios 2000-2001 y 2009).

v" El cuarto variable son las exportaciones no tradicionales, la presencia de un
fendmeno de decrecimiento (tasa de crecimiento menor al afio anterior y su
tendencia de largo plazo tiende a decrecer) de las exportaciones no
tradicionales muestra que tiene un menor efecto en las exportaciones
nacionales y en los ingresos por exportacion de 0,39%. En este sentido,
una reducciébn de las exportaciones de productos tradicionales, el
crecimiento no significativo de los no tradicionales no es un ancla para
sostener el superavit comercial y menos aun los ingreso nacionales.

v Para la ultima variable que se utiliza en el modelo, indica que ante un
incremento del 1% en el PIB, las exportaciones nacionales crecen en
0,16%. Sin embargo, la elasticidad es menor y por ello, la fluctuacién del
producto no es significativa. Por otra parte, las limitaciones a las
exportaciones para abastecer el mercado interno (a partir de 2010), un
menor proporcion se destina al mercado externo y por ello las

exportaciones y los ingresos nacionales por ellos, no son sostenibles.

Por otra parte, el Durbin Watson es aquella que contrasta la hipotesis entre
las perturbaciones (error) aleatorias frente a la presencia de auto correlacion,
debe estar por definicién: 0<d<4, en nuestro resultado es del 2.249159 lo cual
significa que hay equilibrio en las variables, pero no es suficiente para rechazar o

aceptar la hipétesis de forma definitiva.
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Por su parte, el estadistico que nos permite conocer la bondad de ajuste del
modelo es el R? para el presente caso, su valor es de R?=0.962530 el ajuste
es relativamente bueno, 96,2% del comportamiento en la variable dependiente,
es explicado por el modelo. En términos sencillos, el 96,2% de Ilas
variaciones en las exportaciones no tradicionales, son explicados por las

regresoras y la forma funcional planteada.
4.6. Prueba de especificacion: Test Reset Ramsey

Existe la posibilidad de una mala especificacién por efectos de sobrespecificacion
y/o subespecificacion. Para verificar el problema se plantea el modelo alternativo

para contrarrestar el error de especificacion.
Yi=a+ B Xy + X + -+ B X + 51?5 + 52?5 + -+ 5m?§”+1 + u,

Esta Ultima regresion con valor estimado de la variable dependiente
introducida como regresor adicional con diferentes grados es para responder en

forma definitiva el tipo de especificacion que tiene el modelo econométrico.

Para realizar la prueba econométrica de Ramsey, se utiliza la estimacién realizada

en el Cuadro N° 7 para obtener los valores necesarios e interpretar dicho test.

Cuadro N° 2
Bolivia: Test RESET RAMSEY

F-statistic 0.179367 Prob. F(1,16) 0.6776

Log likelihood ratio 0.256405 Prob. Chi-Square(1) 0.6126

Fuente: Elaboracion propia del Apéndice B.
Segun la prueba realizada en el Cuadro N° 2 el modelo esta bien especificado y
sirve para el analisis correspondiente, principalmente para la demostracion de

hipétesis del trabajo investigativo. Se trata de un primer contraste econométrico

que permite demostrar la calidad del instrumento cuantitativo para contribuir a la
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conclusién de la investigacion iniciada. Complementar que, la probabilidad del F-

estadistico es mayor al nivel de significancia de 5%.
4.7. Testde Normalidad de los residuos

El modelo fue testeado evaluando supuestos de consistencia que permita

respaldar la veracidad de los resultados.

Segun la prueba realizada, es aceptada la hipétesis nula (los residuos del modelo
economeétrico tienen distribucién normal) y rechazada la hipotesis alternativa (los
residuos del modelo econométrico no tienen distribucion normal) el contraste
formal de Jarque-Bera acepta la normalidad de los residuos si p-valor es mayor
que 0.05, segun el cual los residuos del modelo tienen distribucién normal, al nivel
de significancia del 5%. Por simple efecto iterativo, cumple la propiedad de
normalidad hasta llegar con la homoscedasticidad y estabilidad. Con estas
pruebas se verifica la calidad del modelo.

Grafico N° 24
BOLIVIA: Test Jarque-Bera

Series: Residuals
74 Sample 1990 2012
Observations 23

Mean 1.51e-15
5 Median 0.577707
Maximum 6.384843
44 Minimum -6.619709
Std. Dev. 3.733030
34 Skewness -0.216506
Kurtosis 1.946647

Jarque-Bera  1.243009
Probability 0.537136

-7.5 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5

FUENTE: Cuadro procesado por Eviews 6 segin el Apéndice B.
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4.8. Verificacion de la Hipotesis de trabajo

Los autores especializados sobre metodologia de investigacion coinciden en

sefalar que hipdtesis “son

respuestas provisionales al problema de

investigacion™*, donde para su convalidacion deben someterse a sucesivas

pruebas basadas en sustentaciones con datos e informaciones reales. Entonces,

la verificacion de hipdtesis del trabajo se sustent6 sobre correlaciones entre cinco

variables definidas y estimadas

mediante un modelo econométrico uniecuacional

gue suministra resultados necesarios veraces y metodologia apropiada para cuyo

propdsito. Entonces, se procede a su comprobacion basado en cifras logradas

segun el (Cuadro N° 4, Apéndice B).

Cuadro N° 3

Bolivia: Verificacion de la Hipétesis de trabajo

1 Formulacién de hipétesis

Hipotesis Nula

Ho: ©=0

“No se tiene la presencia de una sostenibilidad artificial de
ingresos provenientes de las exportaciones tradicionales en el
corto plazo, significante de una sostenibilidad de los ingresos
nacionales en el largo plazo”.

Hipotesis Alternativa

“Se tiene la presencia de una sostenibilidad artificial de ingresos
provenientes de las exportaciones tradicionales en el corto plazo,
significante de una insostenibilidad de los ingresos nacionales en

Ha: >0 N
el largo plazo”.
2 Nivel de Significancia: NS=5% = 0,05
3 Regla de Decision: Si VP>0,05 Se acepta la Ho y se rechaza Ha
Si VP<0,05 Se rechaza la H, y se acepta Ha
4
g = z :ir'_“i =0,61027+ 0,391523 — 0,085622 + 0,010448 + 0,168046 = 1,09067%
§=1,020679 = 109,0679% Porcentaje del efecto final positivo.
0,2404
Valor Probable (VF) = Z VP =0,0000+0,0000+0,07854+0,0950 4+ 0,066%9 = =0,04208
5 Valor de Probabilidad: VP=0,04808
0,04808<0,05 Es Rechazada su hipétesis nula y aceptada su
hipétesis alternativa.
6 Conclusién: Es rechazada la hipétesis nula y aceptada la hip6tesis alternativa al
nivel de significancia del 5%.

FUENTE: Cuadro procesado por Eviews 6 segun el Cuadro N° 4 - Apéndice B.

Segun prueba realizada en el Cuadro N° 3, para fines iterativos, se rechaza

la hipétesis nula y aceptada su hipoétesis alternativa al nivel de significacion

* Hernandez Sampieri, Roberto. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION. Quinta Edicién. Pag.

92.
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del 5%. Con estas operaciones econométricas, quedé completamente aceptada la
hipotesis del trabajo; es decir, “Se tiene la presencia de una sostenibilidad artificial
de ingresos provenientes de las exportaciones tradicionales en el corto plazo,

significante de una insostenibilidad de los ingresos nacionales en el largo plazo”..

Consiguientemente, el trabajo de investigacion de tipo descriptivo y/o explicativo, y
correlacional concluye satisfactoriamente, los resultados son razonablemente
coherentes y esperados dado el analisis tradicional y singular. Asimismo, los

resultados estdn demostrados empiricamente en el analisis tedrico y practico.
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CAPITULO V — CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
5.1. Conclusiones Generales y Especificas

5.1.1. Conclusiones Generales

La sostenibilidad de los ingresos comerciales de las economias modernas
depende de factores de competitividad, sin embargo, los socios comerciales
firman convenios que favorecen a ambos paises y/o bloques. Los términos de
reciprocidad y complementariedad se ajustan a clasificar este tipo relaciones
comerciales; la eliminacion de barreras comerciales, eliminacion de gravamenes

arancelarias.

Por otra parte, la existencia e incremento de una serie de medidas no arancelarias
y para-arancelarias provoca la pérdida de competitividad de los productos
exportables, asimismo, existen factores internos que restringen el desarrollo de la
estructura productiva y en efecto al comercio exterior de bienes y servicios, como
ejemplo; politicas econdémicas restrictivas a la importacion y exportacion, nivel alto
de estatizacién de la actividad econdmica, crisis social y politica, fenomenos
climaticos adversos, quiebre organizacional de las empresas productoras, politica
cambiaria estricta, politica fiscal expansiva, descubrimiento de recursos naturales
no renovables como hidrocarburos y minerales. Las determinantes de las
exportaciones se amplia a grado que las causas son negativos en su gran

mayoria.

La insostenibilidad es un concepto amplio que incurre en analizar a simple
iteracion estadistica y la premisa de elasticidad respecto a sus regresores, su
comportamiento en el tiempo. La evidencia del problema se presenta y se asocia
en primera instancia a factores determinantes, y asimismo, el comportamiento de
los items. Las exportaciones se clasifican por item en; tradicionales (hidrocarburos

y minerales) y no tradiciones (productos agropecuarios, manufacturas de cuero,
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madera y textiles, productos agroindustriales). La evolucion temporal explica a la

variable agregada “Exportaciones”.

Po ello, cada variable depende de otras sub-variables, estas ultimas son las
causas del problema, la generalizacion es util para el andlisis sistematico de la
variable dependiente exportaciones y su respectiva cuantificaciéon en valores y

volumenes.

En este sentido, los resultados muestran que existen caidas de las exportaciones
en periodos prolongados: muestra cinco periodos de decrecimiento 1990-93, 1999
y 2009. El primero es efecto por la caida de los precios de exportacion acordados
con Argentina y a los menores volumenes de exportaciéon a partir de 1989,
asimismo, por el proceso de privatizacion de las empresas Estatales, el segundo,
es provocado por la profundizacion de la desaceleracion de la actividad
econdmica mundial que incidi6 negativamente en la economia boliviana que
deriva en un bajo desempefio de los sectores minero, agricola e industrial
resultado por la caida de los precios de los principales productos de exportacion
y una disminucion en las produccién de hidrocarburos (por la conclusion del
contrato de venta de gas a la Argentina y el retraso en las exportaciones de
este producto hacia el Brasil) con periodos de estancamiento a 2003, y el
tercero, debido a la crisis financiera que influyo negativamente en el nivel de
precios de las materias primas, por otra parte, el Brasil realiza una reduccion de
compra de Gas Natural, en efecto, se asienta la evidencia de vulnerabilidad del
pais que produjo una caida considerable de los ingresos provenientes de las
exportaciones de gas. Complementar que, a partir de 2010 se aplica una politica
restrictiva a las exportaciones no tradicionales (Azucar, Arroz y Soya) que

provocan ingresos menores al potencial.

En significancia, las exportaciones nacionales dependen del comportamiento de
dos productos; hidrocarburos y minerales, y en menor proporcion soya Yy
derivados. Esta percepcion explica que son vulnerables al comportamiento de los

precios internacionales y su respectiva demanda. Por ello, los periodos de
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inestabilidad y decrecimiento de ingresos por exportacion se deben a estos
productos. De manera general, si las exportaciones tradicionales disminuyen,
provoca un incremento del déficit comercial y los ingresos por emxportacion de los
no tradicionales representan en promedio 18,51% a 2012. Esta referencia no es
un indicador de sostenibilidad, ademas de presentar un fenbmeno econdmico
como es el decrecimiento, se interpreta que, la tendencia de largo plazo es a la
baja. Por su parte, el tipo de cambio real muestra periodos de desalineamiento de
“sobrevaluacion” 1991-92, 2002, 2008-09 que provoca la pérdida de

competitividad de los productos nacionales “en especial de los no tradicionales”.

Los precios de exportacion es un indicador exdgeno que no es referente de
sostenibilidad; si se incrementa, y los volimenes de exportacién se incrementan a
razon de ella, evidenciaria que existe una mayor productividad y/o expansion del
producto nacional, sin embargo, los sucesos son inversos. EI comportamiento del
producto nacional muestra puntos de inflexion 1993, 1998-2004 y 2009, en efecto,

muestra la relacion directa con el comportamiento de las exportaciones.

En este sentido, la insostenibilidad en el largo plazo de los ingresos por
exportaciones nacionales se deberia; primero, a la aceleracion de la exportaciéon
de productos tradicionales (hidrocarburos y minerales) muestra el fenébmeno de la
enfermedad holandesa, segundo, el decrecimiento de los productos no
tradicionales muestra la perdida de la diversificacién de la economia, tercero, la
sobrevaluacién del tipo de cambio real, cuarto, el incremento de los precios de
exportacion, en efecto muestra el crecimiento del efecto precio y la caida del
efecto volumen, y quinto, la fluctuacién del producto interno bruto que explica el
ultimo efecto. Complementar que, el sector de servicios es mas dinamico que el

sector productivo.
5.1.2. Conclusiones Especificas

En el periodo 1990-2000, las exportaciones nacionales presentan equilibrio,
posteriormente, los tradicionales se expanden de manera acelerada llegando a

2012 con una participacion de 81,41%. En este sentido, se crea dependencia
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hacia dos productos de exportacion de gas natural y minerales metélicos. El
resultado muestra que su incidencia en la sostenibilidad de las exportaciones y los
ingresos por exportacion es de 0,61%, un indicador que bajo el supuesto de la
caida por exportacion de ellas, se presenta la balanza comercial deficitaria que es

igual a la transferencia de ingresos nacionales al resto del mundo.

Por otra parte, el fendmeno de decrecimiento y un posible estancamiento de los no
tradicionales, muestra que no es un indicador de sostenibilidad de las
exportaciones e ingresos nhacionales de 0,39% que es menor a las otras

elasticidades.

Por su parte, el incremento de los precios de exportacion se convierte en un ancla
ante los anteriores fendmenos, sin embargo, se crea dependencia absoluta, que a

caidas de los términos de intercambio, las exportaciones nacionales se contraen.

Asimismo, el desalineamiento del tipo de cambio real muestra los efectos de la
politica cambiaria y sus objetivos responden a incentivos o desincentivos al sector
exportador. Una nocion preliminar se indicaria que la subvaluacion es un indicador
de ganancia de competitividad, el efecto final es la creacion de competitividad
artificial. Por su parte, la sobrevaluacion “pérdida de competitividad” no es
indicador valido y aceptable para la exportacién de productos manufacturados. Por
ello, los periodos largos de apreciacion y/o sobrevaluacion del tipo de cambio real
muestran una incidencia de -0,08% de efecto negativo en las exportaciones

nacionales y en consecuencia la caida de los ingresos nacionales por exportacion.

En un escenario de incremento de precios de exportacion o los términos de
intercambio, el producto nacional debe acompafar esa dindAmica. Sin embargo, la
produccion interna de bienes y servicios se destina al consumo domestico que es
menos productivo en términos de generacibn de ganancia respecto a la

exportacion a mercados externos.
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5.2. Recomendaciones

Las recomendaciones se establecen bajo dos objetivos: tedrico y practico.

El primero tiene que ver con la ampliacion de una serie de variables econémicas
regresoras que determinen el comportamiento de las exportaciones, asimismo, el
comportamiento del tipo de cambio nominal y la inflacion, implica la deflactar hacia
estos regresores finales para establecer los ingresos por exportacion en moneda
domestica, debido a una mayor utilizacién de la moneda nacional “el Boliviano”.
Sin embargo, una primera observacion es indicador valido para establecer la

incidencia en los productos exportables y los ingresos por exportacion.

La dltima recomendacion es practica, destinado a dinamizar el sector productivo
de la economia via politicas publicas; primero, una politica comercial de
integracion que significa un mayor numero de mercados emergentes que son los
principales demandadores de materias primas y manufacturados, segundo, una
politica cambiaria equilibrada de acuerdo a los intereses del sector exportador que
concentra una mayor proporcion de la fuerza laboral ocupada y las politicas de
seguridad y soberania alimentaria que deben responder a la diversificacion de la
actividad econOmica, tercero, una politica de industrializacion de los productos
primarios como los hidrocarburos, minerales, y los agropecuarios, en efecto
exportar con valor agregado, y cuarto, establecer incentivos a las exportaciones
via eliminacién de restricciones a productos que tienen un mayor valor en el
mercado externo. Estas recomendaciones tienen el objetivo de incrementar un
mayor ingreso de divisas al pais y que favorece a una mayor inversion privada en
sectores de bienes y servicio, creacion de empleos directos e indirectos, la
disminucién de los precios internos de alimentos, asimismo, una mayor
recaudacion tributaria que implica un crecimiento de los ingreso fiscales y su

respectivo distribucion en inversion publica.

Finalmente, este trabajo ha cumplido sus objetivos cuantificando la sostenibilidad
de las exportaciones y en efecto los ingresos por exportaciéon. Es posible,
responder que una primera observacion responde a un andalisis practico, que es
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sostenido con los datos estadisticos y el calculo de un modelo de elasticidad
singular, y que responde a un enfoque realista que es adecuado para la economia

boliviana.
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ANEXOS

APENDICE A. Modelacién Econométrico

A.1l. Derivacién de las ecuaciones que forman el modelo de elasticidades:

A partir de la ldentidad béasica de los determinantes de las exportaciones,
mencionados por SACHS Jeffrey, Larrain F, y DE GREGORIO Rebeco, José F

Macroeconomia: en la Economia Global, y teoria y politicas:
X=X (E,Y*)

Las exportaciones totales son una funcién de demanda que depende del tipo
de cambio real (E) y del nivel de ingreso del resto del mundo (Y?*),

formalmente:

Aplicando la derivada total:

| i gy+
dX; = —_dE+ ——dY

1

dX, E X, 9x, Y* X,

X E dv*
' O9EX E N oY+ X, ¥+

d¥*
i.i.F

dx, X, dE . X, dy*
X, 'X. E 'X, v+

(1d) }:{i = ﬂiE + Bi'l’-"
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Que es la ecuacion (1), donde las tasas de crecimiento se expresa de la siguiente

manera:

L E
o = %; Elasticidad tipo de cambio real de las exportaciones.

¥ . . .
B; = poiy Elasticidad ingresos del resto del mundo de las exportaciones.

Por otra parte, el modelo teérico ampliado de las exportaciones, es la siguiente:

X=f (E, ¥*, PX, XT, XNT, PIB)

Las exportaciones totales son una funcion de demanda que depende del tipo
de cambio real (E), del nivel de ingreso del resto del mundo (Y*), de los
precios de exportacion (PX), de las exportaciones tradicionales y no tradicionales
(XT y XNT) y del producto nacional (PIB), formalmente:

Supuestos:

1. La incidencia del tipo de cambio real en las exportaciones no tradicionales es
mayor al de los tradicionales, por ello, cada item de exportaciones se comporta de
manera independiente, sin embargo, es aplicable como determinante de las
exportaciones totales.

2. El ingresos del resto del mundo es una variable exdgena, por ello, la incidencia

de la economia nacional es nula (constante).

3. Los precios de exportaciones es expresion del efecto valor, asimismo,

congruentemente significa la pérdida de productividad interna.

4. El producto interno bruto es condicionante para incrementar las exportaciones,

bajo la premisa de la existencia de un producto excedente.
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El objeto de la investigacion implica el analisis de la identidad exportaciones y sus

determinantes:
X=f (E, PX, XT, XNT, PIB)

Aplicando la derivada total:

a3 dX

— 9% 8% 8% i
d¥, = % dE + Py dPX + pp dXT + T dXNT + pin dPIB
dX, E X dX; PX X, dX, XT X, dX; XNT X
d¥, = ———=dE+ ———dPX+ ———dXT + dXNT
JEX, E dPX X, PX dXT X, XT dXNT X, XNT
L 0% PIBX
dFPIB X, PIB
I = :’{dE-l-BKdPX-F XdXT-I-SK dXNT_I_ deIB
1_'3511E i oy ‘r’iiXT N T ﬂiiPIE

Factorizando X; y multiplicando ambos miembros por i:

X, dE | ; X, dPX X dXT X dXNT X, dPIB
_— g —— — L — . — —
‘X, E "X, px ' V'x xr ' "'X, xNT ' "X, PIB

(1e)X; = a;E+ B;PX+ y,XT+ 8§XNT + n,PIB

Que es la ecuacién ampliada de (1), donde las tasas de crecimiento se expresa de

la siguiente manera:

dX; E .. . . .
§ = S—E‘; Elasticidad tipo de cambio real de las exportaciones.
1
ax; PX .. . ., .
B; =—— Elasticidad precios de exportacion de las exportaciones.
L arx x;
dxX; XT .. . . .
¥; = —— Elasticidad exportaciones tradicionales de las exportaciones.
L 8xT xj

90



__ 8x; XNT

T Elasticidad exportaciones no tradicionales de las exportaciones.
]

dX; PIR .. . .
N, = F;BT Elasticidad producto interno bruto de las exportaciones.
i

A. 2. La estructura de las exportaciones es:

(13)X:X1+X2+X3

Aplicando la derivada total a la estructura:

ax
3%,

_ 2% 2x
dX = dX, + godX, + o dX,
dX = dX, + dX, + dX,

X X, X, X,
X X, X, 27X,

Multiplicando ambos miembros por i:
XX =X, X, + XX, + XX,
Multiplicando pori :
f:%mm+am+%m)

De forma simplificada, se tiene:

(13a) ¥ = 2 ZXX,

1
X

Paratodoi=1, 2, 3

Y su ecuacién de participacion de las exportaciones totales es:
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A.3. Segun la estructura de las

tradicionales de Bolivia:

(14) X = X7+ XnT

Aplicando la derivada total, se tiene:

_ X ax

dX =5 -dXp+ S —dXy
dX = dXp + dXyr
X X
—dX=K—TdXT-I- T X
X Xr Xnr

Multiplicando ambos miembros por i:

XX =X X, + XXy

Multiplicando por i:

: 1 - c c
(14a) X = (Xpr + XyrXur)
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APENDICE B. Estimacion del Modelo Econométrico

Cuadro N° 4
Bolivia: Estimacion del modelo

Dependent Vanable: X

Method: Least Squares

Date: 08/18/14 Time 1633

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

White Heteroskadasticity-Consistent Standard Errors & Covanance

Coefficent Std. Eror t-Statistic Prob

XT 0610270 0.056280 10.84350 0.0000

XNT 0.391523 0.034254 11.42987 0.0000

TCR -0.089622 0.170098 -0 526886 0.0785

PX 0010468 0.034633 0.302264 00950

PIB 0 168046 0.177401 0947268 0.0669

c £.455782 1975269 0.326831 0.6501

R-squared 0.962530 Mean dependent var 14.14317

Adjusted R-squared 0951509 S.D dependent var 19.28501

S E of regression 4246669  Akaike info cnterion 5949605

Sum squared resid 306 5813 Schwarz cntenon 6.245821

Log hkelihood 6242046 Hannan-Quinn criter 6024102

F-statistic 87 33937 Durbin-\Watson stat 2241%
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Elaboracion propia con el programa Eviews-6.

Cuadro N° 5
Bolivia: Test RESET RAMSEY

Ramsey RESET Test

F-stabstic 0179367 Prob F(1,16) 06776
Log likelthood ratio 0256405 Prob Che-Square(1) 06126
Test Equation:

Dependent Variabla: X
Method. Least Squares
Date: 08/13/14 Time:20:23
Sample 19902012
Incluged observations: 23

White Hatar y-Cor Star Ermors & Covanance
Coefficant Std Error 1-Statistic Prob
XT 0630025 0086398 7292108 0.0000
XNT 0406284 0064730 6276560 0.0000
TCR -0.105771 0.185083 -0.571482 0.2423
PX 0010158 0034197 0297068 04479
PIB 0.199021 0.206090 0965698 0.0153
[+ B 160515 2139241 0331468 04746
FITTED*2 -0.001363 0002488 -0.391129 07009
R-squared 0862045 Mean dependent var 1414317
Adjusted R-squarad 0949050 S.D. dependentvasr 19.28501
SE. of regression 4353034 Akaike info cnterion 6025412
Sum squaredresia 303.1825 Schwarz criterion 6.370999
Log Wkekhood “622922% Hannan-Quinn criter 6112327
F-statistic 6929929 Dumin-Watson stat 2280090
Prob(F-statistic) 0000000

Fuente: Elaboracion propia con el programa Eviews-6.

93



APENDICE C. Datos Estadisticos

Cuadro N° 6
Bolivia: Exportaciones, 1980-1989
(En millones de délares)

DETALLE 1980 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
49 LD TR D RIS 8980 | 8926 | 8186 | 7678 | 7524 | 6383 | 5334 | 4636 | 4925 | 6178
1. MINERALES Y METALES 6528 | 5566 | 4202 | 3477 | 3634 | 2638 | 2008 | 2075 | 2736 | 4034
Estaio 3409 | 3213 | 2635 | 1955 | 2351 | 1769 | 1032 | 692 | 776 | 1274
Plata 1112 | e82 | 350 | 540 | 196 95 | 243 | 275 | 280 31,4
Zinc 411 | 404 | 384 | 334 | 367 | 205 | 280 | 328 | 601 | 1322
Woélfram 474 | 430 | 339 | 204 | 189 | 103 67 51 53 6,9
Anti 265 | 341 | 178 | 163 | 220 | 159 | 148 | 228 | 174 15,8
Plomo 142 | 111 6.3 37 08 05 50 42 6.2 10,9
oro 0,0 0,0 0,0 0.1 03 12 2.9 85 | 150 44,4
Otros 715 | 385 | 253 | 243 | 201 | 109 | 160 | 374 | 639 344
IL. HIDROCARBUROS 2451 | 3361 | 3984 | 4201 | 3890 | 3745 | 3326 | 2561 | 2189 | 2144
Gas Natural 2209 | 3262 | 3816 | 3782 | 3759 | 3726 | 3287 | 2486 | 2149 | 2138
Otros 24,3 98 | 168 | 419 | 131 1.9 3.9 75 4,0 06
B) PRODUCTOS NO TRADICIONALES 1455 | 911 | 797 | 499 | 200 | 342 | 1067 | 1060 | 1046 | 2010
Soya y derivados 6.9 39 7,7 46 22 53 | 186 | 185 | 199 311
Café en grano 207 | 157 | 155 | 131 65 | 139 | 133 | 115 | 171 12,7
Cacao 18 038 05 04 03 12 35 1,0 0,9 17
Aziicar 476 57 89 | 124 6.3 16 49 8,6 6.3 19,3
Bebidas en general 1,6 9,1 3,1 0,6 0,2 0,3 1,4 1,8 0,7 57
Maderas y turas de maderas 32,3 20,3 15,1 75 6,2 59 23,0 30,8 24,1 45,6
Cueros y Manufacturas de cueros 5,8 5,2 3,3 0,8 0,8 1,4 7,5 8,1 18,4 18,0
Goma 46 34 41 28 08 05 38 18 1,7 1,4
Castaiia 18 2,0 13 12 19 15 35 6,7 5,0 9.1
Algodén 1,0 2.8 4,9 25 05 06 47 6,6 21 8,8
Productos de Joyeria
Otros 215 | 222 | 152 41 33 18 | 226 | 107 8.4 47,4
SUB - TOTAL 10435 | 9837 | 8983 | 8177 | 7814 | 6725 | 6401 | 5696 | 5971 | s188
C) REEXPORTACIONES 6,1 73| 187 | 116 24 25 | 101 | 179 | 108 332
D) EFECTOS PERSONALES 03 02 03 02 01 03 03 03 03 04
TOTAL VALOR OFICIAL 10498 | 9913 | 9172 | 8205 | 7840 | 6753 | 6505 | 5878 | 6082 | 8524
IR WALOR DI DI LA BALARZA D13 1A 0422 | 9124 | 8277 | 7551 | 7195 | 6284 | 5875 | 5187 | 5532 | 7457
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE. (Continua...)

(p) Preliminar
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Cuadro N°® 7
Bolivia: Exportaciones, 1990-1999
(En millones de délares)

DETALLE 1990 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 1996 1997 1998 1999
CVERCDICTOSITREDIGONETES 6344 | 5971 | 5122 | 4851 | 5447 663,2 6193 | 6066 5318 | 4721
I. MINERALES Y METALES 4077 | 3563 | 3786 | 3823 | 4379 510,5 4780 | 4996 4352 | 3970
Estaiio 1076 | 1001 | 982 | 839 91,3 89,6 835 81,6 66,1 69,4
Plata 336 | 283 | 442 | 560 62,7 70,8 64,0 59,3 731 68,1
Zinc 1468 | 1403 | 1725 | 1195 | 1053 151,3 151,7 | 2000 1582 | 1543
Wolfram 46 76 58 16 24 48 35 2,7 24 14
Antimonio 127 | 105 | 100 77 132 12,4 96 8.9 65 36
Plomo 153 | 1009 111 9,9 121 12,6 121 11,1 91 48
oro 653 | 393 | 219 | 763 | 1191 130,8 1196 | 1105 1127 89,1
Otros 218 | 192 151 | 274 31,8 38,1 34,0 25,4 7,0 6.3
L. HIDROCARBUROS 2267 | 2408 | 1336 | 1028 | 1068 152,6 1413 | 1070 96,7 75,1
Gas Natural 2253 | 2322 | 1228 | 90,2 91,6 924 94,5 69,9 55,5 355
Otros 14 86 | 108 | 126 151 60,2 46,8 371 41,2 39,6
B) PRODUCTOS NO TRADICIONALES 2883 | 2536 | 2289 | 3007 | 5451 4745 5052 | 6473 5756 | 5694
Soya y derivados 202 | 673 | 569 | 742 | 1185 1421 2006 | 2425 2317 | 2228
Café en grano 14,1 71 6,9 39 15,1 16,9 16,5 26,0 15,0 138
Cacao 37 1,0 08 11 08 0,6 0,6 038 038 08
Azitcar 316 | 307 | 254 | 157 455 16,8 27,9 221 236 9.2
Bebidas en general 27 41 33 4,0 53 73 93 6.9 95 9,6
Maderas y Manufacturas de maderas 208 | 490 | 499 | 534 86,4 759 82,6 87,6 67,5 51,0
RS RS G GIERS 271 | 142 | 118 | 146 12,0 12,4 12,2 14,8 113 12,4
Goma 2,0 1,0 03 01 01 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0
Castafia 13,0 95 | 112 | 152 15,8 18,7 28,6 31,1 30,9 30,9
Algodén 64 | 143 9.8 9,6 155 30,1 328 407 16,9 19,8
Productos de Joyeria 277 | 711 | 1638 90,2 89,3 74,2 482 47,4
Otros 975 | 553 | 251 | 377 66,3 635 948 | 1006 1204 | 1516
SUB - TOTAL
922,7 | 8506 | 7411 | 7858 | 10808 | 11376 | 12145 | 12539 | 11075 | 1.0416
C) REEXPORTACIONES 327 444 31,8 222 33,2 421 79,2 16,5 2147 | 3606
D) EFECTOS PERSONALES 02 03 0,9 0,9 12 15 17 18 19 25
TOTAL VALOR OFICIAL 9557 | 8953 | 7738 | 8089 | 11242 | 11812 | 12053 | 12721 | 13241 | 1.404,7
O RVETOREOEIDRESE STENZADHESCOS 8452 | 7766 | 6376 | 7097 | 9851 | 1.0415 | 11320 | 11665 | 1.1040 | 1.0511

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE. (Continua...)
(p) Preliminar
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Cuadro N° 8
Bolivia: Exportaciones, 2000-2009

(En millones de délares)

DETALLE 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
CVERCDICTOSITREDIGONETES 603,7 6436 | 6933 8746 | 1.3081 | 1.9889 | 3.121,8 | 3.6821 | 54868 | 3.982.4
I. MINERALES Y METALES 424.9 3400 | 3469 3693 | 4572 5457 | 1.061,8 | 1.391,3 | 1.9380 | 1.847.2
Estaiio 76,5 56,1 58,2 746 | 1471 1258 | 1453 2183 | 2907 236,9
Plata 74,0 53,9 68,5 759 91,2 026 | 1721 2266 | 5258 610,6
Zinc 170,6 1189 | 1121 1242 | 1517 2008 | 5484 6965 | 7408 689,6
Wolfram 19 4,0 16 2.1 26 76 16,4 22,0 228 178
Antimonio 17 18 33 65 8.6 18,8 26,8 21,2 23,8 15,5
Plomo 48 41 46 44 95 10,9 14,9 614 | 1706 138,9
oOro 88,0 92,2 89,7 72,1 34,3 787 | 1272 1231 | 1422 116,5
Otros 74 9,0 9.1 94 12,2 10,6 10,8 223 21,4 21,4
L. HIDROCARBUROS 178,8 3036 | 3464 5053 | 8500 | 1.4432 | 20509 | 22008 | 35487 | 21352
Gas Natural 1214 2393 | 2662 3896 | 6197 | 1.0865 | 1.667,8 | 1.971.2 | 31591 | 1.967,6
Otros 57,3 64,2 80,2 1157 | 2312 3567 | 3922 3196 | 3896 167,6
B) PRODUCTOS NO TRADICIONALES 642,6 5827 | 6266 7153 | 8865 8785 | 9666 | 1.139,7 | 14461 | 14172
Soya y derivados 299,2 2750 | 3186 3698 | 4256 3800 | 3709 4164 | 5112 581,9
Café en grano 10,4 58 6.2 6,4 94 113 13,9 138 13,9 16,2
Cacao 11 1,2 11 12 14 15 17 18 2.2 2,0
Aziicar 7.2 10,0 15,8 237 31,0 18,7 185 325 49,7 76,8
Bebidas en general 63 73 6.3 115 14,6 154 24,7 31,1 40,1 46,4
Maderas y Manufacturas de maderas 57,7 41,0 41,1 42,8 56,1 67,6 87,5 99,6 96,9 79,9
a1 GTEses 22,8 23,0 245 21,8 236 217 326 37,0 322 18,1
Goma 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Castafia 34,1 27,7 27,4 37,9 53,4 75,0 70,2 76,9 88,0 72,8
Algodén 10,6 46 36 37 53 50 53 37 38 2,8
Productos de Joyeria 45,6 39,4 57,4 532 61,8 63,9 732 69,8 60,0 57,0
Otros 147,7 1476 | 1247 1434 | 2044 2183 | 2682 3570 | 5482 4634
SUB - TOTAL
12463 | 12262 | 1.3199 | 15898 | 2.194,6 | 2.867,4 | 4.0883 | 4.821,8 | 6.932,9 | 5.399,6
C) REEXPORTACIONES 226,1 1237 52,4 84,2 68,1 781 | 1413 643 | 1207 84,3
D) EFECTOS PERSONALES 26 3,0 27 26 25 25 23 36 44 25
TOTAL VALOR OFICIAL 14750 | 13529 | 1.3749 | 16766 | 22652 | 29481 | 42319 | 48807 | 7.0580 | 5.486,4
TOTAL VALOR FOB DE LA BALANZA DE PAGOS 12461 | 12848 | 1.2987 | 15974 | 21658 | 28267 | 3.951,5 | 45042 | 65251 | 4.960,4
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE. (Continua...)

(p) Preliminar
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Cuadro N°® ¢
Bolivia: Exportaciones, 2010-2012
(En millones de délares)

DETALLE 2010 2011 2012(p)
A) PRODUCTOS TRADICIONALES 22002 U SRy
2.394,7 3.423,1 3.471,1
1. MINERALES Y METALES
353,7 462,5 468,3
Estaiio
799,6 1.375,7 1.396,7
Plata
8925 944,2 978,9
Zinc
21,3 19,9 22,0
Wolfram
41,9 56,7 64,3
Antimonio
157,1 241,0 257,7
Plomo
95,3 272,6 216,1
Oro
33,2 50,6 67,0
Otros
3.014,9 4.148,7 5.878,6
II. HIDROCARBUROS
2.797,8 3.884,9 5.610,0
Gas Natural
217,1 263,8 268,6
Otros
B) PRODUCTOS NO TRADICIONALES 1.556.5 15423 21235
564,5 671,4 967,6
Soya y derivados
16,0 26,2 27,6
Café en grano
4,0 2,8 31
Cacao
453 0,9 19,6
Aziicar
54,7 34,1 42,2
Bebidas en general
96,2 74,0 79,6
Maderas y facturas de maderas
35,3 52,8 38,1
Cueros y Manufacturas de cueros
0,0 0,0 0,0
Goma
103,7 148,4 158,2
Castaiia
21 2,7 2,9
Algodon
43,4 43,6 46,2
Productos de Joyeria
591,3 485,4 738,5
Otros
SUB - TOTAL 6.966,1 9.114,0 11.473,2
C) REEXPORTACIONES 837 67.4 787
D) EFECTOS PERSONALES 24 21 24
TOTAL VALOR OFICIAL 7.052,1 9.183,4 11.554,3
TOTAL VALOR FOB DE LA BALANZA DE PAGOS B 212 222554

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE.

(p) Preliminar
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Cuadro N° 10
Bolivia: Exportaciones, 1990-2001
(En miles de toneladas)

PRODUCTOS 1990 | 1991 | 1992 | 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
MINERALES 193,0 | 2388 | 2523 | 2340 | 1875 | 2236 | 2063 212,6 222,2 209,1 235,4 206,0
Antimonio 8,4 7,5 6,6 55 8,7 6,5 5.8 5,8 45 3,0 2,0 2,6
Estafio 170 | 179 | 176 | 160 16,9 14,2 14,0 14,4 11,4 12,9 13,9 11,0
oro @ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Plata 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4
Plomo 192 | 195 | 203 | 242 22,3 20,3 14,4 18,2 16,4 9.4 10,1 8,1
Wélfram 1,3 1,5 1,1 05 0,6 0,8 0,7 0,6 0,6 0,4 0,5 0,7
Zinc 98,7 | 127,7 | 1423 | 1238 | 1072 | 1466 | 1515 153,8 153,1 144,9 150,6 131,3
Otros 481 | 645 | 640 | 635 31,5 34,7 19,4 19,4 35,8 38,1 57,7 52,0

HIDROCARBUROS
Gas Natural @ 2.2 2.2 2,7 2,6 2,2 2,1 2,1 16 1,6 11 2.1 3,9
Gas Licuado @ 104 | 110 | 80 15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,4 0,0 0,0
Gas Propano ©
Gas Butano ©
Petroleo ) 0,0 0,4 0,1 0,5 0,5 3,0 1,4 1,4 2,2 1,7 1,2 1,6
oOtros @ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1

NO TRADICIONALES 4950 | 5359 | 4512 | 4694 | 7741 | 8320 | 1.027,7 | 1.1152 | 1.076,6 | 1.218,9 | 1.236,7 | 1.189,4
Artesanias 0,4 03 25 1,6 1,4 0,7 0,7 0,4 0,9 15 0,3 0,3
Azicar 755 | 804 | 726 | 387 1069 | 438 73,8 65,1 68,2 26,9 23,0 30,3
Café 9,6 47 53 2,7 4,9 5,9 73 6,7 5.8 6,5 59 3,9
Castafia 9,3 75 6,5 9,1 7,6 7.8 10,3 9,9 10,8 11,9 13,3 13,3
Cueros 110 | 59 4,9 54 33 3,0 25 5,0 35 53 75 7,7
Ganado (5) 631 | 190 | 00 0,0 53 0,4 0,7 1,0 1,0 1,2 0,0 0,0
Goma (5) 1,9 1,0 0,6 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Maderas 886 | 888 | 101,7 | 93,0 1300 | 95,9 104,4 95,8 60,2 33,1 39,0 32,3
Soya ® 184,0 | 277,9 | 2187 | 260,6 | 4280 | 5240 | 647,0 680,2 685,4 801,1 831,0 733,9
Algodon (5) 0,0 8,0 6,9 6,3 9,3 14,2 18,9 235 9,7 15,8 7.9 25
Prendas de Vestir 0,0 2,0 0,3 1,9 1,9 21,7 1,3 2,7 1,7 23 1,9 1,8
Aceite de soya 0,0 7,5 46 8,3 31,8 51,3 62,3 87,2 90,6 136,2 104,3 131,9
Articulos de Joyeria® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros 518 | 328 | 266 | 416 435 63,1 98,6 137,7 138,8 177,1 202,5 231,3

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE, Aduana Nacional.

NOTAS: (1) Volumen expresado en toneladas.

(2) Millones de Metros Cubicos.

(3) Toneladas Métricas.

(4) Miles de barriles.

(5) A partir de 2000 se incluye en la categoria Otros.

(6) Comprende grano, harina y torta.

(7) Volumen expresado en miles de kilos.

(*) Compilado de acuerdo a la Quinta Versién del Manual de Balanza de Pagos - FMI.
(p) Cifras preliminares.
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Cuadro N° 11
Bolivia: Exportaciones, 2002-2012
(En miles de toneladas)

PRODUCTOS 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012(p)
MINERALES 232,1 275,1 278,0 270,8 335,8 406,5 623,3 637,8 641,9 746,0 544,6
Antimonio 2,2 2,6 3,2 5,3 55 4,7 4,0 3,0 5,1 4,0 5,1
Estaiio 14,1 15,4 17,6 16,6 17,1 14,6 15,2 17,5 17,8 17,2 16,7
Oro ) 9,4 6,3 2,6 54 6,7 5,8 51 3.9 2,4 1,9 27
Plata 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 1,1 1,3 1,3 1,2 1,2
Plomo @7 8,7 11,0 10,9 12,0 21,5 83,3 84,4 73,3 100,0 77,5
Woélfram 0,5 0,6 0,5 0,7 1,1 14 1,4 1,3 15 1,4 1,6
Zinc 143,4 167,0 146,4 150,8 178,6 210,9 387,6 429,4 412,8 426,8 382,4
Otros 52,4 80,4 98,8 86,2 121,2 147,0 125,5 100,8 130,1 195,4 60,2
HIDROCARBUROS

Gas Natural ?) 4,9 55 8,4 10,4 11,2 11,9 12,1 9,8 11,6 11,5 14,6

Gas Licuado )

Gas Propano )

Gas Butano ()

Petroleo *) 2,2 2,9 3,8 4,9 4,7 3,2 2,9 1,9 19 1,9 34
Otros ) 178,4 0,2 0,8 69,3 61,7 59,9 60,0 17,4 15,7 14,1 12,1
NO TRADICIONALES 1.325,5 1.606,3 | 1.837,4 | 1.5156 | 1.570,2 | 1.680,3 | 2.099,2 | 2.262,0 | 2.306,9 | 1.874,9 2.761,1
Artesanias 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Aziicar 49,3 88,9 120,2 57,5 42,2 84,3 133,8 197,2 87,8 0,9 35,4
Café 4,6 4,5 54 51 51 4,8 4,0 4,4 4,4 4,5 3,9
Castafia 14,0 16,2 15,2 14,6 17,2 18,3 18,9 18,5 17,9 17,1 20,5
Cueros 9,6 9,8 10,4 9,5 12,2 9,9 7.4 6,3 11,9 12,0 11,2
Ganado (5)

Goma (5)

Maderas 26,9 36,3 54,8 68,6 101,7 110,8 119,0 106,4 152,4 113,6 79,2
Soya (6) 876,9 1.082,1 | 1.150,4 915,9 830,4 783,4 625,7 949,1 1.026,1 984,5 1.529,6
Algodon (5)

Prendas de Vestir 1,6 2,1 3,3 3,8 4,1 3,0 2,7 1,5 1,8 1,2 1,3
Aceite de soya 122,2 167,1 186,0 130,9 121,3 118,4 83,6 176,8 222,2 219,1 255,0
Articulos de Joyeria () 6,9 6,0 6,0 6,2 5,0 4,7 1,6 0,1 0,9 0,9 0,9
Otros 213,2 199,2 291,5 309,5 435,8 547,3 1.103,8 801,7 782,3 522,0 824,8

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica e IBCE, Aduana Nacional.

NOTAS: (1) Volumen expresado en toneladas.

(2) Millones de Metros Cubicos.

(3) Toneladas Métricas.

(4) Miles de barriles.

(5) A partir de 2000 se incluye en la categoria Otros.

(6) Comprende grano, harina y torta.

(7) Volumen expresado en miles de kilos.

(*) Compilado de acuerdo a la Quinta Versién del Manual de Balanza de Pagos - FMI.
(p) Cifras preliminares.
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i Cuadro N° 12
Bolivia: Indice de valor y volumen de las Exportaciones, 1990-2012
(Ano Base 1990-2006)

PERIODO iNDICE DE VALOR DE LAS iNDICE DE VOLUMEN DE LAS
EXPORTACIONES EXPORTACIONES
1990 100,00 100,00
1991 93,21 101,42
1992 79,16 95,53
1993 83,92 112,67
1994 116,38 148,08
1995 121,51 148,92
1996 129,73 158,64
1997 133,94 165,42
1998 118,41 156,93
1999 111,44 156,87
2000 133,22 180,27
2001 131,12 187,31
2002 141,08 199,88
2003 169,86 224,08
2004 234,37 244,79
2005 306,14 282,05
2006 100,00 100,00
2007 115,95 102,78
2008 145,45 104,33
2009 99,81 84,68
2010 134,62 98,63
2011 170,90 101,08
2012(p) 207,20 103,50

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Banco Central de Bolivia.

NOTA: A partir de 2006, el INE envia informacion con base 2006=100. Antes del 2006 se
utiliza base 1990.

(p) preliminar
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Cuadro N° 13
Bolivia: Tipo de Cambio Real Multilateral y Regionalizado, 1990-2012
(Ano Base 2000)

ANO / MES GLOBAL®) COMUNIDAD MERCOSUR® | PAISES UNION ALADI®)
ANDINA®) INDUSTRIALES ® | EUROPEA®)
1990 103,3 104,2 95,7 104,6 134,8 90,2
1991 97,7 89,0 95,7 99,9 126,2 108,3
1992 99,6 93,6 102,0 102,5 133,3 133,6
1993 103,2 97,6 110,3 99,8 126,0 164,3
1994 111,6 112,2 117,1 104,9 131,9 159,8
1995 114,1 115,3 121,1 108,5 138,8 158,1
1996 104,6 112,3 117,7 99,1 128,9 117,4
1997 103,6 113,8 114,1 96,4 115,8 113,8
1998 96,6 107,0 111,8 91,3 112,4 108,8
1999 96,6 102,7 96,0 98,3 111,3 99,3
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 100,6 104,4 96,0 105,5 104,1 97,6
2002 91,0 111,2 75,9 116,9 119,8 81,5
2003 99,7 112,6 83,7 129,7 150,1 84,9
2004 105,4 124,1 91,2 132,2 167,1 90,2
2005 113,1 133,1 107,2 129,5 164,4 104,4
2006 115,2 128,9 117,1 122,8 161,1 110,3
2007 111,8 129,3 120,5 114,9 162,3 112,9
2008 101,8 119,2 115,8 102,1 147,0 107,6
2009 96,5 110,7 104,5 97,4 131,2 95,6
2010 101,7 118,0 115,4 97,8 124,7 103,7
2011 99,0 114,3 110,7 95,4 122,7 100,1
2012(p) 93,7 105,5 106,5 87,4 117,0 99,2

La formula utilizada es la siguiente:

ITCR:{[Z(I TCN-1PG -w)]/1PG-100

Donde: ITCR: indice del Tipo de Cambio Real de Bolivia.

ITCN; = ITCN (Bs/$us) / ITCN; (moneda pais i/$us)

IPC :indice de Precios al Consumidor de Bolivia.

IPC* : indice de Precios al Consumidor del pais i.

Wit : Ponderacion correspondiente al pais i, de acuerdo a su participacion en el comercio
de Bolivia en el period%de observacion. La ponderacion esta definida por:

W, :[(Xi +Mi)/Z(xi +Mi)

(2) ITCR multilateral con lIos 13 principales socios comerciales de Bolivia: Alemania, Argentina, Bélgica, Brasil,
Colombia, Chile, EE.UU., Suiza, Japdn, México, Perud, Reino Unido y Venezuela.

(3) ITCR multilateral de Bolivia con los principales socios comerciales de la Comunidad Andina: Colombia y
Peru.

(4) ITCR multilateral de Bolivia con los principales socios comerciales del MERCOSUR: Argentina, Brasil y
Venezuela.

(5) ITCR multilateral de Bolivia con los principales socios comerciales Industrializados: Alemania, Bélgica,
E.E.U.U., Suiza, Japon y Reino Unido.

(6) ITCR multilateral de Bolivia con los principales socios comerciales de la Unién Europea; se corrige el tipo
de cambio antes de 1999 por el tipo de cambio de moneda extranjera por E.C.U., que a partir de 1999 se
sustituye por el EURO: Alemania y Bélgica.

(7) ITCR multilateral de Bolivia con la Asociacién Latinoamericana de Integracion:

Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México, Peri y Venezuela.

Nota: (@): Los datos en negrilla para cada afio representan el promedio de los indices mensuales. (b):
Los datos de 2012 se elaboraron en base a datos de Banco Central de Bolivia - Asesoria de Politica
Econoémica - Sector Externo.

FUENTE: Elaborado por UDAPE con informacion del International Financial Statistics (IFS) del FMI (Fondo
Monetario Internacional).
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i Cuadro N° 14
Bolivia: Indice de precios de exportacién e importacion, 1990-2012

(Ano Base 1990)

ANO INDICES DE PRECIOS DE EXPORTACION INDICES DE PRECIOS DE IMPORTACION inlCE DELOS

TERMINOS DE

mROCARBUROS MINERALES PRODUCTOS NO Gm%AL Bm&s DE BIETES Bm&s DE Gm INTERCAMBIO

TRADICIONALES CAPITAL INTERMEDIOS CONSUMO

1990 100 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1991 103,2 83,4 94,8 91,9 107,9 102,2 108,8 105,5 87,1
1992 58,7 88,7 93,3 82,9 113,0 107,3 108,2 108,5 76,3
1993 42,6 77,3 97,1 74,5 1171 107,9 111,0 110,7 67,3
1994 41,8 84,0 101,2 78,6 121,6 109,0 116,1 114,1 68,9
1995 44,6 88,5 103,4 81,6 121,6 115,4 118,6 118,2 69,0
1996 44,9 88,4 103,6 81,8 1241 118,2 122,4 1211 67,5
1997 42,5 86,9 104,3 81,0 124,8 115,7 123,5 120,0 67,5
1998 32,9 78,6 102,1 75,5 125,9 111,2 124,3 118,4 63,7
1999 35,7 76,2 91,6 71,0 125,1 110,0 122,5 117,2 60,6
2000 56,7 77,7 90,4 74,1 125,0 113,4 121,8 118,6 62,5
2001 57,1 67,6 87,8 70,0 125,4 1115 118,9 116,9 59,9
2002 55,9 66,4 91,3 70,6 125,6 112,8 117,3 117,3 60,2
2003 62,7 72,1 95,0 75,8 126,8 114,7 117,1 118,7 63,9
2004 73,4 101,6 113,7 95,7 140,4 124,8 127,7 129,5 73,9
2005 98,5 110,2 115,8 108,0 160,1 148,9 156,6 156,0 69,2
2006 100,0 156,5 120,4 124,7 190,5 176,1 183,7 184,0 67,7
2007 109,17 126,36 115,21 112,80 116,24 96,93 109,14 101,29 111,4
2008 139,85 117,47 147,69 139,65 139,65 112,07 143,44 118,92 117,4
2009 101,76 124,03 148,19 118,14 128,66 96,40 148,95 104,61 1129
2010 113,9 162,9 162,9 136,3 139,6 106,9 149,8 114,8 118,7
2011 139,0 220,1 196,9 168,6 151,8 125,3 161,9 133,6 126,2
2012(p) 164,2 277,4 231 196 164 143,8 174,1 141,1 138,9

"Nota aclaratoria: El indice de los Términos de

Exportacion dividido entre el indice General de los precios de Importacion.
indice de Valor Unitario: Mide la variacion en el tiempo de los Valores Unitarios de los bienes
transados. El Valor Unitario es la variable que mas se aproxima al precio y que resulta de la
relacién entre los Valores expresados en unidades monetarias (Dolares estadounidenses) y

Volumenes (Peso Neto) expresados en kilogramos."

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.
(p): Preliminar.
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Cuadro N° 15

Bolivia: Producto Interno Bruto, segin actividad econémica, 1990-1996
(En miles de ddlares)

DESCRIPCION 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
PIB A PRECIOS DE 4.887.068,35 | 5.359.139,50 | 5.636.521,92 | 5.725.900,00 | 5.974.800,00 | 6.707.000,00 | 7.385.469,16
MERCADO

DERECHOS DE 404.974,05 485.053,50 570.673,24 589.497,36 653.047,11 804.156,97 988.830,10
IMPORTACION, IVA, ITY

OTROS IMPUESTOS

INDIRECTOS

PIB A PRECIOS BASICOS 4.482.094,62 | 4.874.086,27 | 5.065.848,68 | 5.136.402,64 | 5.321.752,89 | 5.902.843,03 | 6.396.639,06
AGRICULTURA, 750.340,82 832.922,69 811.896,03 838.727,78 910.815,60 996.613,21 | 1.047.605,12
SILVICULTURA, CAZA Y

PESCA

PETROLEO CRUDO Y GAS 210.076,58 179.480,95 163.687,48 115.175,74 54.892,20 80.428,26 93.319,04
NATURAL

MINERALES METALICOS Y 290.528,80 239.272,55 246.530,30 181.716,50 237.742,47 324.233,35 342.960,55
NO METALICOS

INDUSTRIA 828.994,62 950.205,88 966.179,32 966.106,80 995.275,73 | 1.122.042,04 | 1.213.102,02
MANUFACTURERA

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 78.612,97 106.272,27 148.533,86 184.055,41 205.893,70 229.197,03 220.667,39
CONSTRUCCION 150.006,96 164.999,72 175.093,66 192.181,57 187.107,34 198.704,02 194.550,52
COMERCIO 433.841,77 473.668,07 469.280,65 470.626,78 507.628,39 564.595,17 602.118,25
TRANSPORTE Y 455.409,49 530.682,63 592.821,68 634.748,15 646.836,95 676.316,45 767.478,60
COMUNICACIONES

ESTABLECIMIENTOS 496.634,49 551.011,20 582.175,69 603.523,13 614.544,12 661.042,79 781.106,54
FINANCIEROS, SEGUROS,

BIENES INMUEBLES Y

SERVICIOS A LAS EMPRESAS

SERVICIOS DE LA 491.347,78 546.007,28 617.607,88 656.645,14 684.851,79 746.040,38 807.517,17
ADMINISTRACION PUBLICA

OTROS SERVICIOS 376.378,80 396.482,63 416.560,98 436.474,54 433,258,01 486.241,52 550.644,76
SERVICIOS BANCARIOS -80.078,48 -96.919,33 | -124.518,86 | -143.578,66 | -157.093,61 | -182.611,21 | -224.430,89
IMPUTADOS

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA

Elaboracion: Propia
(p): Preliminar
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Cuadro N° 16
Bolivia: Producto Interno Bruto, segUn actividad econémica, 1997- 2003
(En miles de ddlares)

DESCRIPCION

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

PIB A PRECIOS DE
MERCADO

7.917.000,00

8.504.954,40

8.297.352,57

8.411.788,21

8.153.879,33

7.916.500,00

8.092.900,00

DERECHOS DE
IMPORTACION, IVA, IT
Y OTROS IMPUESTOS
INDIRECTOS

1.066.456,07

1.185.335,57

1.015.018,78

1.144.449,32

1.050.204,33

1.032.771,43

1.044.950,61

PIB A PRECIOS
BASICOS

6.850.543,93

7.319.618,83

7.282.333,79

7.267.338,88

7.103.674,85

6.883.728,57

7.047.949,39

AGRICULTURA,
SILVICULTURA, CAZA Y
PESCA

1.181.078,61

1.073.787,25

1.100.062,37

1.090.656,70

1.080.849,94

1.025.591,99

1.086.652,85

PETROLEO CRUDO Y
GAS NATURAL

163.186,47

162.586,05

168.857,13

268.174,40

266.305,84

266.251,21

350.039,18

MINERALES
METALICOS Y NO
METALICOS

336.112,94

308.144,69

281.448,02

283.381,66

249.412,90

241.104,37

261.530,92

INDUSTRIA
MANUFACTURERA

1.149.566,21

1.190.018,70

1.127.952,89

1.113.813,85

1.088.116,53

1.031.949,23

1.034.632,58

ELECTRICIDAD, GAS Y
AGUA

216.839,69

237.513,30

236.764,88

244.626,05

242.576,51

230.682,20

238.827,72

CONSTRUCCION

227.162,21

324.370,51

271.254,87

255.116,23

226.359,35

246.628,09

186.467,93

COMERCIO

626.122,95

653.569,83

611.297,77

605.122,71

586.498,96

565.605,81

553.707,80

TRANSPORTE Y
COMUNICACIONES

859.786,99

1.016.485,19

981.335,16

953.330,96

940.862,67

943.459,86

998.301,60

ESTABLECIMIENTOS
FINANCIEROS,
SEGUROS, BIENES
INMUEBLES Y
SERVICIOS A LAS
EMPRESAS

919.387,68

1.045.904,84

1.211.422,68

1.142.664,70

1.060.682,89

954.683,71

886.105,59

SERVICIOS DE LA
ADMINISTRACION
PUBLICA

887.573,19

1.004.041,91

995.698,68

986.349,93

1.009.787,92

987.895,05

1.021.707,36

OTROS SERVICIOS

603.903,99

678.519,96

699.079,91

700.273,28

695.492,73

688.649,53

690.868,67

SERVICIOS BANCARIOS
IMPUTADOS

-320.177,18

-375.323,23

-402.840,55

-376.171,58

-343.271,69

-298.772,61

-260.892,81

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA
Elaboracion: Propia

(p): Preliminar
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Cuadro N° 17
Bolivia: Producto Interno Bruto, segUn actividad econémica, 2004- 2009
(En miles de ddlares)

DESCRIPCION 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PIB A PRECIOS DE MERCADO 8.784.200,00 | 9.573.600,00 | 11.521.000,00 | 13.214.600,00 | 16.789.900,00 | 17.464.400,00
DERECHOS DE IMPORTACION, | 1.172.551,03 | 1.721.416,64 | 2.439.817,67 | 2.941.293,64 | 3.773.220,58 | 3.380.571,13
IVA, ITY OTROS IMPUESTOS

INDIRECTOS

PIB A PRECIOS BASICOS 7.611.649,10 | 7.852.183,36 | 9.081.182,45 | 10.273.306,36 | 13.016.679,42 | 14.083.828,87
AGRICULTURA, 1.170.264,84 | 1.128.987,96 | 1.260.114,89 | 1.322.934,23 | 1.753.269,27 | 1.947.701,11
SILVICULTURA, CAZA Y PESCA

PETROLEO CRUDO Y GAS 531.302,82 611.087,95 738.968,42 856.324,04 954.087,58 877.312,51
NATURAL

MINERALES METALICOS Y NO 299.144,00 331.672,01 599.230,34 767.354,99 | 1.436.053,55 | 1.386.577,73
METALICOS

INDUSTRIA MANUFACTURERA | 1.098.679,89 | 1.113.117,23 | 1.305.514,00 | 1.508.435,54 | 1.875.175,53 | 2.028.791,43
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 242.628,28 248.304,16 267.135,90 289.390,36 338.955,93 377.534,81
CONSTRUCCION 185.893,66 210.728,71 274.966,73 316.877,75 388.479,52 434.398,00
COMERCIO 613.129,00 632.890,12 738.898,10 896.753,01 | 1.178.065,29 | 1.259.557,37
TRANSPORTE Y 1.041.482,64 | 1.078.408,62 | 1.172.186,39 | 1.238.954,73 | 1.411.559,34 | 1.538.525,23
COMUNICACIONES

ESTABLECIMIENTOS 862.992,82 891.995,43 985.274,23 | 1.140.479,07 | 1.399.788,00 | 1.526.942,00
FINANCIEROS, SEGUROS,

BIENES INMUEBLES Y

SERVICIOS A LAS EMPRESAS

SERVICIOS DE LA 1.090.434,04 | 1.152.827,30 | 1.263.683,41 | 1.456.670,87 | 1.752.928,03 | 2.081.460,50
ADMINISTRACION PUBLICA

OTROS SERVICIOS 721.251,72 726.256,93 809.170,86 884.612,05 | 1.056.901,33 | 1.192.017,99
SERVICIOS BANCARIOS -245.554,62 | -274.093,05 -333.960,94 -405.480,41 -528.583,79 -566.989,53
IMPUTADOS

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA

Elaboracion: Propia
(p): Preliminar
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Cuadro N° 18

Bolivia: Producto Interno Bruto, segUn actividad econémica, 2004- 2009

(En miles de ddlares)

DESCRIPCION 2010 2011

PIB A PRECIOS DE MERCADO 19.787.100,00 24.122.500,00 27.232.200,00
DERECHOS DE IMPORTACION, IVA, ITY 3.792.087,12 5.294.031,61 6.556.018,32
OTROS IMPUESTOS INDIRECTOS

PIB A PRECIOS BASICOS 15.995.012,88 18.828.468,39 20.676.181,68
AGRICULTURA, SILVICULTURA, CAZA Y 2.055.860,96 2.359.038,24 2.678.020,21
PESCA

PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 1.020.708,77 1.420.103,67 1.996.022,39
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 1.753.764,89 2.321.323,13 1.994.513,50
INDUSTRIA MANUFACTURERA 2.230.010,55 2.496.403,80 2.787.669,35
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 432.082,47 479.332,00 516.926,87
CONSTRUCCION 528.045,09 615.991,87 710.205,88
COMERCIO 1.463.172,91 1.718.088,96 1.823.000,70
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 1.776.071,30 2.026.950,74 2.178.023,39
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, 1.721.863,12 1.942.578,41 2.346.274,37
SEGUROS, BIENES INMUEBLES Y SERVICIOS

A LAS EMPRESAS

SERVICIOS DE LA ADMINISTRACION 2.356.955,16 2.808.303,77 3.115.640,25
PUBLICA

OTROS SERVICIOS 1.299.700,50 1.444.721,73 1.584.770,31
SERVICIOS BANCARIOS IMPUTADOS -643.222,98 -804.367,78 -1.054.885,55

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA

Elaboracion: Propia
(p): Preliminar
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