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LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

RESUMEN EJECUTIVO

“Efectos del Riesgo de Liquidez y Riesgo de Crédito en la Estabilidad Bancaria:

Evidencia para Bolivia”

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo cuantificar los efectos del riesgo de
liquidez y riesgo de crédito en la estabilidad del sistema bancario boliviano, dado el
comportamiento de los ultimos 13 afios. En este marco, la revision de la literatura para la
presente investigacion, evidencian que, en los paises de Latinoamérica!, de Oriente Medio y
el Norte de Africa?, los mayores niveles de riesgo de liquidez y crédito impactan
negativamente en la estabilidad bancaria medida a partir del indicador del z — score, puesto
que ambos riesgos estdn directamente relacionados con lo que hacen los bancos y porque los

bancos fallan.

Para el caso de Bolivia Yaiiez (2009) resalta que el crecimiento econémico y la estabilidad
bancaria se retroalimentan mutuamente por lo que, en consecuencia, el sistema bancario
necesita identificar las fuentes de fragilidad bancaria. Por otro lado no se ha logrado
evidenciar investigaciones en las cuales utilizaran exclusivamente el indicador del z —score
para medir la estabilidad bancaria en Bolivia, es decir, la capacidad de un banco para resistir

y recuperarse de los shocks y perturbaciones en el sistema financiero3.

Por cuanto el principal aporte de esta investigacion es tener un mayor conocimiento aplicado
a la realidad acerca del verdadero funcionamiento de los bancos y los riesgos reales a los que
estdn expuestos con un enfoque de corto plazo, permitiendo asi a las autoridades financieras
y a los reguladores identificar a aquellos bancos que presenten mayores riesgos de liquidez
o de crédito, para asi tomar las medidas necesarias y garantizar la estabilidad del sistema

bancario empleando la metodologia de datos de panel.

En los ultimos 13 afios el rol activo del Estado, la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) y el Banco Central de Bolivia (BCB), han coadyuvado a mantener el

! Daysi, M. (2019), “Efectos del Riesgo de Crédito y el Riesgo de Liquidez en la Estabilidad Bancaria de
Latinoameérica”. Universidad de Chile.

2 Ghenimi, A., Chaibi, H. y Omri, B. (2017), “The effects of liquidity risk and credit risk on bank stability:
Evidence fromthe MENA region”. )

? Seguin la ASFIuno de los indicadores mas importantes es el “Indice de solvencia”.
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dinamismo del sector financiero y la estabilidad del sector bancario sustentindose en el

crecimiento de los depdsitos y la cartera de créditos en linea con el dinamismo econdémico®.

Es asi que durante el periodo comprendido del 2010 al 2015 se observé un crecimiento
notable tanto en la estabilidad bancaria con el 1,51%> en promedio, a causa del contexto
macroeconémico y microeconémico favorable y a la mayor cobertura de sectores que antes
no contaban con el acceso a servicios financieros tras la implementacion de la nueva ley de
servicios financieros. Presentdndose asi un crecimiento de los depdsitos con el 1845%, en
linea con la cartera con el 22,76% vy el crecimiento econdémico con el 5,27%; paralelo a un

bajo indice de mora con el 1,63% al igual que el riesgo de liquidez con el 2,71%.

Sin embargo, en gestiones posteriores se observd un panorama diferente, puesto que desde
la gestion 2016 hasta el 2022, la estabilidad del sistema bancario mostré una ligera tendencia
decreciente con el 1,38% en promedio (0,29% menos que el periodo anterior), a causa de la
implementacion del Impuesto a las utilidades de las entidades bancarias, conflictos politico -
sociales, los efectos de las medidas implementadas para contrarrestar la crisis sanitaria y
eventos adversos internos y externos. Reflejandose a suvez enla caida del dinamismo de los
dep6sitos en promedio con el 6,17%, un descenso en la carteracon el 9,89% y un crecimiento
econdmico errdtico con el 2,25%; paralela a una ligera tendencia creciente del indice de mora

en promedio con el 1,67% y un crecimiento notable del riesgo de liquidez con el 4,20%.

Por ultimo empleando la metodologia econométrica de Datos de Panel para el sistema
bancario® con una frecuencia anual del 2010 al 2022 y el indicador z — score, se pudo
evidenciar empiricamente que el riesgo de liquidez y crédito impactan negativa y de manera
significativa estadisticamente en la estabilidad bancaria, pero en mayor cuantia el riesgo de
liquidez. Respecto a las variables de control como el crecimiento econdémico, la solvencia y
la rentabilidad sobre los activos, impactan positivamente a la estabilidad del sistema

bancario.

* Acorde a la informacién recabada por las Memorias del Banco Central de Bolivia y datos estadisticos de la
Autoridad de Supervisién Financiera.

> Se encuentra en una situacién de estabilidad y riesgo moderado segiin Altman (1968), Bek, De Jonghe y
Schepens (2012) y Berger, Klappery Turk — Ariss (2009),

%Se seleccion6 10bancos, los mds grandes e importantes del sistema financiero, dentro del gru po que componen
los Bancos Muiltiples de acuerdoa la Ley 393 de Servicios Financieros.
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"EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO
EN LA ESTABILIDAD BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA™"

1.1. Introduccion

El sistema bancario es el canal de transmision y la herramienta que colabora a los bancos
centrales para implementar los objetivos de la politica monetaria en los paises, por eso es que
se destaca la importancia de mantener su estabilidad, pues representa una condicion

importante para garantizar la estabilidad de la economia y del sistema financiero.

En el presente trabajo de investigacion nos enfocaremos en la estabilidad del sistema bancario
de Bolivia, por su importancia en cuanto a la prestacion de servicios financieros al publico
en general, favoreciendo el desarrollo de la actividad econdémica nacional, la expansién de la

actividad productiva y el desarrollo de la capacidad industrial del pais’.

Al identificar las principales fuentes de fragilidad bancaria a las que estdn expuestos el
sistema bancario como tal, resaltamos el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. Como lo
indica Ghenimi A. (2017): “los riesgos de crédito y liquidez, no son solo los riesgos mas
importantes que enfrentan los bancos, sino que también estdn directamente relacionados con
lo que hacen los bancos y por qué los bancos fallan”. Por otro lado en cuanto a nuestras
variables de control® especificas del banco tenemos a la rentabilidad sobre los activos,
solvencia, tamafio de la entidad y como Unica variable macroeconémica tenemos al

crecimiento econdomico.

El sistema bancario de Bolivia ha mostrado fluctuaciones® a causa de tensiones en su
estabilidad enlos dltimos 13 afios, pero en general, ha sido considerado como sdlido y estable
mostrando desafios ocasionales, principalmente por elcontexto internacional'® y la evolucion
del entorno econémico, fluctuaciones en los precios de los productos bdsicos, disminucién
en los términos de intercambio, conflictos comerciales entre Estados Unidos y China,

conflictos politicos y sociales en el contexto nacional, las restricciones generadas por la

"Ley N° 393 de Servicios Financieros. 2013. Articulo N°231.

¥ Estas variables han sido establecidas porlas investigaciones sobre elries go de créditoy elriesgo de liquidez
en la estabilidad bancaria, como Ghenimi, A., Chaibi, H. y Omri, B. (2017) y Daysi, M. (2019).

? Las fluctuaciones tienen que ver conciclos (subidas y bajadas).

19 Bolivia es un pafs altamente dependiente del contexto internacional, es pecialmente en lo que respecta a la
exportacion de sus recursos naturales, como el gas naturaly los minerales
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llegada a territorio nacional del COVID — 19 en la gestion 2020 y el conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania, todo esto tensiond a la economia en general y consecuentemente a la

estabilidad financiera del sistema bancario.

Desde la gestion 2016 se observaron crecimientos minimos en cuanto a los depdsitos y la
carterade créditos del sistema bancario paralela al incremento del indice de mora. Resaltando
la gestion 2019 por presentar la caida mas baja de los depdsitos en cuanto a su tasa de
crecimiento con el -2,62%, una cartera del 7.43% vy el primer punto mds elevado del indice
de mora con el 1,79%. Esta tltima ha generado riesgos en términos de su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de pago a corto plazo (riesgo de liquidez), contribuyendo asia
la volatilidad del sistema bancario y a la incertidumbre en los agentes econémicos, porque
no pueden evaluar las condiciones de la economia hacia el futuro, por lo que se ven obligados

a posponer sus decisiones de inversion.

Mostrandose asi un incremento considerable del riesgo de liquidez desde la gestién 2016
paralela al incremento del indice de mora y a la caida de los depésitos, haciéndonos notar
que como dice Diamond y Dybvig (1984) “el papel de los bancos en la sociedad los hace
vulnerables a los rumores sobre su inminente colapso y como la sociedad puede disminuir
esta vulnerabilidad”, es decir que durante un posible retiro masivo de depdsitos generado por
el panico en los agentes econdmicos hay la posibilidad de que los bancos sufran de corridas

y en el peor de los casos quiebren.

El periodo en el que realizaremos la investigacion estd comprendida entre 2010 — 2022 (13
afos), periodo caracterizado por la participacién directa y activa del Estado, la cual junto a
la implementacion del Modelo Econdémico Social Comunitario y Productivo, tomaron
medidas para mejorar y promover una mayor accesibilidad al sistema financiero para el
publico en general, impulsando asi a las entidades financieras a innovar sus instrumentos
financieros para que asi sea mds accesible y conveniente para los clientes. Prueba de ello es

la adecuacion de los Fondos Financieros Privados (FFP) a la tipologia de bancos PYME y
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bancos Miltiples!!, la creacion de los Fondo de Garantia, la implementacién de tasas de

interés y niveles minimos de cartera.

La importancia del presente trabajo de investigacion es el de proporcionar informacion a los
reguladores, autoridades econdmicas, instituciones financieras y a la economia en general
para poder tomar decisiones informadas y basadas en evidencia, evitando asi la incertidumbre

en los agentes econdmicos.

Por eso es que se ha prestado particular atencién a las consecuencias de la inestabilidad
bancaria sobre la economia, porque resulta ser crucial para comprender, prevenir y mitigar
los riesgos asociados con el sistema financiero, asi como para promover un entorno
econdmico estable, confiable y sostenible. Por ende, en el presente trabajo de investigacion
estudiaremos el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito como principales fuentes de
fragilidad bancaria, al igual que la rentabilidad sobre los activos, la solvencia, el tamafio de

la entidad y el crecimiento econémico del Producto Interno Bruto real (PIB real).
1.2. Identificaciéon del Problema

Durante nuestro periodo de estudio como se puede observar en el Grafico 1, la estabilidad

bancaria de manera general presenté una tendencia levemente decreciente.

Desde la gestion 2010 al 2015 se tiene en promedio una estabilidad bancaria del 1,51%
considerado como moderado segin la literatura revisada, debido al comportamiento
dindmico de los depdsitos del publico los cuales presentaron una tasa de crecimiento
ascendente a comparacion de la cartera de créditos con el 1845% y el 22,76%
respectivamente, por lo que se evidencia que el publico ahorrista se mantuvo como uno de
los pilares de la sostenibilidad del sistema bancario. Asitambién si hacemos un acercamiento
mas detallado observamos que se ha mostrado un descenso del indice de mora en promedio

con el 1,63% y unriesgo de liquidez igualmente bajo con el 2,71%.

! Recopilacién de Normas de Servicios Financieros. 2014. Titulo I: Entidades de Intermediacién Financiera.
Capitulo I: Reglamento para Bancos Muiltiples. Seccién 4: Proceso de transformacién de Fondo Financiero
Privado a Banco Muiltiple. Articulo N° 1.
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Demostrando que bancos evaluaron de manera adecuada los préstamos que fueron otorgados
y gestionaron de manera efectiva el riesgo de crédito del sistema bancario, en linea con un

crecimiento econémico elevado al igual que la estabilidad bancaria.

GRAFICO 1. Estabilidad del Sistema Bancario
(En porcentajes)

3,00 2010 - 2015 : 2016 - 2022 3,00
Promedio 1,51 k| Promedio
Minimo 0,77 : Minimo
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1,50 1,50
1,00 2 1,00
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M Estabilidad Bancaria Lineal (Estabilidad Bancaria)
FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
Sin embargo, se observa una reduccién de la estabilidad bancaria en promedio del 1,38%
desde la gestién 2016 hasta el 2022, debido a la tendencia decreciente tanto en los depdsitos
del puablico con el 6,17%, como en la cartera de créditos con el 6,89% y el crecimiento
econoémico con el 2,2%. Hecho que se reflej6 en un incremento leve pero significativo del

indice de mora en promedio con el 1,67% y un riesgo de liquidez del 4,20%.

Por lo que en base a otros estudios se traduce en una mayor incertidumbre en los agentes
econdmicos los cuales al percibir que una entidad bancaria no es segura, podrian retirar sus
depdsitos de manera masiva, y si la entidad bancaria no tiene la capacidad de devolver los

mismos entrarfan en una posible crisis de liquidez y consecuentemente de solvencia.

Con lo anteriormente mencionado se destaca que para mantener la confianza en el sistema
financiero y prevenir posibles riesgos financieros, se tiene que garantizar la estabilidad del

sistema bancario en los niveles 6ptimos de solidez. Puesto que la estabilidad bancaria cumple
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un rol importante sobre el sistema financiero y la economia en general, se debe cuantificar
los efectos de la probabilidad de impago de los créditos que se otorgan (riesgo de crédito) y
la posibilidad de que los depositantes retiren repentinamente sus depositos (el riesgo de
liquidez).
1.2.1. Formulacién del Problema

Conforme a los argumentos expuestos anteriormente se formula el siguiente problema de
investigacion:

La estabilidad del sistema bancario de Bolivia ha sido tensionada en los iltimos 13 aiios,

mostrando fluctuaciones importantes y generando incertidumbre en los agentes

economicos.
Lo que nos lleva a plantearnos la siguiente pregunta de investigacion:

¢<Enlos ultimos 13 aios, el riesgo de liquidezy el riesgo de crédito han tensionado la

estabilidad del sistema bancario boliviano?

1.3. Hipétesis de lainvestigacion

Partiendo de nuestra problematica planteada se ha evidenciado fluctuaciones importantes, en
el desempefio del sistema bancario de Bolivia, generando incertidumbre en los agentes
economicos, debido a considerables cambios en los niveles de los riesgos de liquidez y de
crédito, ademds del crecimiento econdmico del PIB real nacional, seguido de sus variables
de control interno como: la rentabilidad sobre los activos, la solvencia y el tamafio de la

entidad.

1.3.1. Formulacién de la hipdtesis
Por lo tanto, la hipétesis de la presente investigacion es la siguiente:

“Durante el periodo 2010 al 2022, la estabilidad del sistema bancario boliviano se ha
tensionado por cambios en los niveles del riesgo de liquidez, riesgo de créditoy sus

variables de control”.
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1.4. Identificacion de las categorias y variables econémicas

1.4.1. Categorias Econdmicas

C.E.1. Estabilidad bancaria

C.E.2. Factores externos

1.4.2. Variables Economicas

V.E.1. Riesgo de liquidez
V.E.2. Riesgo de crédito

V.E.3. Rentabilidad sobre los activos

V.E.4. Solvencia
V.E.5. Tamafio de la entidad

V.E.6. Crecimiento econémico

1.43.

Operacionalizacion de las Variables.

En el Cuadro 1 explicaremos la definicién y los indicadores de nuestras variables en estudio,

para tener una mejor exactitud en nuestros resultados.

CUADRO 1. Operacionalizacion de variables

| VARIABLE | CONCEPTO INDICADOR
Variable Dependiente:
(u+k)
Es el funcionamiento efectivo Z —score =
del banco, para ser capaz de
Estabilidad . Donde:
. hacer frente a los impactos
bancaria . u: Rentabilidad de los activos
internos y externos en todo
k:Relacion entre el patrimonio total y el activo total
momento.
0: Desviacion estandar de la rentabilidad de los activos
Variables Explicativas:
Posibilidad de que una entidad
Riesgode | ,, disponga de suficientes Riesgodeliquidez: Inversa delratio de liquidez
liquidez fondos para asumir sus . L. Disponibilidades+ Inversiones Temporarias
Ratio de liquidez = Activo
compromisos a corto plazo.
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Riesgode

crédito

Es la probabilidad de que una
entidad incurra en pérdidas
debido al incumplimiento de la

contraparte.

Cartera Vencida + Cartera enEjecuciéon

Indice de mora =
Cartera Total

1. Variables de Control

Rentabilidad B )
Rentabilidad de una entidad en Resultado Neto de la Gestién
sobre los ) ) ROA=
. relacién con su activototal. (Activo + Contingente)
activos
CAP - Capital Regulatorio
"~ Activos Ponderados por Factores de Riesgo
Es la capacidad de la entidad
ara  responder a sus
Solvencia P P Donde:
obligaciones financieras tanto a ) L ) )
CAP: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
largo como a corto plazo. ) o )
Capital Regulatorio: Capital Primario + Capital
Secundario
Tamafio del | Muestra el grado de
banco diversificacién de la entidad. Log (Activos totales)

2. Variable Macroeconémica

Aumento delvalorde los bienes PIBreal = M
Crecimiento . ) PIB, 4

y servicios producidos por una

economico .
economia. Donde:

PIB real: Crecimiento realdel Producto Interno Bruto
1.5. Objetivos
1.5.1. Objetivo General

El objetivo central de la presente investigacion:

“Cuantificar los efectos del riesgo de liquidez y riesgo de créditos en la estabilidad

bancaria de Bolivia durante el periodo: 2010 al 2022”.
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1.52. Objetivos Especificos

O.E.1. Evaluar el comportamiento de la estabilidad bancaria nacional

O.E.2. Estudiar cada variable que incide en la estabilidad bancaria de Bolivia.
O.E.3. Desarrollar un modelo de Datos de Panel que cuantifique los efectos
principalmente del riesgo de liquidez y del riesgo de crédito en la estabilidad bancaria

de Bolivia, seguidas de sus variables de control.
1.6. Justificacion

1.6.1. Justificacion Teorica

Desde el punto de vista tedrico con el presente trabajo de investigaciéon se podrd obtener

conocimiento y posterior verificacion, de los conceptos y teorfas que lo respaldan.

Respecto a los efectos del riesgo de liquidez y riesgo de crédito en la estabilidad bancaria
nacional, este andlisis se realiza a través de las relaciones de causay efecto de las principales
variables independientes: riesgo de liquidez, riesgo de crédito; seguidas de las variables de
control: rentabilidad sobre los activos, solvencia, tamafio de la entidad y el crecimiento
econdomico del PIB real, a fin de conocer en mayor medida el comportamiento de estos

factores en la estabilidad del sistema bancario de Bolivia.

Desde el punto de vista practico, esta investigacion se justifica porque proporcionara al
sistema bancario un estudio vélido para la toma de decisiones, como lo sefialan Diamond y
Dybving (1983) “Si hay confianza en el sistema bancario nos encontramos en el equilibrio
estable. Perosi los agentes econémicos desconfian, se entra en un equilibrio en el que todo

el mundo se apresura aretirar sus depdsitos antes de que el banco entregue todos sus activos”.

Puesto que las expectativas de los agentes econdémicos, a la hora de depositar o pedir un
préstamo es que la entidad que escogieron les de confianza, debido a que se tiene informacion

y conocimiento de las mismas para evaluar la probabilidad de estados futuros de la economia.
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1.6.1. Justificacion Social

Siendo que el sistema bancario tiene predominancia dentro del sistema financiero, se resalta
su importancia a la hora de estudiar su estabilidad, porque funciona como un importante
motor de la economia permitiendo la circulacién constante del dinero, el rendimiento de los
ahorros, la compra o produccién de bienes y servicios, y el emprendimiento de negocios,

impactando asi de manera positiva en el desarrollo econémico del pais.

1.6.2. Justificacion Economica

La estabilidad financiera aligual que la macroeconémica, es una condicion necesaria mas no
suficiente para alcanzar un crecimiento econdmico sostenido y duradero. Sin embargo un
crecimiento econdémico solido contribuye auna mayor estabilidad bancaria, ya que los bancos
tienden a experimentar un menor nimero de préstamos en mora cuando la economia estd
creciendo, y viceversa cuando existe estabilidad bancaria se fomenta a la confianza de los
inversores y consumidores, lo que a su vez impulsa el crecimiento econdmico a través de la
inversiéon y el consumo, es decir, si los bancos son estables y solventes pueden cumplir

eficazmente con su funcion de financiar el crecimiento econdmico.

O como Humerez y Yafiez (2011) menciona en su trabajo acerca del desarrollo financiero y
crecimiento econdmico, resaltando que el sistema financiero en Bolivia tiene un efecto
positivo sobre el crecimiento econdmico. Siendo que el crecimiento econdmico y la
estabilidad bancaria se retroalimentan mutuamente, por lo que ambos factores resultan ser

imprescindibles para el desarrollo econdmico sostenido y el bienestar de un pais.

Razén por la que a continuacion observaremos la relacion entre la estabilidad bancaria y el

crecimiento econémico del Producto Interno Bruto (PIB).
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GRAFICO 2. Relacién entre la Estabilidad Bancaria y el Crecimiento del PIB
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Podemos observar en el Grafico 2 que el comportamiento del crecimiento del PIB y la
estabilidad bancaria tienen ligeras coincidencias, las mismas se resaltan en puntos en los que

el crecimiento del PIB tiene caidas considerables al igual que la estabilidad bancaria.

El descenso que llama mas la atencion se presenta en la gestion 2020 donde se mostré una
evidente caida del crecimiento econémico conel - 8,70%, paralela a la caida de la estabilidad
bancaria con 0,52%, misma que fue causada por los conflictos politico — sociales que se
presentaron en la gestion pasada, sumandole que en la misma gestion 2020 llegé a territorio
boliviano la pandemia del COVID — 2019 y la caida de los precios de los commodities!? que
se venia gestando en pasadas gestiones por los conflictos comerciales entre Estados Unidos

y China.

Segin Roubini (2020) el impacto del COVID — 19, estudiada como un evento adverso global
con consecuencias financieras negativas para todos los intermediarios financieros. Se
mostraron en los resultados macroeconémicos y financieros en tan solo tres semanas después

de declarada emergencia de salud publica, un impacto desde una perspectiva de gestion de

210s precios de los commodities presentaron caidas enun contexto de encierromundial. ASOBAN, Menworia,
2020.

10



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

riesgos que permite analizar las exposiciones a los distintos riesgos, especialmente con

relacion al riesgo de crédito, de liquidez y operativo.

ESQUEMA 1. Influencia del COVID-19 enla economia

~

Impacto del COVID - 19

*Grandes pérdidas humanas

*Intensificacion de las desigualdades
internas

«Contracciones economicas

Una crisis diferente

*El enemigo invisible
*No solo es social
*Un mundo globalizado como nunca antes

J
Sectores Productivos H Rol de las Instituciones )

*El suministro de liquidez a la economia real.
*Los bancos no quebraron durante la
pandemia

*Medidas fueron pensadas para un escenario
de crisis financiera Yy,

*Con la pandemia los sectores
tecnoldgicos y financieros tomaron
impulso

FUENTE: Banco Mundial (Capitulo 1 al 6)

Elaboracién propia
Para mantener la estabilidad del sistema financiero mundial y apoyar la economia mundial,
la primera linea han sido los bancos centrales de todo el mundo inyectando asi liquidez en el
sistema financiero como las operaciones de mercado abierto o mejorar la provision de

liquidez en dolares estadounidenses!?.

Los bancos tenfan mds capital y mds liquidez que en el pasado y enlos ultimos afios han sido
sometidos a pruebas de tensién y a un mayor control por parte de los supervisores, mds adn

después de la crisis del 2008, sin embargo, la confianza sigue fragil en el entorno nacional.
1.6.3. Justificacion de la mencién

La mencién de Economia Financiera permitird el desarrollo de nuestra investigacién, puesto
que nos facilitard la aplicacion de teorias y conceptos relacionados con la Gestion Integral de

Riesgos y variables de control internas del banco.

'3 International Monetary Found. “La crisis del COVID— 19 es una amenazaparala estabilidadfinanciera”.

11



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

1.7. Delimitacion del Trabajo de Investigacion

El presente trabajo de investigacion estd referido al estudio principalmente de los efectos del
riesgo de liquidez y del riesgo de crédito, seguidas de sus variables de control, en la

estabilidad del sistema bancario dentro del territorio nacional.

1.7.1. Delimitacion Temporal

El periodo de estudio del presente trabajo de investigacion es del 2010 al 2022, reuniendo 13
afios de datos, teniendo asi los suficientes antecedentes para examinar el presente trabajo de

investigacion.
1.7.2. Delimitacion Espacial

El presente trabajo de investigacion se enfocard a nivel nacional, estudiando el sistema

bancario debido a su predominancia dentro del sistema financiero.
1.8. Método de investigacion

La investigacion utiliza el método Hipotético — Deductivo!4, con este método se combina la
reflexién racional con la observacion de la realidad, el cual trata de establecer la veracidad o
falsedad, las consecuencias o proposiciones de la hipdtesis planteada, asirealizar el proceso

de identificaciéon de cada una de las partes que caracteriza una realidad.

De estaforma se establece la relacién causa - efecto, describiendo la relacion de los elementos
que identifica el objeto con el problema de la investigacion permitiéndonos observar los
efectos de los riesgos en la sostenibilidad bancaria y asi deducir como podria ser su

comportamiento.
1.9. Tipo de investigacion

En la presente investigacion se utiliza el tipo descriptivo, comparativo y correlacional. La
primera consiste en recolectar en dos o mas muestras con el propdsito de observar el
comportamiento de una variable, tratando de “controlar” estadisticamente otras variables que

se considera que pueden afectar a la variable estudiada'> (variable dependiente). Lo que

4 Behar, R., & Salomon, D. (2008). Introducciona la Metodologiade la investigacion. Editorial Shalom.
15 S4nchez, C., & Reyes, M. (1996). Manual de términos en investigacion cientifica, tecnolégica y
humanistica.
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persigue es probar la validez de los argumentos utilizando la ciencia y el estudio de

semejanzas y diferencias.

La segunda tiene como proposito hallar explicaciones mediante el estudio de relaciones entre

variables sin que exista la manipulacién de dichas variables.

La correlacion positiva entre dos variables supone que valores altos de una variable se
asocian con valores altos de la otra, mientras que, por lo contrario, la correlacion negativa
entre dos variables supone que valores bajos de una variable se asocian con valores altos de
la otra. Por ultimo, puntuaciones del coeficiente de correlacién iguales o cercanas a “0”

indican que no existe correlacion entre las variables estudiadas!®.

1.10. Fuentes de Informacion

Esta investigacion utilizard datos de fuentes de informacion primaria y secundaria los cuales

manejan datos financieros oficiales dentro del territorio nacional.

Fuente primaria: Nuestra fuente primaria de informacién para la elaboracion de la base de
datos de nuestras variables en estudio, fueron publicados por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero (ASFI).

Fuente secundaria: Asimismo se obtuvo informacién de fuentes secundarias como el Banco
Central de Bolivia (BCB), la Asociacion de Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN), la
Unidad de Andlisis de Politicas Sociales y Econdmicas (UDAPE), el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). y el Ministerio de Economia Finanzas Publicas (MEFP),

1.11. Instrumentos de lainvestigacion
Para la ejecucion del trabajo de investigacion se emplearon técnicas de:

¢ Informacién documental y estadistica.
¢ Técnicas de estudio: cuadros, esquemas, resimenes y mapas conceptuales.
¢ Paquetes informdticos: Excel, Word y PowerPoint.

¢ Programa estadistico: STATA 15.

' Garcfa, P., & Meseguer M. Guia prdcticaparala realizacion de trabajos de Grado y trabajos fin de Master.
Capitulo 3 — Los métodos de investigacion.
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2.1.Teoria de la incertidumbre

La teoria de la incertidumbre o teoria de la ambiguedad hace referencia a que las personas
enfrentan situaciones en las que no tienen toda la informacién necesaria para tomar
decisiones con certeza. En este sentido la incertidumbre puede afectar la toma de decisiones

y llevar a que las personas se sientan indecisas o inseguras sobre la mejor opcion.

2.1.1. Teoriade la incertidumbre y el riesgo

De acuerdo a la literatura revisada actualmente en la teorfa de las finanzas es fundamental
trabajar con incertidumbre y riesgo, como menciona Knight F. (1964) una situacién en la
cual se conoce, existe y se pueda calcular probabilidades sobre un determinado evento bajo
una distribucién de probabilidad, se presenta lo que se denomina riesgo; en cambio cuando
no se pueden calcular las probabilidades numéricas existe incertidumbre. Por otro lado, para
Basile y Girardi (2018) la incertidumbre surge cuando los agentes econdmicos no pueden
calcular o evaluar la probabilidad de estados futuros de la economia, debido a la falta de

informacién o conocimiento, especialmente en tiempos de crisis econdmica.

2.2.Teoriadel riesgo financiero

Cardano G. (1565) fue el primero que cuantific el riesgo mediante la probabilidad como
medida de frecuencia relativa de eventos aleatorios debido a su aficion a los juegos de azar,
pudiendo analizar la probabilidad de este tipo de juegos. En sulibro “Liber de Ludo Aleae!””,

propuso el término “probable” que se refiere a eventos cuyo resultado es incierto.

Los economistas lo explican como la “aversion real al riesgo de los agentes econdmicos”,
puesto que efectivamente los individuos son reacios a correr riesgos, pese a que son

conscientes de que su papel es clave en el desarrollo y crecimiento de cualquier economia.

% Teoriade Markowitz '8, riesgo y rendimiento de portafolios diversificado

Para Markowitz (1952) en su teorfa del Portafolio precisa contar con un sustituyente

cuantitativo del riesgo, el cual se asocia a la distribucion de probabilidad de los rendimientos.

17 Libro de juegos de azar.
'8 Pascale, R. (2011). Teoria del riesgo: Andlisis Critico de su Evolucion Reciente. Universidad dela Republica.
Uruguay.
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La cuantificaciéon inicialmente utilizada en finanzas para medir el riesgo total de una

inversién es la varianza o la desviacion tipica de sus rendimientos.

Los dos elementos que empiezan a surgir, tanto para teorfas descriptivas como para

normativas, son:

a) Los rendimientos esperados determinados por la suma de los productos de los

distintos rendimientos por sus probabilidades, 6sea:
E@) = D p@+ r()
i=1

Donde:

r(i): Rendimiento de i, de la distribucién de probabilidad
p(i): Probabilidad de que el rendimiento i ocurra y, hay n posibles tasas de
rendimiento.

b) La varianza (o desviacién tipica) de los rendimientos, siendo la primera, con la

notacion aludidas, igual a:
§%2 =Y, Pi[r() — E(r)]?

Por lo que los activos dominantes serdn: los que tienen la mayor tasade rendimiento esperada
seglin la clase de riesgo, y los que tienen menor riesgo para cada nivel de rendimiento

esperado.

Su razonamiento lleva a un andlisis en donde se debe concentrar en obtener portafolios, que
segln el nivel de riesgo, maximicen el rendimiento esperado o que en un nivel dado de

rendimiento esperado minimicen el riesgo.

Su  planteamiento  general  serd:  minimizar la  varianza del portafolio:

Var (p) = Xi-1Xj=1xix;0;j. Sujeto aun objetivo de rendimiento esperado, que es:
E(rp) = Z?:lxl.E(ri) y a: ?zlxl' = 1
Donde:

x; : La proporcién que en el valor del portafolio inicial tiene el activo 1
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E(r}) : Retorno esperado del portafolio
E(r;) : Retorno esperado del activo i
n : Numero de activos en el portafolio
agij : Covarianza entre los retornos del activo iy el activo |
Esta tltima estd vinculada al concepto estadistico de correlacion, toda vez que:

Oij = Pijoi0;

Rendimientos
esperados E(rp)

Frontera de eficiencia 2

Riesgo total

FUENTE: Markowitz (1952)

En la figura anterior se muestra el set de portafolios posibles, asi como la frontera de
eficiencia, que contiene el conjunto de portafolios 6ptimos siguiendo el principio de activos
dominantes. De manera que para aumentar la rentabilidad debemos aumentar necesariamente

el riesgo.

La contribuciébn mds resaltante de Markowitz, estd en los efectos de la covarianza, pues
permite apreciar la influencia que tiene sobre el riesgo total de un portafolio, la inclusiéon de
un activo nuevo. La eleccion final del portafolio por parte de inversores se efectia por uno
de los portafolios integrantes de la frontera de eficiencia, el de menor riesgo, dado un retorno

esperado.

Por tanto, el modelo de Markowitz tiene como objetivo encontrar la cartera de inversion
Optima para cada inversor en términos de rentabilidad y riesgo, realizando una adecuada

eleccion de activos que componen dicha cartera.
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2.2.1. Gestion Integral de Riesgos!

La Gestion Integral de Riesgos es un proceso que muestra los elementos, definiciones y la
realizacion de una serie de actividades que realizan la Entidades de Intermediacion

Financiera (EIF), con el fin de poder enfrentar a los riesgos a los que se exponen.

ESQUEMA 2. Evolucion del concepto de Gestion Integral de Riesgos

GESTION INTEGRAL

DE RIESGOS

GESTION DE RIESGO

FINANCIERO NEGOCIOS
, ‘ ORGANIZACIONAL
GESTION DE RIESGO
DE CREDITO
OPERA CIONAL
' MERCADO MERCADO
I CREDITO I I CREDITO I I CREDITO
Década de los 80 Década de los 90 Presente década

Elaboracién propia
La Gestion Integral de Riesgos ayuda a calcular la incertidumbre y también a predecir su
impacto, por lo que brinda a las EIF una base sobre la cual pueden tomar decisiones. Prepara
a las EIF para lo inesperado al mitigar o minimizar los impactos del riesgo incluso antes de
que ocurra, actuando de manera proactiva en lugar de reactiva.
Para Freixas y Rochet (1997) la gestion de los riesgos en la empresa bancaria, puede
considerarse como la principal actividad de los bancos, asi como de otros intermediarios

financieros.

' Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (2008). Guia para la gestion de riesgos. primera
edicidn. Editor Intendencia de Estudios y Normas.
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Etapas del proceso de Gestion Integral de Riesgos

N

Monitoreo
Detalla el control interno de
las EIF que ayuden a
detectar y corregir
ripidamente las falencias

Y L.

S

ESQUEMA 3.
,,4— --------------- ~
! Medicién
1 nanrFu\ ari1An r]n
Identificacion 1 Cuantificacion de los
. 1 niveles de exposicion al
Se construye los posibles I . 1
. . I riesgo de crédito, de
riesgos a los que estd I .
1 mercado, liquidez y
expuesta la EIF 1 ;
AN onerativo
N e e o o s o T S S B o -
—
~ |

'
Control '/—----I\/;i:'- --.-, ------ )
Actividades para disminuir i | tisadon
1 g I Acciones que se realizan
a posibilidad de que ! . .
(1 I parareducir al minimo las
ocurran pérdidas para la H 1
entidad \ pérdidas

Divulgacién
Distribucion de informacion

apropiada, veraz y oportuna
que muestre la relacion de
la EIF y sus riesgos

VN ———

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia - SBEF

Elaboracién propia
ESQUEMA 4.

Taxonomia del riesgo bancario

RIESGO

(volatilidad de las
ganancias)

Riesgo
financiero

Riesgo de
mercado

Riesgo
créditicio

Riesgo de
liquidez

operacional

Riesgo no

financiero

Riesgo Riesgo de

negocio

FUENTE: Shah, Syed. (2019).

Elaboracién propia

2%Una taxonomia de ries gos proporciona una estructura de clasificacién importante para el proceso de gestién
deriesgosy un puntode partida parallevar a cabo, ficil y eficientemente, el procesode gestionde ries gos.
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Una taxonomia de riesgos proporciona una estructura de clasificaciébn importante para el
proceso de gestion de riesgos y un punto de partida para llevar a cabo, facil y eficientemente,

el proceso de gestién de riesgos.

Dado que los riesgos que tiene que gestionar un banco son diversos, en esta investigacién

nos enfocaremos en dos: el riesgo de crédito o de impago y el riesgo de liquidez.
2.2.2. Gestiondelriesgode Liquidez

Es la probabilidad de que una EIF incurra en pérdidas por la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales o significativos?!, para asi disponer rdpidamente de los
recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones o por no poder renovar o contratar
nuevos financiamientos en condiciones normales por la entidad. Requiriendo: un fondo de

liquidez optimo y que se logre un adecuado equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

ESQUEMA 5. Adecuada Gestion del Riesgo de Liquidez

GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Balance Suficiencia de Hacer frente
adecuado Estructurade los recursos Planes de alas
fondeo . L. .
entre acorde con el activos liquidos accion claros obligaciones
rentabilidad y tino d actuales y y graduales de corto
) po deuso
solvencia futuros plazo
FUENTE: SBEF

Elaboracién propia
2.2.2.1.Identificacion del riesgo de liquidez
Se deben desarrollar herramientas que permitan una adecuada identificacion del riesgo, las
cuales pueden consistir en indicadores financieros, ratios de concentracién, mapas de riesgo,

andlisis de sensibilidad de los depdsitos, entre otros.

2! Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. (2008). Guia para la gestionde riesgos. primera
edicidn. Editor Intendencia de Estudios y Normas.
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Evitando pérdidas a la entidad, tales como:

» Gestion inadecuada de activos y pasivos
Excesiva concentracion de desembolsos de crédito en periodos de baja liquidez
Estructura de plazos con brechas negativas muy pronunciadas

Elevada volatilidad de los depdsitos del publico

YV V V V

Elevados niveles de concentracion de captaciones

2.2.2.2.Medicion del riesgo de liquidez

Para Ghenimi, (2017) es medido como la inversa de la liquidez, utiliza la variable liquidez
en sus regresiones interpretando el resultado contrario como igual al riesgo de liquidez
construyendo una variable de liquidez que seaigual a la proporcién de activos liquidos que

tiene el banco en relaciéon con los depésitos de sus clientes.

2.2.2.3.Mitigacion del riesgo de liquidez

Segtin Lgbal (2012) el problema de la liquidez?> surge debido a que los depositantes deciden
canjear sus depositos, pero el banco no tiene suficiente efectivo disponible. Por otro lado,
para Jara (2011) los bancos con mayor liquidez poseen un menor nivel de riesgo, sin
embargo, esta liquidez conlleva a mantener recursos inmovilizados a causa de las

restricciones impuestas por las entidades gubernamentales respectivamente.

Una de las formas mds usuales de mitigar el riesgo de liquidez es a través de la construccion
de un fondo de liquidez, estructurado en funciéon de ejercicios de simulaciéon de escenarios
adversos, asumiendo que no es posible controlar en su totalidad el riesgo de liquidez y que

en muchos casos resulta inevitable que ocurran eventos que causen pérdidas en la entidad.

> Andlisis de costos de diversas alternativas de financiamiento

» Funcionarios responsables de su aplicacién

2 Se ve al ries go de liquidezcomo un costo de reduccion de utilidades.
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Las probabilidades de que una entidad financiera regulada presente problemas de liquidez se
minimiza debido a las diferentes opciones a las que pueden acudir para obtener recursos

inmediatos y paliar sus necesidades de liquidez inmediata23:

» La primera y mejor alternativa para las entidades es acudir al Mercado Interbancario
que se constituye en el mds utilizado por su menor costo.

» Como alternativa adicional, las entidades financieras pueden acudir a las ventanillas
de liquidez del BCB a través de operaciones de reporto y créditos del Fondo de
Requerimiento de Activos Liquidos en sus tramos uno y dos.

> Finalmente, para atender las necesidades de liquidez el Banco Central de Bolivia
(BCB) podria conceder a los bancos y a las otras entidades de intermediacion
financiera, créditos por plazos renovables de acuerdo al articulo 46 de la ley 167024,

% Riesgode liquidez y solvencia

Freixas y Rochet (1997) justifican la importancia de los bancos examinando las funciones
que desempefian en una economia de mercado. Por un lado, los bancos proporcionan
servicios de liquidez y de pago, y por el otro, realizan una importante labor de transformacién
de los activos financieros como el de recibir depdsitos a corto plazo de las familias y los
transforman en préstamos a medio y largo plazo que permiten financiar proyectos de

inversiéon empresarial.

Los problemas de liquidez bancaria pueden consecuentemente convertirse en problemas de
solvencia, que en la mayoria de los casos, desembocarian en crisis bancarias. Si se produce
una retirada masiva de depdsitos, los bancos se verdn obligados a liquidar antes del

vencimiento, todos sus activos a largo plazo para devolver los recursos demandados.

Finalmente, serdn las autoridades monetarias o los gobiernos los que, actuando como
prestamistas de ultima instancia, acabardn soportando los elevados costes del rescate
financiero o incluso de la nacionalidad de estas instituciones. En este sentido, los problemas

de liquidez bancaria pueden suponer que temores fundados o infundados sobre la estabilidad

# Banco Central de Bolivia. Informe de Estabilidad Financiera. 2019.
# Ley 1670 del Banco Central de Bolivia del31 de octubre de 1995, respecto a las reservas internacionales.

22



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

de los bancos, provoquen una fuga masiva de depositantes que auto valide los rumores

iniciales.
2.23. Gestiondelriesgo de crédito

Para Freixas y Rochet (1997) definir y medir el riesgo crediticio equivale a averiguar como
evalia el mercado la probabilidad de impago de un prestatario, teniendo en cuenta todas las
posibilidades de impago de un prestatario, diversificacion y cobertura que brindan los

mercados financieros.

ESQUEMA 6. Proceso del Riesgo Crediticio

PREVENCION DEL CONTROL DEL
RIESGO DE CREDITO RIESGO DE CREDITO

Disefio del producto Aprobacion v desembolso
Recepcion de solicitudes Seguimiento y recuperacién
Analisis de evaluacion Administracion de la mora
FUENTE: SBEF

Elaboracién propia
El nivel de riesgo depende en parte de los mecanismos institucionales a los que estén
sometidos los bancos, que puede ser a través del mercado monetario interbancario o bien a
través de instituciones especializadas creadas para este fin, ademds es evidente que en el

riesgo de un crédito influye la existencia de una garantia, saldos compensatorios y un aval.

2.2.3.1.Identificacion del riesgo de crédito

Es el proceso de reconocimiento de los factores que signifiquen un riesgo potencial desde
que se concede el crédito, como referencia internacional se identifica el riesgo de crédito a

través de los Modelos de Puntajes Técnicos o Scoring.
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Estos modelos estudian el comportamiento de poblaciones a partir de andlisis técnicos
objetivos, para poder asi anticipar la conducta de los clientes y prevenir riesgos de

incumplimiento, fraude, desercion y otros.
+ Regresion logistica (Modelo logit)

Esta metodologia usa datos del historial de sujetos de crédito que han cumplido o incumplido
con sus obligaciones crediticias, para asi predecir el comportamiento de nuevos sujetos que

quieren acceder al mismo tipo de crédito.

La ventaja de este modelo estd en la confiabilidad de predicciéon del mismo comprobando
observaciones reales con observaciones que se derivaron del modelo siendo que ademads de
discriminar entre sujetos de “bajo riesgo” y “alto riesgo “que proporciona una estimacion de
la probabilidad de incumplimiento, la cual se utiliza para realizar cdlculos de pérdidas

esperada e inesperadas.

2.2.3.2.Medicion del riesgo de crédito

Cuantifica las pérdidas derivadas de la actividad crediticia tomando en cuenta los enfoques
de medicion propuesto por el Comité de Basilea. La cual recomienda que las estimaciones
para la medicién del riesgo tienen que considerar los criterios de frecuencia y severidad de
las pérdidas y que las EIF elijan entre dos alternativas de medicién del riesgo de crédito: el

método estandary el método basado en calificaciones internas.
1) Método estandar

Con este método la medicién del riesgo de crédito de los activos se realiza en base a

calificaciones externas otorgadas por una empresa calificadora de riesgos.

2) Método basado en calificaciones internas (IRB)

Este método incorpora nuevos conceptos relacionados con la medicion del riesgo de crédito,

con informacion interna de la EIF, debidamente validada.
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a) Componentes del riesgo de crédito bajo el enfoque IRB
i) Probabilidad de Incumplimiento (PI), se refiere a la probabilidad de que el

deudor incumpla sus obligaciones con la EIF en cualquier grado, su célculo
depende de varias variables:
PD = f(X1,X2,X3,X4, ..., X,,)
Donde:
X1: Capacidad de pago del deudor
X2: Voluntad de pago del deudor
X3: Actividad econémica del deudor
X4: Indicadores macroeconémicos
.: Otras variables cuantitativas y cualitativas
Xn: Variable “enésima”

ii) Pérdida dado el Incumplimiento (PDI), es el porcentaje del crédito que
efectivamente llega a perder la entidad, en el momento en que la contraparte deja
de cumplir con su obligacion.

PDI =1—-TR
Donde:
TR: Tasa de recuperacion
iii) Exposicion al Momento de Incumplimiento (E), es el monto total

comprometido por el deudor en el momento en que se da el incumplimiento.

ESQUEMA 7. Componentes del riesgo de crédito - IRB

OPERACION PRO CESO
NORMAL > e REC UPERATO RIO

¥

[—]

- Exposicién o Pérdida Severidad o
Probabilidad de dado el Exposicion al
Incumplimiento (P1) Incumplimiento (PDI) Momento de
Incumplimiento (E)

FUENTE: SBEF

Elaboracién propia
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b) Calculo de pérdidas por riesgo de crédito bajo el enfoque (IRB)

Después de haber calculado los componentes del riesgo y con la autorizaciéon del Organismo

Regulador, el paso siguiente es estimar las pérdidas por riesgo de crédito, que son:

GRAFICO 3. Distribucién de pérdidas

A Nimero de desviaciones tipicas Probabilidad = 0.1%
A A
N7 A\
Pérdidano Esperada Perd.ldabago .

escenario pesimista

pe—p >
O 1 /
Evento. de quiebra de la Montode Pérdida
entidad

FUENTE: SBEF
Elaboracién propia
i) Pérdida Esperada (PE), esuna pérdida media o promedio, constituye una accion
dindmica porque asume ex — ante las medidas necesarias para cubrir las pérdidas
estimadas, sin tener que esperar a llegar al ncumplimiento para recién provisionar
por el riesgo de crédito.
PE = PI « PDI x E
Donde:
PI: Probabilidad de incumplimiento
PDI: Pérdida en caso de incumplimiento
E: Exposicion al momento de incumplimiento
ii) Pérdida Inesperada (PI), mide las fluctuaciones sobre la pérdida promedio, por
la varianza, la desviacién estdndar o el percentil de la distribucién. Se lo calcula
mediante la diferencia con la pérdida estimada y la real.
iii) Pérdida bajo escenario pesimista (cola de la distribucion), incorporacion de

limites (99.9% de nivel de confianza).
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Los resultados que se obtienen de la pérdida esperada e inesperada permite asignar

operaciones de riesgo a cada operacion de riesgo de crédito de manera individual.

2.2.3.3.Mitigacion del riesgo de crédito

No serd posible controlarlo en su totalidad porque en varios casos no se puede impedir o
evitar totalmente los dafios y sus consecuencias, por eso sOlo es posible atenuarlas, ahora
bien, la forma tradicional de mitigar el riesgo es a través de la exigencia a los deudores de

garantfas, colaterales o derivados financieros.

Por otro lado, mitigar el riesgo de crédito que implica una elevada concentracion de la cartera
en pocas actividades econdmicas, las entidades financieras deben realizar mayores esfuerzos
de diversificaciéon como la incursién de las entidades financieras en especial de la banca
comercial al segmento del crédito productivo, sector con mucho potencial considerando la

normativa vigente?.

2.3.Laregulacion y supervision bancaria

Segin Freixas y Rocher (1997) la regulacion de los bancos garantiza el desarrollo de seguro

para los depositantes promoviendo en los bancos una politica sélida de inversion.

ESQUEMA 8. Captacion y colocacion de los bancos
Dep6sito Colocacion

Tasade
interés activa

Tasade
interés pasiva

Tasa de interés activa— Tasa de interés pasiva = Spread Bancario (la ganancia del banco)
Tasa de interés pasiva < Tasa de interés activa

FUENTE: Pulsinell y Miler (1992)

Elaboracién propia

2 Banco Central de Bolivia. Informe de Estabilidad Financiera. 2020.
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La tasa de interés es el precio del crédito, cumple la funcién de asignacion de recursos que
realizan todos los precios. La tasa de interés activa es cobrada por los intermediarios
financieros alos solicitantes de crédito, mientras que la tasa de interés pasiva es pagada por

las entidades de intermediacion financiera a los depositantes por sus ahorros?S.

2.3.1. Desempeiio del sistema bancario

Segin Mishkin (2008) actualmente la banca desempefia un papel muy importante en la
canalizacion de fondos hacia aquellos propietarios que tienen oportunidades de mversion
productivas, esta actividad financiera es crucial para asegurar que el sistema financiero y la

economia se desenvuelva de manera uniforme y eficiente.

ESQUEMA 9. Funciones de la Banca

Recibir depdsitos en dinero del ptiblico en
general

— Otorgar créditos a corto y largo plazo

SISTEMA BANCARIO || Manejar cuentas de cheques, de ahorro, de

tarjetas de crédito

Recibir depdsitos de los siguientes
— documentos: certificados financieros,
certificados de dep6sitos bancarios...

FUENTE: International Monetary Fund
Elaboracién propia
2.3.2. Estabilidad del sistema bancario
En el estudio de los factores que reflejan la estabilidad del sistema bancario, Nadya, J. y
Thomas, K. (2011) mencionaron el concepto de estabilidad financiera de la siguiente manera:

“La estabilidad financiera del sistema bancario es un estado estable en el que el sistema

% Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y Banco
Centralde Bolivia. Glosariode Términos Econémicos y Financieros. 2018.
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bancario realiza sus funciones de manera efectiva incluyendo la asignacién de recursos, la

dispersion del riesgo y la distribucion del ingreso”.

La estabilidad bancaria es la estabilidad financiera en las operaciones bancarias. Segin
Schaeck y Cihak (2014) una mayor eficiencia bancaria se traduce en una mayor estabilidad,
que se refleja en la reduccion de probabilidad de incumplimiento del banco y una mejor

calidad de los activos.

2.3.2.1.El z — score y sus determinantes

Edward, A. (1968) es considerado como el primer economista que utilizd el indicador del

z — score para medir la estabilidad financiera de empresas manufactureras que cotizaban en

la bolsa:
Z —score =1.2X; +1.4X5 +3.3X3+0.6X4 + 0.99X:
Donde:

X;: Capital de trabajo/Activos totales

X, Utilidad/Activo total

X3: Utilidades antes de impuestos e intereses/Activo total
X4: Valor contable del patrimonio/Pasivo total

Xs: Ventas/Activos totales

Aunque Edward Altman, desarrollé inicialmente el indicador del z — score para evaluar la
solvencia de empresas no financieras, su método se adoptd posteriormente para evaluar la
estabilidad bancaria, tal como lo hicieron Laeven, L, y Levine, R. (2009). Bek, D.J. y Glenn,
S. (2013) y Clark, R.y Sharipova, A. (2017), dado que este refleja de una forma general el
nivel de la estabilidad del banco al considerar toda su operacion, incluyendo ingresos de
cartera e inversiones, los egresos por depdsitos y bonos, el gasto en provisiones y el tamafio

del banco.
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Propusieron la ecuacion de estimacion del Z — score con:

(u+k
g

Z —score =

Donde:
u: Es el rendimiento de los activos (ROA)
k: Es el patrimonio como un porcentaje del total de activos (patrimonios /activos)
o : Es la desviacion estdndar del ROA

Por tanto, la estabilidad bancaria es medida a través del indicador z — score el cual indica el
numero de desviaciones estandar que debe caer el ROA para que el banco quede msolvente.

Un mayor valor indica mayor estabilidad y menos exposicién al riesgo.

CUADRO 2. Interpretaciondel z - score

‘ Z - SCORE ‘ LA INSTITUCION FINANCIERA
Menor a 1,1 Esta en situacion de alto riesgo y su estabilidad es baja.
Entre 1,1y 2,6 Estd en una situacion de riesgo moderado y su estabilidad es
moderada.
Es mayor a 2,6 Tiene una buena estabilidad y un bajo riesgo.

FUENTE: Altman (1968), Bek, De Jonghe y Schepens (2012) y y Clark, Radic & Sharipova, A.
(2017).

Elaboracién propia

Por otro lado, para Berger, Klapper y Turk — Ariss (2009) para medir la estabilidad del
sistema financiero, entendida como su capacidad de residencia frente a cualquier adversidad
macroecondmica, se utilizé el indicador z— score. Pese a que existen diferentes mediciones
de estabilidad financiera, se utiliza el indicador z, debido a que refleja de una forma general
el nivel de estabilidad del banco al considerar toda su operacion, incluyendo ingresos de
cartera e inversiones, los egresos por depdsitos y bonos, el gasto en provisiones y el tamafo

del banco.
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ESQUEMA 10. Descomposicion del Z— score segiin Klapper y Turk

A mayor Rentabilidad A mayor desviacion estdndar
Econémica y mayor ratio de de la Rentabilidad
capital Economica
Mayor Menor
estabilidad estabilidad
bancaria bancaria

Cuando un banco presenta mayor estabilidad,
indica que un banco incurre en menos riesgos,
es decir, un aumento del z-score expresa una
disminucién de la probabilidad de bancarrota
de los bancos.

Cuando un banco presenta menor estabilidad,
indica que los bancos invirtieron en activos mas
riesgosos y de peor rendimiento, por lo que
consecuentemente podria entraren bancarrota.

FUENTE: Berger, Klapper y Turk — Ariss (2009)

Elaboracién propia

< Activos y capital

Calomiris (2015) desarrolla una teoria sobre requerimiento de liquidez bancaria donde
muestran que los bancos deben ser regulados por el lado de los activos en lugar del capital.
Siendo que los bancos deberian tener activos mas liquidos para poder enfrentar el riesgo de

liquidez, y monitorear alos que estdn expuestos.

En cuanto al capital segin Ghenemi (2017) incrementar los requerimientos de capital puede
ser interpretado como una medida prudencial tanto para la insolvencia como para el riesgo

de liquidez.

Asicomo para Brunnermeir (2009) que sugiere que el aumento de las necesidades de capital
puede gestionar simultineamente los riesgos de liquidez y de solvencia de los bancos.
Resaltando que mayores requisitos de capital minimo mejoran la estabilidad de los bancos,

es decir, aumenta el z — score.
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2.4.Tamaiio y diversificacion de los bancos

Para Louhichi y Boujelbene (2016) y Boudriga. (2010), el tamafio del banco esta
negativamente relacionado con la exposicion del riesgo de crédito. Esto indica que las
grandes instituciones financieras debido a su experiencia, disponen de mejores procesos de
concesion de crédito por lo que pueden administrar de mejor manera los créditos vencidos.
Pero, por lo contrario, los bancos pequefios estinexpuestos a problemas de seleccion adversa,
debido a la falta de competencia y experiencia para evaluar adecuadamente la calidad

crediticia de los prestatarios.

2.5.Teorias del crecimiento econéomico

Segiin Barbera y Doncel (2003) el crecimiento econdmico es el aumento continuado a lo
largo del tiempo de la produccién de una economia, producciéon que puede medirse por el
Producto Interno Bruto per cédpita, su importancia se encuentra en el hecho de que el aumento
de la produccion real tiene un efecto directo sobre el nivel de vida y, por tanto, sobre el

bienestar de los ciudadanos.

+¢ Crecimiento Econémico y la banca

Segin Delfin (2013) un indicador clave actual, es que cuando los paises tienen problemas
econdmicos también sufre el sector financiero, el paralelismo entre la economia y la banca
es un fendmeno que los inversionistas han comenzado a usar para evaluar su potencial de
riesgo de retorno, por lo que sugiere que la banca debe serentendida como uno de los motores
para activar o reactivar la economia. Asi también para Birchwood (2016) el aumento del
crecimiento econémico reduce los margenes bancarios al mejorar las condiciones del

mercado crediticio, lo que indicarfa una relacién positiva con el z — score.

> Producto Interno Bruto real — PIB real

Para Mankiw, G. (1998) el PIB realmide la produccion de bienes y servicios de la economia,

refleja su capacidad de satisfacer las necesidades y descenso de la poblacion.

32



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

Cuando los economistas hablan de un crecimiento de la economia, miden ese crecimiento
por medio de la variacion porcentual que ha experimentado el PIB real desde un periodo

anterior 27,

Por ende, el PIB real es la suma de la produccion de bienes finales multiplicada por los

precios constantes?s:

Y, — Y,
PIBreal = 1

Yia
» Periodos de crecimiento positivo del PIB se denominan expansiones
» Periodos de crecimiento negativo del PIB se llaman recesiones

2.6.Consensos Internacionales sobre los Riesgos Financieros

El sistema bancario de un pais en desarrollo o desarrollados, puede sufrir ficilmente
amenazas en su estabilidad financiera, por eso es necesario aumentar la fortaleza de los
mismos. Con esta perspectiva fue creado el Comité de Basilea con el prop6sito de restaurar

la confianza y estabilidad del sistema financiero internacional.

2.6.1. Comité de Supervision Bancaria de Basilea

Es el principal referente en regulacién y supervision bancaria del mundo, creado por los

gobernadores de los bancos centrales de los paises del Grupo de los Diez?°.

El Comité de Basilea formalmente no tiene autoridad supervisora en el &mbito supranacional,
es decir, sus conclusiones no tienen fuerza legal. Pero aun asi las recomendaciones y

directrices se constituyen como guias y principios que pueden ser aplicados en cualquier pais.

2 Mankiw, G. (1998). Principles ofeconomics. McGraw-Hill.

28 Blanchard, O., Amighini, A., & Giavazzi, F. (2012). Macroeconomia. Quintaedicion. Editorial PEARSON.
» Actualmente estd compuesto por representantes de los bancos centrales de Bélgica, Canad4, Francia,
Alemania, Italia, Japén, Luxemburgo, Paises Bajos, Espafia, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos. H
Banco de Espafiaes miembro de pleno derecho desde 2001.
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A continuacién, se muestra un cuadro sobre la evolucion de Basilea I, II y III, ademads de la

reforma de Basilea Il en el 2017:

CUADRO 3. Evolucion de los acuerdos del Comité de Basilea

BASILEA 1 BASILEA II BASILEA IIT

Aprobado en 1988 Aprobado en 2004 Aprobado en diciembre de 2010
o Reforzar el control del riesgo e
E Tener capital | Toda entidad debe tener | incorporar con mayor detalle el
O | suficiente para | recursos suficientes para | riesgo de liquidez, las estructurasy
Z | absorber pérdidas. | absorber las pérdidas de su | las posiciones del balance.
ﬁ actividad.
Ayudar a los paises Es la introduccién de dos ratios de
a fortalecer sus { Enfrentar el riesgo de una i liquidez:
o | procedimientos de ! forma mas global, y adecuar v LCR: El liquidity
2 | supervision, el capital regulatorio, coverage ratio (soportar
E promover la ! fomentar la igualdad para graves crisis de liquidez).
= estabilidad competir. v" NSFR: Net stable funding
© | financiera y ratio (permitir a los
macroecondmica. bancos resistir un afio a
una crisis).
o
& | Fomentar la | La creacién de un estdndar | La reduccion de la probabilidad de
\8 convergenciahacia | internacional que sirva de | ocurrencia de una crisis.
& | enfoques y normas | referencia para la regulacion
2 comunes. bancaria.
=7

FUENTE: Bank for International Settlements
Elaboracién propia
En la gestion 2017 se realizaron las reformas poscrisis de Basilea III, para responder a las

deficiencias identificadas por la crisis financiera mundial y “sentar las bases reguladoras de

un sistema bancario sélido que sustente a la economia real”.

Las reformas de Basilea III son: Mejorar la solidez y sensibilidad al riesgo, restringir el uso
de los métodos basados en modelos internos, introducir un colchén del coeficiente de
apalancamiento y sustituir el actual limite minimo sobre los resultados agregados.
Fortaleciendo de esta manera las condiciones de capital bancario, asi como introduciendo

nuevas condiciones que regulen la liquidez bancaria y movimiento bancario.
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3.1. Marco Institucional

En este apartado se describen las instituciones encargadas de regular y promover el trabajo

de investigacién que se esta estudiando.

3.1.1. Ministerio de Economiay Finanzas Publicas (MEFP)

El MEFP tiene la mision de consolidar y profundizar el Modelo Econdémico Social

Comunitario Productivo, basado en la concepcion del Vivir Bien, a través de la formulacién

e implementacién de politicas macroecondmicas soberanas que preserven la estabilidad

como patrimonio de la poblacién boliviana, promoviendo la equidad econémica y social?®.

ESQUEMA 11.

7

* Mediantela Ley de
Ministerios N° 1493
de 1993 y Decreto
Supremo N° 23660 de
1993

El Ministerio de
Finanzas paso a

conformar el Ministerio
de Haciendas y
Desarrollo Econdémico

Se separan las
funciones del anterior
Ministerio en dos:
Ministerio de Hacienda
y el Ministerio de
Desarrollo Econdmico

*Mediante el Decreto
Presidencial N° 23897
de 1994

FUENTE: Reglamento de la Ley de Ministerios

Elaboracién propia

39 Portal oficial del Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas.
1 Bl MEFP fue fundadael 19 de junio de 1826, mediante la Ley Reglamentaria Provisional con elnombre de
Ministerio de Hacienda.
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eFinalmente mediante
Decreto Supremo N°
29894 de febrero de
2009

Se convierte en el
actual “Ministerio de
Economia y Finanzas

Publicas «
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3.1.2. Banco Central de Bolivia (BCB)

El BCB es una institucion de derecho publico, con personalidad juridica y patrimonio
propio®2. En cuanto a la Politica Monetaria, el Banco Central de Bolivia tiene como principal

objetivo:

“ Mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno de la moneda, para asi contribuir al

desarrollo econémico y social?3”.

El 20 de julio de 1928 el presidente Hernando Siles Reyes promulgé la Ley N° 632, que cred
el Banco Central de la Nacién Boliviana sobre la base del Banco de la Nacion Boliviana;
para que después pase a ser modificada por la Ley de Bancos de 20 de abril de 1929,

adoptando la denominacién definitiva de “Banco Central de Bolivia”.

Con la aprobacién de la Constituciéon Politica del Estado Plurinacional de Bolivia en febrero
de 2009, se consolida un nuevo modelo econdémico plural, el BCB es reconocido en la
Constitucion Politica del Estado’* (CPE) como institucion de derecho publico con
personalidad juridica y patrimonio propio, teniendo como principal funcién el de preservar

el poder adquisitivo de la moneda nacional para contribuir al desarrollo econdémico y social®.

El Banco Central de Bolivia y las entidades e instituciones publicas no reconoceran adeudos
de la banca o de entidades financieras privadas. Estas obligatoriamente aportardn y
fortalecerdn un fondo de reestructuracion financiera, que serd usado en caso de insolvencia

bancaria.

3.1.3. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

La ASFI es una institucion de derecho publico y con jurisdicciéon en todo el territorio
nacional, encargada de regular, controlar y supervisar los servicios financieros prestados por

las entidades que realizan actividades de intermediacién financiera, de valores y de seguros3°.

32 Portal oficial del Banco Central de Bolivia.

33 Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econOmica delEstado. Titulo. Seccién II: Politica Monetaria. Articulo N°327.

** Estado es una organizacién politica, que cuentacon soberania sobre un territorio determinado.

35 Portal oficial del Banco Central de Bolivia.

3 Portal oficial de Asociaciéon de Instituciones Financieras de Desarrollo — finrural.
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Asi también regula controla y supervisa, en el marco de la Constitucion Politica del Estado,

ala Ley N°393 de Servicios Financieros y los Decretos Supremos reglamentarios3’.

La ASFI fue creada en el marco de la nueva Constituciéon Politica del Estado mediante
Decreto Supremo N° 29894 del 7 de mayo de 200938, en reemplazo de la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras (SBEF), y asumiendo las funciones de supervision de las

entidades que participan en el Mercado de Valores.

ESQUEMA 12. Objetivos de regulacion y supervision financiera de la ASFI

Proteger los ahorros colocados en las EIF autorizadas

Promover el acceso universala los servicios financieros

Asegurar que las EIF den medios transaccionales financieros eficientes y
seguros

Controlar el cumplimiento de politicas y metas de financiamiento

Proteger al consumidor financiero e investigardenuncias

Controlar el financiamiento destinado ala Vivienda de Interés Social

=
7)
<
<
—
=
a
7))
o
:
H
[==]
=)

Promover una mayor transparencia de informacién en el sistema
financiero

Asegurarla atencion de calidad en la prestacidn de servicios financieros

Preservar la estabilidad, solvenciay eficiencia del sistema financiero

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
Esta labor se lleva a cabo con un enfoque de riesgos, dirigido a evaluar la forma en que las
entidades administran los riesgos en los cuales estdn incurriendo al prestar servicios

financieros3°.

37 Portal oficial de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — A SFL.

¥ La Nueva Constitucién Politica del Estado sefiala: “Las entidades financieras estardnreguladas y supervisadas
poruna institucion de regulacion de bancos y entidades financieras”.

% Portal oficial del Banco Fassil - fassil.
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3.14. Asociacion de Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN)

La ASOBAN es una institucién de derecho privado, sin fines de lucro, constituida al amparo
del Codigo Civil Boliviano e integrada por todos los bancos privados nacionales y extranjeros
establecidos en Bolivia*), fue creada el 22 de mayo de 1957 con la denominacion de
“Asociacion Bancaria”, con fines de solidaridad y cooperacion, para impulsar el desarrollo

de los negocios bancarios en el pais siguiendo los objetivos sefialados en su estatuto.

CUADRO 4. Bancos asociados ala ASOBAN# al 2022

‘ | BANCOS ASOCIADOS ‘ SIGLAS
1 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. BME
2 Banco Nacional de Bolivia S.A. BNB
3 Banco de Crédito de Bolivia S.A. BCR
4 Banco Bisa S.A. BIS
5 Banco Ganadero S.A. BGA
6 Banco SolS.A. BSO
7 Banco Fie S.A. BIE
8 Banco Econémico S.A. BEC
9 Banco Fortaleza S. A. BFO
10 Banco de la Nacién Argentina BNA
11 Banco Unién S.A. BUN

FUENTE: ASOBAN

Elaboracion propia
El reconocimiento de la personeria juridica de la Asociacion, mediante Resolucion Suprema
de N° 75168, se produce en 1957. Once afios después, el 9 de marzo de 1966, a través del
Decreto — Ley N° 07546 la Asociacion cambia de denominacién a Asociacién de Bancos

Privados de Bolivia (ASOBAN).

0 Portal oficial de la Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo — finrural.
1" Al ser una organizacion sin fines de lucro, agrupa a 11 bancos de Bolivia (miltiples y PYME) al 2022,
contribuyendo a la integracidon entre asociados, mercados, comunidad y regién latinoamericana.
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El cual tiene como objetivo principal: “Proponer, disefiar y programar politicas orientadas a

desarrollar el negocio bancario en Bolivia, asicomo el de preservary precautelar los intereses

y prioridades del sector en el proceso de desarrollo econémico de Bolivia”.

ESQUEMA 13.

Proponer, disefiar y
programar politicas para
proteger al sector
bancario

Funciones de laASOBAN

Fortalecer, promover y
precautelar los servicios
financiero en Bolivia

Representar el sector
bancario privado
asociado ante el Estado

v

Proponer, disefiar y
gestionar programas que
fortalecen el sistema
financiero

Promover, participar y
mantener el didlogo entre
otras asociaciones, para
obtener objetivos de
interés comun

Promover vinculos
mstitucionales con
Organismos y Agencias
Especialisadas
Internacionales

v

Fomentar el
perfeccionamiento de las
técnicas de direccion y
administracion en la
actividad bancaria

Estudiar y analizar todo

tipo de asuntos y temas

que ofrecen a la banca
privada

Invertir en actividades
que sean de interés de sus
asociados

v

Elaborar
recomendaciones y emitir
opiniones en materia
econdmico — financiero,
priorizando la actividad
de la banca privada

FUENTE: ASOBAN

Elaboracién propia

Prestar todo tipo de
servicios relacionados a
la actividad bancaria, que
estén permitidos por ley

Estudiar y analizar todo

tipo de asuntos y temas

que ofrecen a la banca
privada
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3.2. Marco normativo

En este apartado revisamos la normativa vigente para Bolivia en el contexto de nuestro
trabajo de investigacion, resaltando que en los ultimos afios el Estado ha estado cumpliendo
un rol méds dindmico implementando medidas, para contribuir al desarrollo econdémico y

social del pais.

3.2.1. Constitucién Politica del Es tado*?

La Constitucién Politica del Estado (CPE) aprobada en el Referéndum del 25 de enero de
2009 mediante Decreto Supremo N° 29894, através del voto libre y directo*?, fue promulgada
el 7 de febrero del mismo afio, durante el gobierno de Evo Morales Ayma, definiendo los
elementos centrales de organizaciéon econdmica del Estado, plantedndose un Modelo
Econémico Plural orientado a mejorar la calidad de vida y el vivir bien de todas las bolivianas

y los bolivianos*+.

Para ello, toda actividad econdémica debe contribuir al fortalecimiento de la soberania
econdmica del pais. No se permitird la acumulacién privada de poder econémico en grado

tal que ponga en peligro la soberania econémica del Estado®.

Asi mismo se prohibe el monopolio y el oligopolio privado, asi como cualquier otra forma
de asociacién o acuerdo de personas naturales o juridicas privadas, bolivianas o extranjeras,
que pretendan el control y la exclusividad en la produccién y comercializacion de bienes y

servicios4o.

Siendo que el Estado es independiente en todas las decisiones de politica econdmica interna,
y no aceptard imposiciones ni condicionamientos sobre esta politica por parte de estados,

bancos o instituciones financieras bolivianas o extranjeras, entidades multilaterales ni

42 Nueva Constitucién Politica del Estado de 2012 (actualizado).

> Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Decreto Supremo N° 29894,

* Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econdémica del Estado. Titulo I: Organizacién econdémica del Estado. Capitulo Primero: Disposiciones
generales. Articulo N° 306.

* Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2019. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econdmica del Estado. Titulo I. Capitulo Primero: Disposiciones generales. Articulo N°312.

% Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2019. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econdmica del Estado. Titulo I. Capitulo Primero: Disposiciones generales. Articulo N°314.

41



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

empresas transnacionales, en el articulo 320*7 indica que “la inversion boliviana se priorizara

frente a la inversién extranjera”.

En este sentido tanto la politica econémica como la politica monetaria tienen como principal
objetivo mantener la estabilidad en este caso del sistema bancario, trabajan conjuntamente

para velar por el interés publico a la hora de la toma de decisiones de los agentes econémicos.

3.2.1.1. Politica Economica

Ante todo la Politica Econémica es “la intervencion de un gobierno en la actividad
econdmica, con el objeto de conseguir ciertos fines u objetivos mediante la utilizacién de

determinados medios o instrumentos48”.

La Nueva Politica Econdémica de Bolivia mostr6 que el objetivo principal era lograr la

estabilizacién como requisito para el crecimiento y justicia social.

ESQUEMA 14. El Estado y su papel en la Politica Econémica*’

-

Fortalecera la , ,
infraestructura productiva, Promov'eira y apoyard la

EL ESTADO manufactura e industria, y exportacion de bienes con

los servicios basicos para valor agregado y los
el sector productivo el
\

4 R s a1 ) 4 . . .-

econoce y priorizard el Determinard una politica

apoyo a la organizacion industrial y comercial que

de micro, pequefias y y servicios suficientes para
medianas empresas cubrir las necesidades bésicas
productoras, urbanas y internas y fortalecer las
\ rurales Y, L exportaciones )

de estructuras asociativas ‘ garantice una oferta de bienes

FUENTE: Constitucién Politica del Estado (CPE) - 2009

Elaboracién propia

" Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econdmica del Estado. Titulo L. Capitulo Tercero: Politica Econdmicas. Articulo N°318.

48 Cuadrado. (2015). Politica Econdémica, Quinta Edicion.

4 Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacion
econdémica del Estado. Titulo I. Capitulo Tercero: Politica Econémicas. Articulo N°320.
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Siendo ademads que el Estado es independiente en todas las decisiones de politica econémica
interna, y no aceptard imposiciones ni condicionamientos sobre esta politica por parte de
bancos o instituciones financieras bolivianas o extranjeras, entidades multilaterales ni
empresas transnacionales u otros estados, tomando en cuenta que “la inversion boliviana se

priorizard frente a la inversion extranjera>?”.

3.2.1.2. Politica Monetaria

La politica monetaria como instrumento de politica econdémica consiste en la accién
consistente emprendidas por las autoridades monetarias o la inaccion deliberada, para
cambiar la cantidad, la disponibilidad o el coste de dinero, con el objeto de contribuir a lograr
algunos de los objetivos bdsicos de la politica econdmica, es decir controlar la cantidad de
dinero que existe en la economia, para conseguir los objetivos de corto plazo como es la
estabilidad de los precios, pero también puede contribuir al logro de un crecimiento

econdmico sostenido y, obviamente, en favor del equilibrio externo!.

Conforme a Leys2: El Estado a través del Organo Ejecutivo, determinard los objetivos de la

politica monetaria y cambiaria del pais con el Banco Central de Bolivia.

El Banco Central de Bolivia controla y regula la cantidad de dinero circulante enla economia

de Bolivia, con el prop6sito de mantener la estabilidad y crecimiento econdémico’3.

3.2.1.3. Politica de Bolivianizacion

La bolivianizacién se ha constituido como una de las politicas econdmicas mds relevantes,
desde la mmplementacion del Modelo Econémico Social Comunitario y Productivo en la
gestion 2006 en busca de la soberanfa monetaria del pais, permitiendo asf la independencia
en el manejo del aparato administrativo de las finanzas publicas, mostrando la estabilidad del
flujo de los precios sin tener que equipararlos conrelacién aldélar, la misma que en gestiones

anteriores realizaba toda transaccion en funcion a la cotizacion del dodlar.

°% Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacion
econdémica del Estado. Titulo I. Capitulo Tercero: Politica Econémicas. Articulo N°320.

31 Cuadrado. Politica Econémica. (2015). Quinta Edicién.

32 Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacion
econdmica del Estado. Titulo I. Capitulo Tercero: Politica Econdmicas. Articulo N°326.

>3 Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacion
econdmica del Estado. Titulo I. Seccion III: Politica financiera. Articulo N° 326.
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Una de las politicas mds importantes emprendidas el 2011 fue la continuidad del proceso de
bolivianizaciéon tanto de los depdsitos como de la cartera, puesto que segin evidencia

internacional muestra que los paises con altos niveles de dolarizaciébn son mds vulnerables a

shoks externos>*.
Podemos observar en los Graficos 4y 5, la predominancia de los depésitos y de la cartera del

sistema bancario en moneda nacional, evidentemente superior al de la moneda extranjera.

GRAFICO 4. Depésitos del Sistema GRAFICO 5. Cartera del Sistema
Bancario segin denominacion

Bancario segin denominacion
monetaria monetaria
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Elaboracién propia

Elaboracién propia

Desde el inicio de nuestro periodo de estudio se observa una tendencia creciente de los
depdsitos y la cartera en cuanto a la moneda nacional hecho que demuestra la confianza y
preferencia de la poblaciébn por mantener sus ahorros en dicha moneda, manteniéndose
constante a excepcion de los dltimos tres afios de nuestro periodo de estudio que mostraron

un descenso leve debido al contexto nacional, eventos adversos y la llegada del COVID - 19

a territorio nacional.

> Banco Central de Bolivia BCB. “ Informe de Estabilidad Financiera”. 2011.
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3.2.14. Politica Financiera

Conforme ley>®: “Las actividades de intermediacion financiera, la prestacion de servicios
financieros y cualquier otra actividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e

inversiéon del ahorro, son de interés publico y solo pueden ser ejercidas previa autorizacion

del Estado”.

ESQUEMA 15. Estructura econémica y organizacion del Estado

Regulara el sistema financiero con igualdad
de oportunidades, solidaridad, distribucién y
redistribucion equitativa

Las operaciones financieras de la
Administracion Publica, en sus diferentes
niveles de gobierno, serdn realizados poruna
entidad bancaria publica, la ley preveerd su

A través de su politica financiera, creacién
priorizard la demanda de servicios
de las micro y pequeflas empresas
Fomentara la creaciéon de entidades
financieras no bancarias con fines de
inversion socialmente productiva
EL ESTADO

FUENTE: CPE (2019)
Elaboracion propia segtn el articulo 330 de la CPE

Asimismo en el articulo 3325 rige que las entidades financieras tendran que estar reguladas
y supervisadas por una institucién de regulacion de bancos y entidades financieras. Dicha

institucién tendrd cardcter de derecho publico y jurisdiccion en todo el territorio boliviano.

La maxima autoridad de la institucién de regulacién de bancos y entidades financieras serd
designada por la Presidenta o Presidente del Estado, de un tema propuesto por la Asamblea

Legislativa Plurinacional, de acuerdo con el procedimiento establecido enla ley.

% Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacion
econdmica del Estado. Titulo I. Secciéon III: Politica financiera. Articulo N°331.
%6 Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia de 2009. Cuarta Parte: Estructura y organizacién
econdémica del Estado. Titulo I. Seccion III: Politica financiera. Articulo N°332.
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3.2.2. Leydel Banco Central de Bolivia

La Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia (BCB) de Propiedad y Crédito Popular creada
el 31 de octubre de 1995, regia la Funcién del BCB en relacion con el Sistema Financiero’
la cual establecia que todas las entidades del sistema de intermediaciéon financiera y servicios
financieros autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,

quedaban sometidos ala competencia normativa del BCB.

CUADRO 5. Atribuciones del Banco Central de Bolivia®®

% Determinar y ejecutar la politica monetaria

% Ejecutar la politica cambiaria

+ Regular el sistema de pagos

% Administrar la Reservas Internacionales

*¢ Autorizar la emision de la moneda

FUENTE: Banco Central de Bolivia

Elaboracion propia con informacién del articulo 326 de la CPE.

Para después con la Ley N° 1864 de Propiedad y Crédito Popular €l 15 de junio de 1998 que
creé el Sistema de Regulacion Financiera (SIREFI), se retiren las funciones del BCB. Y se
establezcan mediante la Ley N° 3076° de 20 de junio de 2005, la competencia de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) sobre la regulacién del sistema

financiero.

3.23. Leyde Bancos y Entidades Financieras

El 11 de julio de 1928 mediante la Ley General de Bancos fue creada la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (SBEF) como resultado de trabajo realizado por la mision a
cargo del experto en monedas, bancos y crédito piblico Edwin Walter Kemmerer contratado

por el gobierno de Bolivia de ese entonces.

> Gaceta Oficial de Bolivia. Ley N° 1670 de 1995. Capitulo VI: Funciones enrelacién con el sis tema financiero.
% Ley de Modificaciones a las Leyes: N° 2427 del Bonosol, N° 2341 de Procedimiento Administrativoy N°
1488 de Bancos y Entidades Financieras.

38 Portal Oficial del Banco Central de Bolivia— BCB.

% Ley de Modificaciones a las Leyes: N° 2427 del Bonosol, N° 2341 de Procedimiento Administrativo y N°
1488 de Bancos y Entidades Financieras.
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Dicha Ley, con las limitaciones impuestas por la época, disponia entre sus deberes basicos

los siguientes:

¢ Hacer cumplir las leyes y decretos reglamentarios a las entidades bancarias
% Vigilar e intervenir en la emisién e incineracion de billetes de bancos
+ Vigilar e intervenir en la emision, sorteo e incineracion de letras hipotecarias

emitidas por las entidades bancarias hipotecarias

ESQUEMA 16. Evolucion histérica de la regulacion financiera
1928 1993 2013
A4 A4 A4

Mision Kemmerer

-

.

Economia de libre mercado

N

J

Estado Plurinacional

A4 9 v
Ley General de Bancos Ley de Bancos y Entidades Ley de Servicios
Financieras Financieros

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

Posteriormente por Decreto Supremo N° 9428 de 28 de octubre 1970, la SBEF fue
incorporada al BCB, a fin de contar con un instrumento que garantice la ejecuciéon de una

politica financiera y monetaria coordinada y coherente, unificindose el sistema financiero

nacional®®,

Sin embargo mediante Decreto Supremo N° 21660 de 10 de julio de 1987 se restablece la
autonomia de la SBEF como entidad rectora del sistema financiero nacional reasumiendo

todas las funciones y atribuciones que le otorga la Ley General de Bancos de 11 de julio de

192861,

50 Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Ley N°09428 de 1970. Titulo I: De los objetivos. Articulo
N° 1.

6! Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Ley N° 21660 de 1987. Capitulo V: De la
Superintendencia de Bancos. Articulo N° 89.
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ESQUEMA 17. Etapas de la reestructuracion de la SBEF

° [
o
.0
Primera Etapa @ Segunda Etapa Tercera Etapa
® (1988-1990) (1990 - 1993) (1993)

Afirmacion de la identidad Marcado por la creacion Se promluga la Ley N°
a una fase de modernidad de la Ley SAFCO, la 1488, que estableci6 un
segun el ordenamiento cual di6 pautas para el nuevo marco juridico para la
legal. funcionamiento del supervision y control del
SBEF. sistema financiero nacional.
FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
La Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993, cambio el enfoque de supervision priorizando el
control de las actividades de Intermediacion financiera y servicios auxiliares sobre toda la

sociedad, corporacion o empresa que efectie dichas actividades, estableciéndose®?:

« Que los bancos, las cooperativas de ahorro y crédito, las mutuales de ahorro y crédito
para la vivienda, las empresas de leasing, factoring y reporto, asi como las empresas de
seguro y bolsa, sean supervisadas en razon de las actividades que realiza.

% Que las actividades de intermediacion financiera y de prestacién de servicios auxiliares
financieros se encuentran sometidas a la SBEF, para asi conocer con anticipacién las

potenciales pérdidas y buscar la oportuna cobertura.

3.24. Leyde Servicio Financieros

La Ley de Servicios Financieros en su articulo 1, tiene como objeto: “Regular las actividades
de intermediacion financiera y la prestacién de los servicios financieros, asi como la
organizacion y funcionamiento de las entidades financieras y prestadoras de servicios

financieros; la proteccion del consumidor financiero; y la participacion del Estado como

6f Texto ordenadode laLey N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras de 2004. Titulo Primero. Capitulo I:
Ambito delaley. Articulo N°2.
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rector del sistema financiero, velando por la universalidad de los servicios financieros y
orientando su funcionamiento en apoyo de las politicas de desarrollo econdémico y social del

r

pais”.

ESQUEMA 18. Extincion de las Superinte ndencias

Se entregala
Superintendencia
General del Sistema de

Se extingue la Regulacion Financiera

Superintendencia de
Las atribuciones en Empresas
materia de Control y
Supervision de los
Sistemas de Los recursos jerarquicos

Pensiones S tenci que se encuentran a su
us competencias son consideracion serdn

asumidas por el atendidos por el

Ministerio de e ]
Desarrollo Productivo Ministerio de Hacienda

v Economia Plural

Se transfieren a una
Autoridad Reguladora,
creada bajo normativa

FUENTE: Decreto Supremo N°29894

Elaboracién propia

Mediante Decreto Supremo N° 29894 de 29 de enero de 2009 se rige: “la actual
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) se denominard Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y asumird ademads las funciones y atribuciones

de control y supervision de las actividades econdémicas de valores y seguros”.

Después de 20 afios de vigencia, la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras orientada
a atender la l6gica de economia enfatizada en el mercado, fue reemplazada por la Ley de
Servicios Financieros N° 393 promulgada el 21 de agosto de 2013, que adecua la regulacion
financiera a las transformaciones econdmicas y sociales acontecidas en la dltima décaday en

coordinacion con la CPE.
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3.24.1. LeyN°393 de Servicios Financieros

La nueva Ley de Servicios Financieros, tiene por objeto regular las actividades de
intermediacion financiera y la prestacion de los servicios financieros, asi como la
organizaciéon y funcionamiento de las entidades financieras y prestadoras de servicios
financieros; la proteccién del consumidor financiero; y la participacion del Estado como

rector del sistema financiero®3.

ESQUEMA 19. Funcion social de la Ley de Servicios Financieros

JAN

En el Articulo 4 se establece que los servicios
financieros deben contribuir con el logro de los
objetivos de desarrollo integral para el vivir bien,
con el propésito de:

ELIMINAR LA POBREZA ECONOMICA

ELIMINAR LA EXCLUSION ]

SOCIAL

[ ELIMINAR LA EXCLUSION ]

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

Asi también la Ley N° 393 vela por un sistema financiero estable, eficiente y competitivo,
aportando a un mayor crecimiento econdmico, a través del apoyo del sector financiero a la
produccién y a la mejora de condiciones mediante la canalizacién de recursos financieros,

transparencia de los servicios financieros y un fortalecimiento de las medidas prudenciales y

de solvencia de las entidades financieras.

% Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo I: El estadorector del sistema financiero.
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Con la primera disposicién transitoria, las mutuales de ahorro y préstamo, en un plazo de
hasta dos afios computables a partir de la entrada en vigencia de la presente Ley en la gestion
2014, deberan transformarse en Entidades Financieras de Vivienda siguiendo los siguientes

criterios y procedimientos %+:

ESQUEMA 20. Reconfiguracion del Siste ma Financiero nacional

LEY N° 1488 DE BANCOS Y LEY N° 393 DE SERVICIOS
ENTIDADES FINANCIERAS FINANCIEROS

Bancos Corporativos y Bancos Miltiples
Bancos de Microfinanzas /I Bancos PYME
Fondos Financieros Entidad Financiera de
Privados (FFP) Vivienda (EFV)
Mutuales de Ahorro y Cooperativa de Ahorro y
Préstamo (MAP) Credito (CAC)
Coopera:[i\{as de Ahorro y Instituciones Financieras de
Crédito (CAC) Desarrollo (IFD)
Instituciones Financieras de Entidad Financiera Comunal
Desarrollo (IFD) (EFO)

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
Como se observa en el Esquema 20, se produjeron cambios enla denominacién y estructura
de las entidades de intermediacién financiera los Bancos Corporativos pasan a ser Bancos
Muiltiples, los Bancos de Microfinanzas y los denominados Fondos Financieros Privados
podian convertirse en Bancos Miiltiples o Bancos PYME hasta el 14 de agosto del 2014, las

Mutuales de Ahorro y Préstamo ahora se denominan Entidades Financieras de Vivienda, las

% Ley N° 393 de 2013. Disposicién Transitoria, Primera.
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Cooperativas de Ahorro y Crédito al igual que las Instituciones Financieras de Desarrollo se

mantienen y a su vez se crea la Entidad Financiera Comunal.
% El Estado Rector del Sistema Financiero %

El rol de Estado en el Sistema Financiero va a depender del tipo de economia® que esta
vigente en un pais. Bolivia apartir del 2006 pertenece auna economia plurinacional orientado
al “vivir bien” y el Estado tiene como valor mdximo al ser humano y el desarrollo mediante

la redistribucion de la riqueza®’.

Siendo que en el articulo 7 se aclara que el Estado es el rector del sistema financiero, atribuido
por la CPE, a través del Organo Ejecutivo se definird y ejecutard politicas financieras

destinadas a:

» Orientar y promover el funcionamiento del sistema financiero en apoyo
principalmente, a las actividades productivas del pais y el crecimiento de la
economia nacional.

» Fomentar el ahorro y su adecuada canalizacién hacia la inversion productiva.

» Promoverd la inclusion financiera y preservard la estabilidad del sistema
financiero.

% Consejo de Estabilidad Financiera%®

Segin el articulo 10 pardgrafo 1, se crea el Consejo de Estabilidad Financiera (CEF) (ver
Esquema 21), cuyo objeto como 6rgano rector del sistema financiero serd la de definir,
proponer y ejecutar politicas financieras destinadas al financiamiento del sistema financiero
en apoyo a las actividades productivas y al crecimiento de la economia, asi como promover

la inclusién financiera y preservar la estabilidad del sistema financiero.

65 Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo I: El estadorector del sistema financiero.

% 1os tipos de economia o sistemas econémicos: la economia de mercado, el mercado es el asignador de
recursos; la economia de Estado, el Estadoes el ejecutor, organizadory planificador de la actividad econémica,
y la economia mixta.

57 Nueva Constitucién Politica del Estado de 2012. Articulo N ° 306.

% Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo I: El estadorector del sistema financiero.
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ESQUEMA 21. Estructura del Consejo de Estabilidad Financiera

Determinar y ejecutar la
politica monetaria

Politica monetaria — | Regular el sistema de pagos
Regula la circulacion del
dinero
EL ESTADO I
DETERMINA LOS T Ejecutar la politica cambiaria
OBJETIVOS DE: Politica cambiaria

Ayuda a mantener la
estabilidad de la moneda
nacional

L —| Administrar la Reservas
Internacionales

Autorizar la emision de la
moneda

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

En algun caso, la ASFI, a efectos de precautelar la estabilidad del sistema financiero, podra
determinar niveles maximos de cartera. Los niveles minimos de cartera a establecerse
deberan priorizar la asignacion de recursos con destino avivienda de interés social y al sector
productivo, principalmente en los sectores de la micro, pequefia y mediana empresa urbana

y rural, artesanos y organizaciones econdmicas comunitarias®®.

Asimismo, en el articulo 37 se menciona que la ASFI efectuar una evaluacién periddica de

los niveles de solvencia y calidad de gestion de las EIF para luego clasificarlas por niveles.

% Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo I: El estadorector del sistema financiero. Capitulo
V: Control de tasas deinterés, comisiones, otros cobros y asignaciones minimas de carteras. Seccion II: Niveles
minimos de cartera de créditos. Articulo N° 66 - pardgrafo Iy Articulo N°67.
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% Supervisiéon basada en riesgos”

Como objetivo de la ley es el de preservar la estabilidad del sistema financiero a través de la
supervision basada en riesgos para verificar la existencia funcionamiento de sistema

formalizados de gestién integral de riesgos en las EIF.

ESQUEMA 22. Supervision Basada en Gestion de Riesgos

SUPERVISION BASADA EN RIESGOS

* Evaluar la efectividad de los sistemas para gestionar oportunamente los
riesgos

* Uso de la metodologia estdndar y modelos internos

* Clasificacion segun niveles de Solvencia y Gestién

* Vigilancia del Directorio y sanciones

PROCESO DE GESTION DE RIESGOS

* Instaurar un sistema formal de Gestion Integral de riesgos para:
identificar, medir, monitorear, controlar y divulgar todos sus riesgos,
pero, ajustado a su Modelo de Negocios

CENTRALES DE INFORMACION

e Central de Informacion Crediticia
* Central de Informacion de Riesgo Operativo
* Central de Informacion Sectorial

FUENTE: Ley N° 1488 y la Ley N° 393

Elaboracién propia

El propésito de la ley es de limitar la toma imprudente de riesgos, sin suplir las decisiones
gerenciales, ademds establece requisitos minimos, principalmente, encuanto ala Gestion de
riesgo, Suficiencia patrimonial, Gobernabilidad, controles internos y auditoria. Asimismo,
en el articulo 37 se menciona que la ASFI efectuard una evaluacién periddica de los niveles

de solvencia y calidad de gestion de las EIF para luego clasificarlas por niveles.

" Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo I: El estado rector del sistema financiero. Seccién
III: Supervisiénbasada en ries gos. ArticuloN° 35.
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< Tipos de Entidades Financieras”!

El articulo 150 establece que la licencia de funcionamiento para la prestacion de servicios de
intermediacién financiera y servicios financieros complementarios serd otorgada por la

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Asimismo, se resalta que ninguna otra empresa podrd utilizar estas denominaciones, la
palabra “banco”, estd permitido tnicamente para los bancos de desarrollo, el banco publico,

los bancos multiples y bancos PYME.

Los tipos de entidades financieras reguladas por la ASFI las cuales realizan operaciones de

captacion y colocacién de créditos son:

ESQUEMA 23. Entidades financieras reguladas por la ASFI

Empresas de servicios

financieros
comple me ntarios

Entidades de
intermediacion

Entidades financieras

del Estado o con
participacion
mayoritaria del Estado

*Banco de Desarrollo
Productivo
*Banco Puablico

eEntidad Financiera Publica
de Desarrollo

financiera privadas

*Banco de Desarrollo
Privado

*Banco Miiltiple

*Banco PYME

*Cooperativade Ahorroy
Crédito

*Entidad Financiera de
Vivienda.

e Institucion Financiera de
Desarrollo

*Entidad Financiera
Comunal

*Empresas de arrendamiento
financiero

*Empresas de factoraje

* Almacenes generales de
depésito

*Cdmaras de compensacién
y liquidacién

*Burds de informacién

*Empresas transportadoras
de material monetario y
valores

*Empresas administradoras
de tarjetas electronicas

*Casas de Cambio

*Empresas de servicios de
pago movil

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

" Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo II: Servicios financieros y régimen de
autorizaciones. Capitulo III: Régimen de autorizaciones. Articulo N° 151.
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+ Régimen de Solvenciay Liquidez

La solvencia medida con el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP), es la relaciéon
porcentual entre el capital regulatorio y los activos y contingentes ponderados en funcién de
factores de riesgo, incluyendo alos riesgos de crédito, de mercado y operativo’2. Siendo que:
“II. En todo momento las EIF deberan mantener un CAP de por lo menos el 10%. El Organo
Ejecutivo mediante decreto supremo podrd incrementar este porcentaje hasta un 12%, en
funciéon de las condiciones prevalecientes del sistema financiero, la coyuntura

macroecondmica y la situacion externa’.
Para la administracion de liquidez en el articulo 426 se establece?:

» Las EIF deberdn asegurar que en todo momento cuentan con niveles adecuados
de liquidez y suficientes recursos para garantizar la continuidad de las
operaciones y la atencion oportuna de sus obligaciones.

» La EIF planificarda un manejo prudente de sus activos y pasivos, previendo que

las entradas de efectivo guarden relacién con las salidas esperadas.

» El nivel de liquidez que defina la EIF estard en funcién de la necesidad estimada,
proyecciones del flujo de efectivo, los niveles de concentraciéon de depdsito y

calidad y convertibilidad de los activos en efectivo.

Asimismo, las EIF estdn obligadas a estructurar un plan de contingencia para enfrentar
situaciones de iliquidez surgidas por coyunturas anormales del mercado o para manejar

situaciones de crisis de liquidez de la entidad en particular y escenarios de riesgo sistémico.

% Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de Cartera de Créditos™

La cartera de créditos es el activo mds importante de las Entidades de Intermediacién
Financiera (EIF), por ser la principal fuente generadora de ingresos, siendo asi la razén por

la cual las operaciones crediticias deben sustentarse adecuadamente y realizarse de acuerdo

2 Ley N°393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo V: Régimen de solvencia y liquidez. Capitulo I
Régimen de solvencia.

¥ Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacién oficial. Titulo V: Régimen de solvencia y liquidez. Capitulo Ik
Liquidez y encaje legal.

™ Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Titulo II, capitulo IV. Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de Cartera de Créditos.
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a estrategias, politicas y procedimientos establecidos por cada entidad, debidamente

aprobada por el Directorio y ajustada segun lo dispuesto por la Ley N° 393.

Clasificindose en los tipos siguientes: crédito empresarial, crédito PYME, microcrédito,
crédito de vivienda y crédito de consumo. Parala evaluacion y calificaciéon de los prestatarios

segtn el tipo de crédito, se toman en cuenta los siguientes criterios:

CUADRO 6. Criterios de Evaluacion

CREDITO EMPRESARIAL Segin la capacidad de pago del prestatario
CREDITO PYME De acuerdo a su Politica Interna
- Empresarial - Segtn capacidad de pago
- Microcrédito - Por dias mora
CREDITO DE VIVIENDA Por dias mora
- Vivienda de Interés Social
- Vivienda
CREDITO DE CONSUMO Por dias mora
- Persona dependiente
- Persona independiente
MICROCREDITO Por dias mora
- Individual
- Solidario
- Banca Comunal

FUENTE: ASFI
Elaboracién propia

CUADRO 7. Criterio de calificacién por dias Mora

CATEGORIAS | CREDITO DE VIVIENDA | MICROCREDITO
A Al dia o con una mora no Al dia o con una mora no
mayor a 30 dias mayor a 5 dias

B Mora entre 31 y 90 dias Mora entre 6 y 30 dias

C Mora entre 91 y 180 dias Moraentre 31 y 55 dias

D Mora entre 181 y 270 dias Mora entre 56 y 75 dias

E Mora entre 271 y 360 dias Mora entre 76 y 90 dias

F Mora mayor a 360 dias Mora mayor a 90 dias

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
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+ Decreto Supremo N° 1842: Régimen de los niveles Minimos de Cartera’

Promulgado el 18 de diciembre de 2013, con el objeto de establecer el régimen de tasas de
interés activas para el financiamiento destinado a vivienda de interés social y determinar los
niveles minimos de cartera de créditos para los préstamos destinados al sector productivo y
de vivienda de interés social, que deberdn mantener las entidades de intermediacion

financiera’®.

Siendo que “El Estado, mediante Decreto Supremo, definird niveles minimos de cartera que
las entidades de intermediacién financiera estardn obligadas a cumplir, con el objeto de

priorizar la atencién a sectores de la economia en el marco de la politica de gobierno’””’.

CUADRO 8. Niveles Minimos de Cartera
NIVEL MINIMO DE CARTERA

TIPO DE ENTIDAD | VIVIENDA DE INTERES PRODUCTIVO PLAZO
SOCIAL

Bancos Miiltiples Mantener el nivel minimo del 60% del total de la cartera, | Hasta el 2018
destinados a ambos sectores. Debiendo representar
minimamente el 25% del total de su cartera al sector

productivo.
Bancos Pyme Maximo 10% para viviendas | Minimo 50% de | Hasta el 2018
de productores. créditos a pequeilas,
medianas y
microempresas.
Entidades Minimo del 50% Hasta el 2018
Financieras de
Vivienda

FUENTE: Decreto Supremo N° 1842

Elaboracién propia

> Nueva Ley de Servicios Financieros - Leyes y Decretos Relacionados. Decreto Supremo N° 1842. Capitulo
II: Régimen de tasas deinterés y niveles minimos de cartera. Editorial e imprenta CJ Ibafiez.

7 Las disposiciones del presente Decreto Supremo seran de aplicacion obligatoria para todas las entidades
financieras, exceptoel Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

" Ley N° 393 de 2013 de Servicios Financieros, Articulo 66. Pardgrafo I.
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El Decreto Supremos N° 416478 de 27 de febrero de 2020 tiene por objeto modificar el
Decreto Supremo N°1842 articulo 4, bajando los niveles minimos al 50% del total de su

cartera, y manteniendo el 25% de la cartera destinada al sector productivo.

Posteriormente el Decreto Supremo N°44087° del 2 de diciembre de 2020 modifica el articulo
4 del Decreto Supremo N° 1842, modificado por el Decreto Supremo N°4164. Estableciendo
que en cuanto alos bancos multiples se vuelve a un nivel minimo de cartera del 60% del total
de la cartera, entre créditos destinados al sector productivo y créditos de vivienda de interés

social, debiendo representar la cartera destinada al sector productivo cuando menos el 25%.

3.24.2. Decretos supremos comple mentarios

¢ Decreto Supremo N° 4131: Régimen del porcentaje de las utilidades netas de la

gestion 2019, de los bancos®

Este decreto promulgado el 9 de enero de 2020, tiene como objeto determinar el porcentaje
de las utilidades netas de la gestion 2019 de los Bancos, los cuales deberdn ser destinados

para fines de cumplimiento de su funcidén social de los servicios financieros.

En el articulo 3 de porcentaje y destino de utilidades netas para funcién social, rige que cada
uno de los Bancos Multiples y Bancos PYME, en cumplimiento de su funcién social prevista
en el articulo 115 de la Ley N°® 393 de Servicios Financieros, sin perjuicio de los programas
de caricter social que ejecuten, deberdn destinar el 6 % de sus utilidades netas de la gestion

2019, alos propésitos que se especifican a continuacion.

78 Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Decreto Supremo N°4164. Modificacion.

7 Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Decreto Supremo N°4408. Modificacién.

% Nueva Ley de Servicios Financieros. Decreto Supremo N°4131. Leyes y Decretos Relacionados. Editorial e
imprenta CJ Ibafiez.
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CUADRO9. Porcentaje y destino de utilidades netas para funcion social - bancos

(bajo su actual administracion)

El 2% al Fondo de Garantia de Crédito de Vivienda de

Interés Social

. J

4 N\
El 2% al Fondo de Garantia de Créditos para el Sector
Productivo

. J

. . . T )
El 2% como reserva no distribuible, para compensar pérdidas
generadas por los créditos de vivienda de interés social o
créditos al sector productivo

FUENTE: Decreto Supremo N°4131

Elaboracién propia

Asimismo, como disposicién adicional, se modifica el Paragrafo I del Articulo 6 del Decreto
Supremo N° 2137 del 9 de octubre de 1014, por el articulo 4 del Decreto Supremo N° 2449
de 15 de julio de 2015, con el objeto de garantizar la parte del financiamiento que suple el

aporte propio requerido al solicitante con:

“l. El Fondo de Garantia del Crédito de Vivienda de Interés Social, podrd otorgar coberturas
de riesgo crediticio cuando el prestatario cuente parcialmente con el aporte propio requerido
y el financiamiento cubra parcialmente el valor de la compra de vivienda objeto de la
operacion crediticia, u otro propdsito comprendido en el concepto de Vivienda de Interés
Social, de acuerdo a lo establecido en los Decretos Supremos: N° 1842 de 18 de diciembre
de 2013 y N° 2055 y la normativa expresa que al efecto emita el Ministerio de Economia y

Finanzas Publicas a través de Resolucidon Ministerial.”

En cuanto al Decreto Supremo N° 2614 del 2 de diciembre de 2015, con el objeto de

garantizar operaciones de microcrédito y crédito Pyme destinadas al sector productivo para
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capital de operaciones y/o capital de inversion®! con:

“I. El Fondo de Garantia podrd otorgar cobertura hasta el cincuenta (50%) de la operacion
crediticia, dicha garantia otorgada por el Fondo de Garantia cubrird tnicamente el

componente de capital y no los intereses ni ningiin otro concepto”.

+ Decreto Supremo N° 2055: Régimen de tasas de interés minimas para depositos del

publico en cuentas de caja de ahorro y depésitos a plazo fijo®?

Promulgada el 9 de julio de 2014, tiene por objeto determinar las tasas de interés minimas
para depésitos del publico en cuentas de caja de ahorros y depésitos a plazo fijo y establecer
el régimen de tasas de interés activas maximas para el financiamiento destinado al sector
productivo. En el articulo 3 y 4 de tasas de interés para depdsitos en caja de ahorro y a plazo

fijo83, sefiala que:

CUADRO 10.Tasa de interés para de pdsitos en caja de ahorro y a plazo fijo

| TIPO DE DEPOSITO | TASA DE INTERES MINIMA
Caja de ahorro 2,00%
Plazo fijo 0,40%
30 dias 0,18%
31 a 60 dias 0,40%
61 a 90 dias 1,20%
91 a 180 dias 1,50%
181 a 360 dias 2,99%
361 a 720 dias 4,00%
721 a 1080 dias 4,06%
Mayores a 1080 dias 4,10%

FUENTE: Decreto Supremo N° 1842

Elaboracién propia

81 Se modifican los Pardgrafos Iy Il del Articulo 5 del Decreto Supremo N° 2136 del 9 de octubrede 2014.
82 Nueva Ley de Servicios Financieros. Decreto Supremo N°2055. Leyes y Decretos Relacionados. Editorial e

imprenta CJ Ibafiez.
% Nueva Ley de Servicios Financieros. Decreto Supremo N°2055 - Leyes y Decretos Relacionados. Capitulo

I: Régimen de tasas de interés paradepdsitos encaja de ahorro y depdsitos a plazo fijo. Editorial e imprenta CJ
Ibafez.
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Articulo 5 de tasas de interés para el crédito al sector productivo, rige que las tasas de interés
anuales maximas para el crédito destinado al sector productivo, sean las tasas de interés anual
méixima segun el tamafio de la unidad productiva: Micro (11,5%), pequeia (7%), mediana

(6%) y grande (6%).
3.2.5. Emergenciasanitaria por COVID - 19

La pandemia del coronavirus ha generado una recesién de largo plazo, que ningiin pais ha
podido evitar. Siendo el sistema de intermediacion financiera el sector mds afectado (ver
Gréfico 6), precisamente por las consecuencias econdémicas que trajo la declaracién de
emergencia nacional con el Decreto Supremo N°® 4179, con la cuarentena parcial en todo el
territorio nacional mediante el Decreto Supremo N° 4196 y la posterior cuarentena total a

través del Decreto Supremo N°4179.

GRAFICO 6. Saldo total de las Cuotas Diferidas
(En miles de bolivianos)

28.268
30.000 Py 27.861
23.777
25.000 20.609
20.000 17.388
14.760
15.000 11.837

10.000

5.000
0
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M Saldo total de cuotas diferidas
FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
Se observa en el Grafico 6 un notable crecimiento durante los meses en los cuales se aplic6
dicho diferimiento llegando a diciembre del 2020 con Bs. 28.268 miles.
Una medida fundamental dirigida al sector de los servicios financieros para enfrentar el
efecto de la pandemia como la reduccion de ingresos en los prestatarios fue el diferimiento

del pago de cuotas de crédito.
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Conforme al siguiente esquema:

ESQUEMA 24. Diferimiento de Amortizaciones de Créditos

Ley N° 1294 y D.S. N° 4206 del 1 de abril del 2020

D.S. N°4248 del 28 de mayo del 2020

Ley N° 1319 del 25 de agosto del 2020

D.S. N° 4318 del 31 de agosto del 2020

D.S. N°4409 del 2 de octubre del 2020

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
Para hacer frente a los efectos adversos de las disposiciones implementadas, se instauraron
medidas econémicas y financieras, como el diferimiento de pago de créditos (ver Esquema
24) y la obligatoriedad de la capitalizacion del 100% de las utilidades de la gestion 2020 del
sistema financiero8+.
En el Esquema 24, muestra al Decreto Supremo N° 4248 como la primera ampliaciéon en los
meses de julio y agosto del periodo de diferimiento establecido en el Decreto Supremo N°
4206, la Ley N°
1319 el articulo 1 de la Ley N° 1294 y con el Decreto Supremo N° 4318 se da la segunda

ampliacion por los meses de septiembre, octubre, noviembre y diciembre de la gestion 2020.
3.2.6. Ley de Diferimiento de Pagos de Créditos

Se parte con el primer diferimiento de pagos de cuotas (capitales e intereses) con la Ley N°
1294 Ley excepcional de diferimiento de pagos de créditos y reduccion temporal del pago de

servicios bdsicos, fue promulgada el 1 de abril de 2020, considerando que en el articulo 32

8 Asociaciénde Bancos Privados de Bolivia (ASOBAN). Memoria anual. 2020.

63



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

de la Ley N° 60285, sefala que: “En caso de declaratoria de desastres y/o emergencias permite
que las entidades publicas de todos los niveles del Estado encargadas de su atencion, realicen
modificaciones presupuestarias y transferencias entre partidas presupuestarias”, de acuerdo

a la normativa existente y especifica que establezca el MEFP.
< Decreto Supremo N° 4206: Reglamento ala Ley N° 129436

El Decreto Supremo N° 4206 de 1 de abril de 2020, en su articulo 2 de diferimiento de cuotas

en operaciones crediticias, rige que:

ESQUEMA 25. Diferimiento de cuotas en operaciones crediticias ¥

Las EIF, realizan el diferimiento automaético de las cuotas para al pago de
amortizaciones de crédito a capital e intereses, por los meses de marzo, abril y mayo.

Las EIF, contabilizardn las cuotas diferidas en las cuentas especiales para este
efecto, no generando ni devengando intereses extraordinarios ni incrementos en la
tasa de interés ni penalizaciones de ningtn tipo.

No se podra capitalizar los importes diferidos por concepto de intereses, bajo
ningtin concepto.

) El diferimiento de las cuotas no implicard mayores costos a los prestatarios.

Después de los seis meses del ultimo diferimiento, las EIF deberan convenir con
sus prestatarios los términos para el pago de las cuotas diferidas.

)

) Aquellos prestatarios que no necesitan el diferimiento, podran continuar con el pago

normal de sus créditos.

FUENTE:

Elaboracién propia

% Ley de Gestion de Riesgos de 14 de noviembre de 2014. La presente Ley tiene por finalidad definir y
fortalecerla intervenciénestatal para la gestién de ries gos, priorizando la proteccion de la vida y desarrollando
la cultura de la prevencién con participacion de todos los actores y sectores involucrados.

% Nueva Ley de Servicios Financieros. Decreto Supremo N° 4206: Reglamento a la Ley N° 1294. Capitulo I:
Diferimiento de créditos y cobertura de seguros. Editorial e imprenta CJ Ibafiez.

87 Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Decreto Supremo N°4206. Articulo N°2.
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3.2.6.1. Decreto Supremo N° 4409

El Decreto Supremo N° 4409 de Reprogramacién y refinanciacion de los prestamos
postergados fue promulgado el 2 de diciembre de 2020, durante el gobierno de Luis Arce
Catacora presidente constitucional del Estado Plurinacional de Bolivia, con el objeto de
establecer que las entidades de intermediacion financiera realicen el refinanciamiento y/o

reprogramacién de las operaciones de crédito, cuyas cuotas fueron diferidas por la pandemia

del COVID - 19.

El MEFP resalta que la Ley N° 1294 y el pronunciamiento de dos Decretos Supremos
adicionales a esta, desneutralizO la norma debido al desconocimiento del Gobierno

transitorio.

ESQUEMA 26. Modificaciones al refinanciamiento y/o reprogramacion®?

Las EIF, incluido el periodo de diferimiento, deberan
convenir con los prestatarios, en funcion de la situacién
econdémica y capacidad de pago de estos, el

refinanciamiento y/o reprogramacion de las
operaciones de crédito, cuyas cuotas fueron diferidas.

Los créditos citados en el anterior punto tengan un
plazo residual de hasta dos afios, la
reprogramacion se estructurara por un periodo no
mayor a los cinco anos.

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

% Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia. Decreto Supremo N° 4409. Articulo N° 2:
Refinanciamiento y/oreprogramacion.
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4.1.Variable macroeconomica

En este apartado se realizard el andlisis de la unica variable macroeconémica considerada
para nuestro trabajo de investigacion, que es el crecimiento econdémico del Producto Interno

Bruto Real de Bolivia (PIB real).

4.1.1. Producto Interno Bruto

Segun Kaufman (2001), la estabiidad macroeconémica y la solidez bancaria estan
inexorablemente unidas. La inestabilidad de la macroeconomia se asocia con la inestabilidad
en los mercados bancarios y financieros, esta relacion no necesariamente sugiere que la
inestabilidad financiera provoque la inestabilidad macroeconémica, sino que con frecuencia
los dos se presentan juntas y dentro de la actividad econdémica de cualquier pais por eso es

que la participacién del sistema bancario representa un papel importante.

4.1.1.1.Crecimiento Economico

El crecimiento econdémico representado a partir del Producto Interno Bruto a precios
constantes (PIB real), que varia en el tiempo a una tasa diferente cada afio debido a diversos

factores que han afectado a la economia boliviana en los dltimos 13 afios.

Desde el inicio de nuestro periodo de estudio se muestra un comportamiento positivo desde
la gestion 2010 hasta el 2013 con un crecimiento promedio del 5,31% (ver Grafico 7) debido
a un contexto internacional favorable impulsada por el incremento de los productos béasicos
y la aplicacion del Modelo Econémico Social Comunitario Productivo (MESCP) desde la
gestion 2006. Destacamos la gestion 2013 que mostrd la tasa de crecimiento mas elevada de
nuestro periodo de estudio con el 6,80% debido al incremento de la demanda de los

hidrocarburos de Brasil y Argentina.

El periodo comprendido entre 2014 y el 2017 se observa una tendencia negativa respecto a
la tasa de crecimiento con un promedio del 4,69% debido a la ralentizacién en la economia

mundial a causa de la disminucién de los precios de las materias primas.

En la gestion 2018 se pudo observar un ligero crecimiento con el 4,22% debido al desempefio
del sector agropecuario con el 6,91%, desde el 2019 se observo una caida del crecimiento

econémico con el 2,22% a causa de un entorno macroecondmico internacional complicado
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debido a los conflictos entre Estados Unidos y China los cuales generaron mayor volatilidad
de los precios internacionales de materias primas y una caida en la produccién mundial,
anadiéndole ademads la incertidumbre por la crisis politica y social que se vivié en territorio

nacional a finales del 2019.

Se resalta la gestion 2020 con un notable decrecimiento (recesién) del - 8,74%, a causa de
los eventos suscitados después de los comicios presidenciales, profundizindose la misma con
los efectos de la crisis por el COVID — 19 que provocé una cuarenta rigida y después

restricciones parciales lo cual provocé que muchos sectores paralizaran actividades por

varios meses

GRAFICO 7. Crecimiento Econémico y Producto Interno Bruto (PIB)
(En millones de bolivianos y en porcentajes)
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FUENTE: Indice Global de Actividad Econémica - IGAE

Elaboracion propia
Yaen la gestion 2021 se observa una recuperacion con un crecimiento del 6,11% debido a la
modificaciéon del proyecto de Presupuesto General del Estado (PGE) por parte del Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas (MEFP), de acuerdo al Indice Global de Actividad
Econémica (IGAE) los sectores de Extraccion de Minerales Metélicos y No Metilicos,
Construccién y Comercio, y Transporte y Almacenamiento registraron tasas de crecimiento

del 18,02%, 17,89% y 16,21% (ver Grafico 8), ademds de una incidencia importante debido
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al incremento de la demanda de los paises asidticos por la materia prima especialmente de

los minerales

GRAFICO 8. Crecimiento del PIB por tipo de Actividad Econémica
(En porcentajes)
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Elaboracién propia

Sin embargo, en la gestion 2022 se observé una caida en el crecimiento la economia debido
al paro civico en el departamento de Santa Cruz y el movimiento de los precios
internacionales originado por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, ademds de la
interrupcién de los canales de distribucion por las estrictas medidas de seguridad sanitaria
implementadas en China. Afectando asi de manera considerable a la economia nacional
respecto a la importacién y exportacion de hidrocarburos, mineria y productos agricolas

mostrando una caida en el crecimiento econémico con el 3.48%.

4.2 Sistema Financiero Nacional

El sistema financiero de Bolivia estd organizado por el conjunto de entidades financieras
autorizadas por la ASFI (ver Esquema 27), que cumple el rol de intermediarios financieros

entre la oferta y la demanda de recursos monetarios; y por la Autoridad de Fiscalizacion y

69



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

Control de Pensiones y Seguros (APS) que se encarga de supervisar, fiscalizar, controlar y
regular a las personas que desempefian sus actividades en el ambito de la Seguridad Social

de Largo Plazo y del Mercado de Seguros.

ESQUEMA 27. Organizacion del Sistema Financiero Nacional

4 )
El Ministerio de ([ Entidades con
Economia Participacién
Finanzas Publicas Mayoritaria del
Estado
y
el Banco Central f . )
de Bolivia, Autoridad de _ Fntidades
diseﬁan Supervisién del Financieras Privadas
Sistema Financiero \ J
(ASFI)
Empresas de
Servicios Financieros
POLITICAS
ECONOMICAS
(""" Autoridad de |
Fiscalizacién y Control | Compaiiia de
1 de Pensiones y Seguros Seguros
oo (APS) _____
\_ J
FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

El sistema financiero nacional canaliza el excedente de las unidades excedentarias de liquidez
monetaria hacia las unidades deficitarias de liquidez monetaria por medio de los
intermediarios financieros®®, este movimiento se realiza a través del Sistema Financiero
Indirecto o de Intermediacion financiera y del Sistema Financiero Directo o Mercado de

Valores.

% Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas, y el Banco
Centralde Bolivia. (2018). Glosario de Términos Econémicosy Financieros.
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4.2.1. Intermediacion Financiera

La Intermediacién Financiera es el proceso en el que dos partes interesadas, a través de un
agente o intermediario financiero®?, conectan sus intereses, es decir, que un agente se encarga
de conectar a ahorradores e inversores, de tal manera que el inversor genere rendimientos,

mientras que el gestor atrae un mayor capital®!.

ESQUEMA 28. Intermediacion y diversificacion del portafolios®?

PRESTAMISTAS T INTERMEDIARIOS PRESTATARIOS

.l ULTIMOS FINANCIEROS ULTIMOS

*Bancos comerciales

*Familias *Bancos de ahorro -Eamﬂlas
«Empresas *Cooperativas de crédito mpresas

. - *Gobiernos
*Gobiernos *Compaiiias de seguros

*Fondos mutuos
*Fondos de pensionwa
*Gobierno

FUENTE: Pulsinell, R., & Miler, R. (1992)

Elaboracion propia

Como se observa en el Esquema 28 los prestamistas y prestatarios dltimos son las mismas
unidades econdémicas (familias, empresas y gobiernos), y que los intermediarios financieros
relacionan a los ahorradores (prestamistas ultimos) con los inversionistas (prestatarios

ultimos) los bancos?®? facilitando asi la transferencia del poder adquisitivo.

% Los intermediarios financieros pueden ser aquellas personas fisicas o juridicas que tengan autorizacion legal,
expedidas por la autoridad competente, debiendo cumplir, ademds, con una serie de requisitos legales cono
teneruna buenasolvencia econémica y un amplio conocimiento del sector financiero.

I Morales, C. (2020). Intermediacion Financiera.

°2 Pulsinell,R., & Miler, R. (1992). Moneday Banca.Segunda edicién. Editorial McGraw-Hill.

% Los bancos ofrecieron el servicio como “intermediarios” (con el pago de una comisién), posteriormente con
el desarrollo de laeconomia y del sistema financiero surgieron otras instituciones financieras o intermediarios
financieros como los bancos de ahorro, las cooperativas de crédito, compaiifas de seguro, entre otras.
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ESQUEMA 29. Estructura del Sistema Financie ro Nacional
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FUENTE: ASFl y la Bolsa Boliviana de Valores - BBVV

Elaboracién propia

+ La intermediacion indirecta o sistema de intermediacion financiero indirecta,
canaliza recursos a través de instituciones financieras bancarias y no bancarias, como
bancos, cooperativas, mutuales, empresas de pensiones, corredores de bolsa, empresas de
leasing, las entidades de seguro y reaseguradores y corredores, entre otras, que se
caracterizan por captarel ahorro, asumir el riesgo de la rentabilidad pactada con el cliente
y canalizar tales fondos de acuerdo a sus prioridades, sin que el ahorrista participe 4.

+ La intermediaciondirecta o el sistemade inte rmediacion financiero directo, canaliza
los recursos superavitarios hacia los deficitarios a través de la emisién de valores como
acciones o bonos, por medio de los intermediarios con los que cuenta este sistema como
las bolsas, los agentes de bolsas, la calificadora de riesgos y otras entidades,
estableciéndose una relacion directa entre el agente superavitario y el deficitario, a través

de la decision del primero de donde colocar sus recursos®.

% Portal Oficial de la Bolsa Boliviana de Valores — BBV.
% Portal Oficial de la Bolsa Boliviana de Valores — BBV.
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4.2.2. Implementacion de Basilea

En Bolivia, el BCB ha adoptado las regulaciones que plantea Basilea I, 1T y III con el fin de
fortalecer el sistema financiero nacional, mejorar la estabilidad y la seguridad de las

instituciones bancarias. Su implementacién busca prevenir y mitigar los riesgos financieros,

protegiendo los depdsitos de los clientes y promoviendo la estabilidad econémica del pais.

CUADRO 11.Acuerdos de Basilea implementados en Bolivia
| ANO |

CARACTERISTICAS

OBJETIVO

Estipularon  que los
Se establecieron los requisitos minimos de | bancos deban tener un
Basilea 1 1992 | capital que los bancos deben mantener para | capital minimo del 8% de
cubrir sus riesgos crediticios. sus activos ponderados
por riesgo.
Introdujo un marco de gestion de riesgos mas | Mejorar la gestion de
avanzado para los bancos. Basdndose en tres | riesgos en las entidades
pilares: bancarias y evitar crisis
Basilea I1 2008 » Requisitos minimos de capital. financieras.
» Supervision bancaria.
» Divulgacién de informacion.
Establecer requisitos més
Se establecieron mitigaciones adicionales para | estrictos de capital y
BasileaIIl | 2016 | los riesgos de liquidez y el apalancamiento de | liquidez, con el objetivo
los bancos. de reducir la posibilidad
de quiebra de las
entidades bancarias.
FUENTE: BCB

Elaboracién propia

4.3.Sistema B ancario
Freixas y Rocher (1997), resaltan la importancia que tienen los bancos en la economia, por
eso es que resulta vital mantener su estabilidad, ya que actualmente los bancos estin

regulados en casitodos los paises que tienen un sistema bancario perfectamente desarrollado.

4.3.1. Participacion del Sistema Bancario en el Sistema Financiero

Como se mostré en el Esquema N° 29, el sistema financiero estd compuesto por Bancos
Muiltiples, Bancos PYME, Bancos Publicos, Bancos de Desarrollo Productivo, Instituciones
Financieras de Desarrollo, Entidades Financieras de Vivienda y Cooperativas de Ahorro y

Crédito Abiertas y Societarias.
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De los cuales para finales de la gestion 2022 el sistema de intermediacion contaba con 62

entidades de intermediacion financiera, 13 eran entidades bancarias y el resto no bancarias

(ver Cuadro 12).

CUADRO 12.El Sistema Bancario y su participaciéon en el sistema financiero

(En porcentajes)

PARTICIPACION
SISTEMA ENTIDADES | ACTIVO CARTERA

2022 2022
Sistema bancario 13 95,13 % 91,70 %
Bancos Miiltiples (BMU) 10 75,56% 76,46%
Bancos PYME (BPY) 2 2,00% 2,23%
Banco de Desarrollo Productivo (BDP) 1 2,00% 1,51%
Banco Piblico (BPU) 1 15,57% 11,50%
Sistema no bancario 49 4,89 % 8,30%
Instituciones Financieras de Desarrollo 9 0,49% 3,74%
(IFD)
Entidades Financieras de Vivienda (*) (EFV) 3 1,14% 1,24%
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas y 37 3,26% 3,32%
Societarias (CAC)
TOTAL 62 100,00 % 100,00 %

FUENTE: Unidad de Andlisis de Politicas Sociales y Econdmicas - UDAPE

Elaboracién propia

(*) A partir del 2015 se transformaron de Mutuales de Ahorro y Prestamos a Entidades Financieras

de Vivienda.

El sistema de intermediacién financiera continda siendo dominado por el sistema bancario

con mds del 90% en cuanto a la participacion del activo y la cartera, pero especificamente

por los bancos multiples con mds del 75% de su participacién, seguido por los bancos

publicos con mas del 11%.
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4.3.2. Desempeiio del Sistema Bancario

Garantizar el dinamismo Yy estabilidad del sector bancario se sustenta en el acompafamiento
entre el crecimiento de los depdsitos y la cartera®, elemento fundamental para continuar
intermediando recursos y aportando al crecimiento econdmico, como uno de los principales

pilares econdmicos del pais®’.

De manera general (ver Grifico 9) los depésitos y la cartera han experimentado
transformaciones en los dltimos 13 afos debido principalmente a la influencia del contexto
internacional, y al fortalecimiento de los mecanismos de regulacién y supervision bancaria.

GRAFICO 9. Saldo de Depésitos y Cartera de Crédito del Sistema Bancario
(En miles de bolivianos)
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FUENTE: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI

Elaboracién propia
El crecimiento de los depdsitos del publico y la cartera de créditos del 2010 al 2015 mostré
en promedio un crecimiento elevado con el 1845% y 22,76% respectivamente, que a
comparaciéon del periodo posterior comprendido entre el 2016 y el 2022 se mostré una

evidente disminucién con el 6,17% y 9,89% respectivamente. Mostrando asi al cierre de

% Debido a que la cartera de créditos genera ingresos y los depésitos del piiblico proporcionan los recursos

necesarios para dichas operaciones.
97 ASOBAN, Memoria 2018.
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gestion de nuestro periodo un saldo de Bs. 197.828 miles en cuanto a los depdsitos del

publico y por el lado de la cartera un saldo de Bs. 188.906 miles.

4.3.2.1.Evolucion de los Depdsitos

Esta variable es un buen indicador para medir el grado de confianza que el publico tiene sobre
el sistema financiero®®. Ademads de ser una fuente de financiamiento importante para los
bancos, porque les permiten contar con recursos para otorgar préstamos y realizar otras

operaciones financieras.

Los depésitos del sistema bancario del 2010 al 2015 tuvieron un notable crecimiento en
cuanto a su nivel pasando de Bs. 52.085 miles a Bs. 131.019 miles respectivamente (ver
Gréfico 10), en cuanto a la tasa de crecimiento igual se vi6 un incremento, pero con ligeras

variaciones.

Resaltando la gestion 2014 donde se obtuvo el crecimiento mas elevado de nuestro periodo
de estudio con el 26,49% debido a la mayor cobertura a sectores y poblacion que antes no
contaban con el acceso a servicios financieros tras la implementacién de la nueva ley de

servicios financieros.

Posteriormente durante las gestiones 2016 al 2019 los depdsitos crecieron a menor ritmo, si
bien el 2016 se observé una leve caida de los depdsitos con Bs. 135.426 miles y una tasa de
crecimiento del 3,36%, posteriormente se recuperd en la gestion 2017 y 2018 con Bs. 154.147
miles y 161.638 miles respectivamente, explicada por la actividad econdmica no extractiva,
la baja tasa de inflaciéon y principalmente por las medidas adoptadas por el BCB para

incrementar la liquidez.

Desde la gestion 2019 en la que se mostrd una caida en los depdsitos a comparacion de la
gestion pasada con Bs. 157,410 mil con la tasa de crecimiento méas baja con el -2,62% debido
a los conflictos politico - sociales que se presentaron a finales de gestién en el pais lo cual
provocé un retiro masivo de depdsitos a causa de la incertidumbre que se generd en la

poblacion.

% Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFL. “Memoria Institucional”. 2010.
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GRAFICO 10. Saldo por tipo de depésitos y su crecimiento
(En miles de bolivianos y en porcentajes)
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Elaboracién propia
Del 2020 al 2022 se mostré un incremento en los niveles de los depdsitos pese a que la tasa
de crecimiento se haya mantenido en una tendencia negativa a excepcion de la gestién 2020

que se tuvo un crecimiento del 10,28% reflejando la confianza del publico ahorrista en el

sistema bancario a pesar de los acontecimientos sucedidos en el 2019 y 2020.

Ahora en cuanto a la estructura de los depdsitos, como podemos observar en el Grafico 11
desde la gestion 2010 los depdsitos a plazo fijo fueron los que tuvieron un mayor crecimiento
partiendo con Bs. 19.495 miles un participacién del 3743% hasta llegar a la gestiéon 2022
con Bs. 93.098 miles y con el 47,08%, mostrando asi sumayor participacion en los depdsitos
del publico debido a la confianza en el sistema bancario seguido por los depdsitos en cuenta

de ahorro con Bs. 61.184 miles y los depdsitos ala vista con Bs. 31.954 miles al 2022.

77



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

GRAFICO 11. Estructura de los Depdsitos
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
4.3.2.2.Evolucion de la Cartera

La cartera de créditos es el activo mas importante de las EIF, por ser la fuente principal y
generadora de ingresos que obtiene la entidad, que en conjunto con las medidas aplicadas por
el Organo Ejecutivo, ASFI y el BCB, las politicas orientadas a dinamizar el crédito y
preservar la re monetizacion®, dieron el impulso necesario para estimular los créditos en

bolivianos ddndole asi un mayor énfasis en este sentido.

De manera general la cartera de créditos del sistema bancario ha mostrado una tendencia
positiva en cuanto a su nivel, iniciando la gestion 2010 con Bs. 37.037 miles (ver Gréfico 12)
para llegar al 2022 con Bs. 188.906 miles a causa de la implementacién de medidas por parte
del gobierno para impulsar al acceso al crédito, promoviendo la inclusiéon financiera y

facilitando el acceso a préstamos para individuos y empresas del gobierno boliviano.

Pese a ello se observd una tendencia negativa en el crecimiento de la cartera de créditos con

leves incrementos en la gestion 2014 y 2017 con 2344% y 17,25% respectivamente, debido

% Encontrar nuevas formas de generaringresos.
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a la incorporacién de los bancos Miiltiples y PYME como nuevos tipos de entidades!% y al
control del cumplimiento de las politicas establecidas por el Organo Ejecutivo del nivel
central del estado. Resaltando las gestiones 2020 y 2021 gestiones con las tasas de
crecimiento méas bajas de nuestro periodo de estudio con el 4,30% y 4, 09% respectivamente
a causa del contexto internacional, la llegada de la pandemia del COVID — 19 a Bolivia y el

efectode la implementacion de las cuotas diferidas.

GRAFICO 12. Saldo de la Cartera por tipo de crédito y su crecimiento
(En miles de bolivianos y en porcentajes)
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Elaboracién propia
Ya en la gestion 2022 se pudo observar un incremento del crecimiento de la cartera de
créditos a comparacion de gestiones pasadas con el 7,30% como influencia de las medidas
econémicas de politica econdmica e incentivos regulatorios implementadas para la

reactivacion econdmica del pais.

En cuanto a la participacion de la cartera por tipo de crédito!®! durante el periodo
comprendido entre 2010 y 2022 como se puede observar en el Grafico 13 una mayor

participacion e incremento de los microcréditos, siendo que la gestion 2010 tuvo Bs. 7.748

1% En funcién de las disposiciones de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, creadaen agostodel 2013.
101 Segtin normativa de la ASFI los tipos de crédito se clasifican como: crédito empresarial, crédito PYME,
microcrédito, crédito hipotecario de vivienday crédito de consumo.
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miles el 20,92% del total de la cartera para posteriormente llegar al 2022 con Bs. 49.740

miles incidiendo en 26,33% en el crecimiento total de la cartera.

GRAFICO 13. Participacion de la cartera por Tipo de Crédito
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Igualmente, se observd un incremento del crédito hipotecario de vivienda debido a las normas
determinadas por parte de la ASFI mostré un notable crecimiento al igual que el crédito
empresarial desde la gestion 2010 llegando hasta el 2022 con Bs. 50.546 miles y Bs. 47.226

miles respectivamente con un crecimiento del 19,03% y del 25% del total de la cartera.

Es importante resaltar que si bien el nivel de la cartera de créditos ha mostrado una tendencia
creciente en los dltimos 13 afios (pese ala desaceleracion en su crecimiento), también implica

una mayor exposicion al riesgo crediticio.
4.4.Estabilidad del Sistema Bancario Nacional

La estabilidad bancaria es el funcionamiento efectivo del banco, la capacidad de hacer frente
a los impactos internos y externos en todo momento, especialmente con los choques de la
economia, para mantener la solvencia de sus deudas vencidas y operar normalmente. Cuanto
mayor sea el indicador z — score, mds solvente se considera la empresa o entidad, es decir,

un valor z — score por encima de 2,6% es generalmente considerado como positivo, mientras
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que un valor inferior a 1,1% indica problemas financieros y riesgos de quiebra como indica

Edward Altman.

De manera general podemos decir que la estabilidad bancaria durante nuestro periodo de
estudio se ha mantenido relativamente estable, pese a haber mostrado fluctuaciones. Es asi
que de manera general durante el periodo comprendido entre el 2010 y el 2015, se tuvo un
promedio de 1,51% (ver Grafico 14) un promedio considerado como moderado y para el
ultimo periodo comprendido entre el 2016 al 2022, se tuvo en promedio el 1,38% que si bien
es considerado como una estabilidad bancaria moderada a comparaciéon del promedio del

anterior periodo tuvo una disminucién del 0,13%.

Del 2010 al 2011 se mostraron porcentajes de la estabilidad bancaria bajos con 0,77% y
091% respectivamente, considerando que la gestiéon 2010 se vié afectada el retiro masivo de
los depdsitos al cierre de gestion por 2 corridas bancarias!'%2, y en el 2011 la inestabilidad en

los precios de las materias primas y los conflictos politico sociales del pais.

A partir del 2012 hasta el 2015, la estabilidad bancaria comenz6 a mejorar gradualmente,
destacandose la gestion 2014 como el punto mds elevado de la estabilidad bancaria con el
243% (considerado como positivo y libre de riesgo), este repunte en la estabilidad bancaria
se debe a la recuperacién econdmica global y a la supervision de las operaciones de los
bancos promoviendo la transparencia y la solidez financiera misma que se vi6 reflejada en el
crecimiento histérico de los depdsitos del publico y la cartera de créditos, contribuyendo asi
a fortalecer la confianza en el sistema bancario de Bolivia. Ya en la gestion 2015 se ve una
caida del 2,21% paralela a la caida de los términos de intercambio, el ciclo de la economia y

la rentabilidad sobre los activos (ROA).

En la gestion 2016 sigui6 la caida con el 0,87% denotando por posibles quiebras debido
principalmente a factores externos como la desaceleracion econdmica mundial, la caida de
los precios internacionales de los commodities como el petréleo, gasy minerales generd una

disminucién en los ingresos de divisas en el pais, afectando directamente a la estabilidad

122 Rumores infundados sobre la solvencia del Bancode Créditoy la distorsién en las expectativas de los agentes
econdémicos — desdolarizacidn de los depésitos y la devaluacién abruptadel délar.
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bancaria pues tuvieron que hacer frente a una mayor morosidad en los créditos y una

reduccién significativa en el crecimiento de los depdsitos.

GRAFICO 14. Estabilidad del Sistema Bancario
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Del 2017 al 2018 el sistema bancario se comporté de manera estable con porcentajes elevados
del 2,02% y 2,36% respectivamente. Siendo asi que tanto el 2017 como el 2018 se vid
reflejada por el crecimiento moderado de la economia mundial, la parcial recuperacion de los
precios internacionales de las materias primas, ademds de un aumento del crecimiento de los
depositos debido a que el gobierno boliviano estableci6 regulaciones sdlidas y efectivas para

el sector bancario, lo que ayudé a prevenir practicas riesgosas.

Del 2019 al 2020 se mostré una caida en la estabilidad bancaria con el 1,36% y el 0,52%
respectivamente, resaltando el 2020 con el 0,52% la caida mds baja de nuestro periodo de
estudio el cual significé problemas financieros y riesgos de quiebra, a causa de los conflictos
politico — sociales, la recesion econdmica provocada por el COVID — 19 y eventos adversos

internacionales.

Finalmente, en la gestion 2021 y 2022 la estabilidad bancaria mostré un incremento del

0,75% y 1,81% respectivamente debido al efecto del desconfinamiento y una mejora de los
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precios las materias primas especialmente de los minerales por la demanda de los paises

asidticos, demostrando asi dinamismo en la economia del pais.

Ademds de las medidas aplicadas por el gobierno nacional, junto con la profundizacién de la
transformacion digital de la economia, mostrando ademds un aumento de los depdsitos por
parte del publico al igual que la cartera de créditos constituyéndose como uno de los pilares

de la sostenibilidad del sistema bancario.

4.4.1. Componentes de la Estabilidad Bancaria

El z — score como indicador de la estabilidad bancaria se lo calcula como la relacién entre la
suma de la rentabilidad sobre los activos (ROA) y el ratio de capital (patrimonios/activos),
dividida por la desviacién estdndar de la rentabilidad sobre los activos, tal como se observa
en el Cuadro 13. Este indice muestra el nimero de desviaciones estdndar en las que deben
caer las utilidades de un banco para quedar insolventes, por lo tanto, un z— score alto significa
mayor estabilidad. Igualmente, un ROA alto significa que el banco estd utilizando de manera
eficiente sus recursos y que estd haciendo una buena administraciéon de su portafolio,

obteniendo mayores utilidades de sus activos.

CUADRO 13.Calculo del puntaje Z - score

ESTABILIDAD BANCARIA ‘ APLICACION

< ROA: Es el Resultado Neto de la

= B (u+k Gestion entre el activo mds el
— BEES T contingente.
Donde: " - —
.. . «» Hl ratio de capital: Es la relacion entre
ILES el micatopdcliosiasivos el patrimonio total y los activos totales
(ROA) p y :
k: Es el patrimonio como un «» La desviacion estandar del ROA: Se

porcentaje del total de activos
(patrimonios /activos)

o : Es la desviacion estandar del
ROA

utiliz6 los 12 meses de cada gestion del
sistema bancario, obteniendo asi la
desviacion estandar de manera anual.

FUENTE: Ghenemi (2017), Bek, D. J. y Glenn, S. (2013) y Clark, R. y Sharipova, A. (2017),

Elaboracién propia
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Al obtener buenas utilidades, y capitalizar una buena parte de estas, estd contribuyendo al
ratio de capital (patrimonio/activos), mostrando una mejoria del indicador. Ademds, una baja

volatilidad del indicador estd asociada a mayor solidez y consistencia de sus operaciones.

Con lo anterior explicado podemos desarrollar los componentes de la estabilidad bancaria

medidos por el Z — score:

GRAFICO 15. Rentabilidad sobre los Activos
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Los Gréficos 15 y 16 muestran que para el afio 2011 se tuvo una mayor participacion del
ROA con el 1,50% vy de ratio de capital con un 843%, lo que se traduce a una estabilidad

bancaria relativamente moderada con el 091%.

Al igual que para el afio 2014 se observa un aumento en el ROA tanto como del ratio de
capital con 1,23% y 7,94% respectivamente, reflejdndose en una estabilidad bancaria positiva

conel 2, 43%.
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GRAFICO 16. Ratio del Capital

(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Desde la gestién 2015 ya se puede observar una tendencia decreciente tanto en el ROA, ratio
de capital y la estabilidad bancaria. Hasta llegar a la gestion 2020 con el punto mds bajo de
la rentabilidad econémica con el 0,31% y de igual manera el ratio de capital con el 6,53%,

paralela a una estabilidad bancaria igualmente baja con el 0,52%.

En el Grafico 17 podemos evidenciar que para los afios 2014, 2015 y 2018 se tuvo una
desviacion estandar baja con el 3,77%, 3,81% y 3,34% respectivamente, traduciéndose las

mismas enuna elevada estabilidad bancaria (ver Grafico 14).

De igual manera para el afio 2020 donde se muestra la desviacién estindar mds elevada de

nuestro periodo de estudio con un 13,17%, reflejandose asien una estabilidad bancaria baja.

Y como una posterior recuperacion la gestion 2021 y 2022 la desviacion estandar es baja con
un 9,51% y 4,09% por lo que se presenta una estabilidad bancaria relativamente elevada de
manera gradual desde la gestion 2020. Afirmandose asi con estos resultados, la teoria de

Houston (2010) y Kholer (2015) en cuanto a la descomposicién del z — score.
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GRAFICO 17. Desviacion Estandar de la Rentabilidad Economica
(En porcentajes)
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Elaboracién propia

4.5.Cartera en mora

La cartera en mora es el total de la cartera cuyo capital, cuotas de amortizacién o intereses
no han sido cancelados integramente a la entidad transcurridos los 30 dias contados desde la
fecha de vencimiento y para la cual se iniciaron acciones judiciales para su cobro!3, Esta
variable resulta importante para las instituciones financieras ya que representan riesgo y

puede afectar subalance general y la liquidez.

De manera general podemos observar que los niveles de la cartera en mora en los ultimos 13
afios han aumentado pasando de una cartera en mora de Bs. 814 miles a Bs. 4.001 miles (ver
Gréfico 18), con un crecimiento del -19,93% a 52,43% respectivamente mostrando asi una
tendencia igualmente ascendente pese a algunas fluctuaciones, debido a que la economia
boliviana durante nuestro periodo de estudio experimenté una marcada desaceleracion y la
influencia del contexto internacional tuvo repercusiones evidentes en la cartera en mora del

sistema bancario y consecuentemente en el ciclo econémico del pais.

13 Banco Central de Bolivia. Memoria 2020. Anexos.
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Durante la gestion 2020 y el 2021 se mostré un descenso en la cartera en mora con Bs. 2.462
miles, debido ala cesacién de pagos por las medidas implementadas tras la llegada de la
pandemia del COVID — 2019 a territorio nacional como el “diferimiento de pagos” que
comenz6 en abril del 2020, consistiendo en posponer los pagos de créditos, préstamos
personales, hipotecarios y de tarjetas de crédito. Posteriormente el 2021 con la nueva
sucesion del gobierno, los periodos de gracia sin pagos de capital ni intereses por 6 meses
adicionales para los créditos beneficiados el 2020, alivi6 la carga financiera a los deudores
evitando asi el colapso de empresas y hogares.

GRAFICO 18. Cartera en Mora del Sistema Bancario
(En miles de bolivianos y porcentajes)
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FUENTE: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI

Elaboracién propia

Nota: La Cartera en Mora es el monto total de créditos que resulta de sumar la cartera

vencida més la cartera en ejecucion.
Se destaca la gestion 2022 con una tasa de crecimiento elevada al igual que su nivel, esto se
debe a la influencia del crecimiento de la cartera vencida del sistema bancario de Bs. 597
miles a comparacién de la gestién anterior, pasando de Bs. 619 miles en la gestion 2021 a
Bs. 1.217 miles al 2022, debido a que si bien los pagos fueron diferidos, no se cancelaron, lo

que se traduce en que los clientes atin tienen que pagarlos en un futuro, aumentando el riesgo
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de incumplimiento de pago y la posibilidad de que los bancos deben enfrentar mayores

niveles de mora como es el caso.

Ademds de los conflictos suscitados a finales de gestidon por el paro en Santa Cruz los cuales
impidieron el funcionamiento de las actividades econdmicas reduciendo la capacidad de

generar ingresos a las familias.

Sin embargo, las previsiones como se puede ver en el Gréfico 19, durante los 13 afios se
mantuvo por encima de la cartera en mora, garantizando asi una gestion de riesgos adecuada
para proteger la solvencia y la estabilidad de la entidad financiera.

GRAFICO 19. Prevision por Incobrabilidad de Cartera
(En miles de bolivianos)

6.000

M|5.157
al5.289
5.573

4001

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M prevision M Cartera en mora
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Elaboracién propia
4.6.Principales riesgos financieros
Los bancos estdn expuestos a varios riesgos financieros, sin embargo, en el presente trabajo
de investigacion nos enfocaremos en los riesgos de crédito y de liquidez porque son factores
clave en la estabilidad bancaria, debido a que pueden afectar la capacidad de un banco para

cumplir con sus obligaciones financieras y operativas.
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4.6.1. Riesgode crédito

El riesgo de crédito medido a través del indice de morosidad!®*, la cual refleja el porcentaje
de la cartera que se encuentra con incumplimiento de pago. En Bolivia los criterios para

definir que un crédito estd en mora son muy estrictos a comparacién de otros paises 05

En el Grafico 20 podemos observar de manera general el indice de mora del 2010 al 2022 ha

tenido oscilaciones importantes.

Un notable descenso desde el 2010 hasta el 2015 con un promedio del 1,63%. Resaltando
que desde la gestion 2010 se inicid con el 2,26% el nivel mds elevado en nuestro periodo de
estudio, pero menor a comparacién de la gestion pasada, se pudo observar la mayor
diversificacion de la cartera por departamento y por destino de crédito, menores niveles de
pesadez de la carteray una buena cobertura de la carteraen mora con previsiones (ver Gréfico
19), consecuentemente la influencia del entorno econdémico permitié sostener la capacidad

de pago de los deudores.

En linea con la buena gestion de riesgos acompafiada de un marco normativo prudencial
implementada en la gestion 2013 y una supervision dirigida a que las entidades administren

eficientemente su cartera.

Desde el 2016 hasta el 2019 el indice de mora mostré un incremento pasando del 1,52% a
1,79% respectivamente, debido al menor crecimiento relativo de la cartera total en
comparacion con el de la cartera en moral%, resaltando la gestién 2019 con el 1,82% debido
a importantes reprogramaciones de la cartera principalmente en el mes de noviembre para
clientes que fueron afectado en su actividad economia por los conflictos sociales de octubre

y noviembre!%7,

En la gestion 2020 y 2021 se observo los indices de mora mds bajos de nuestro periodo de

estudio con el 143% vy el 145% respectivamente como efecto de la paralizacion de

1% Banco Central de Bolivia. Memoria 2017.

195 A12022 en Bolivia se considera 30 dfas de retraso en el pago de cuotas para establecer la mora, mientras
que en otros paises de laregion se toman 90dias o mas, segun la ASFL

1% Informe de Estabilidad Financiera. 2017.

197 Banco Central de Bolivia. Memoria 2019.
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actividades econdémicas y financieras, ademas de la politica de diferimiento de préstamos!08
la cual imposibilité reducir la calificacién de los prestatarios que se acogieron a dicho
diferimiento tras la llegada del COVID — 19 a territorio nacional.

GRAFICO 20. Indice de Morosidad del Sistema Bancario
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Nota: El indice de mora es la Cartera en Mora del total de créditos

Finalmente, la gestion 2022 se observo el segundo punto mds elevado del indice de mora del
sistema bancario con el 2,08% debido a la paralizacion extrema del departamento de Santa
Cruz impidiendo el normal funcionamiento de las actividades de la ciudadania los cuales se
vieron limitadas en su capacidad de generacién de ingresos para atender sus necesidades

bésicas y cumplir con sus obligaciones financieras.

4.6.2. Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez muestra la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas por la

venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de

1% Mediante la Ley N° 1294 y el D.S. 4206 se estableci6 el diferimiento automdtico de cuotas durante la
emergencia sanitaria y posteriormente, mediante D.S. 4248 se ampli6 el periodo de diferimiento automético,
porlos meses de junio, julio y agostode 2020 para prestatarios que no cuenten con ingresos fijos y con saldos
de endeudamiento menor o iguala Bs 1000000.
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disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones o por la
imposibilidad de renovar o de contratar nuevos financiamientos en condiciones normales

para la entidad!°.

Desde la gestion 2010 al 2015 se observa un bajo riesgo de liquidez con el 2,50% y 2,78%
respectivamente y en promedio con el 2,71% (ver Grafico 21), debido a que se mantuvieron
los niveles altos de activos liquidos, demostrando que ante una eventual salida de depoésitos,

el sistema bancario tendria lo suficiente para cubrir las necesidades de liquidez del sistema.

GRAFICO 21. Riesgo de liquidez del Sistema Bancario
(En porcentajes)
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Elaboracién propia
Nota: El ratio de liquidez es los activos mads liquidos sobre el activo (Disponibilidades +

Inversiones temporarias/Activo).

Asi también podemos observar que el riesgo de liquidez ha mostrado una tendencia
ascendente mas marcada desde la gestién 2016 al 2022 en promedio con el 4,20%, debido a
la caida en el crecimiento de los depdsitos y eventos adversos. Resaltando la gestion 2018,

debido a la caida de las disponibilidades e inversiones temporarias como efecto de la

19 Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y Banco
Centralde Bolivia. (2018). Glosario de Términos Econémicosy Financieros.
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modificacion del reglamento de encaje legal'!® y la gestion 2019 con el 2,81% debido a los
conflictos politicos — sociales de octubre y diciembre en el interior del pais., influyendo en
gran medida en los depdsitos ver Grafico 10 lo que llevé a tensionar la liquidez del sistema

bancario.

Por ultimo, se llega ala gestion 2022 con el 4,76%, el punto mds elevado de nuestro periodo
de estudio debido a las medidas que se implementaron como consecuencia del incremento de
la cartera en mora por la implementacién de la reprogramacién y/o refinanciamiento de

créditos diferidos.

4.7.Variables de control especificas del banco

Es importante teneren cuenta que el z —score es una herramienta que proporciona una medida
general de la estabilidad bancaria, pero para mejorar su precision consideraremos como
complemento aotras variables para obtener una evaluacion completa y precisa. En el presente
trabajo de investigacion tomaremos en cuenta a la rentabilidad sobre los activos, la solvencia

y el tamafio de la entidad.

4.7.1. Rentabilidad sobre los activos

Es la medida o ratio que relaciona el beneficio neto (utilidad neta) con el promedio de los
activos totales de una entidad de intermediacion financiera. Muestra cual es la capacidad de

los activos para generar beneficios (utilidades)!!!.

De manera general podemos observar en el Grafico 22 que el ROA del 2010 al 2022 mostr6é
una evidente tendencia decreciente, mayormente desde la gestion 2015 mostrando una
tendencia negativa del ROA debido a la regulacion de tasas de interés!!? y la aplicacion de
impuestos adicionales y especificos al sector financiero como la Alicuota Adicional al

Impuesto a las Utilidades de las Empresas!'®> (AA-IUE) del 12,65%, afectando a las

110 Se establece que el cdlculo del encaje legal constituido en titulos en monedaextranjera considerara, adems,
el monto de los recursos transferidos al Fondo CPVIS 1II.

""" Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y Banco
Centralde Bolivia. (2018). Glosario de Términos Econémicosy Financieros.

"2 En la gestién 2014 mediante D.S. 1842 y 2055, el sistema bancario di6 un inicio a la adecuacién de sus
operaciones para crédito de viviendade interés social, crédito productivoy tasas de interés paracajas de ahono
y Depésitos a Plazo Fijo.

'3 ASOBAN. Memoria.2014.
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utilidades de las entidades bancarias puesto que se vid elevada la carga impositiva por

concepto de Impuesto a las Utilidades de las Empresas!!4,

Como efecto adverso del establecimiento de dichas medidas, desfavorecieron la

incorporacién de nuevos accionistas, mientras que se promueve la salida de los actuales.

GRAFICO 22. Rentabilidad sobre los activos
(En porcentajes)
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Elaboracién propia

Destaca la gestion 2020 como el punto mas bajo del ROA con un porcentaje del 0,31%
reflejando el impacto sobre el sistema bancario de los conflictos politico — sociales y la
pandemia por COVID — 19, en las siguientes gestiones 2021 y 2022 con el impulso de
politicas y la recuperacion gradual de la economia mundial permitieron a los prestatarios el
cumplimiento de sus obligaciones observandose un leve incremento con relacion al periodo

anterior con €l 0,51% y 0,60% respectivamente.

14 En cumplimiento a la Ley N° 393, en cuanto a su articulo 115 referido a las utilidades destinadas para su
funcién social y a partir de la emisién del Decreto Supremo 2137 y 2136 se instruye a las entidades de
intermediacion financiera destinar la alicuota del 6% del monto de sus utilidades netas para la constitucionde
un Fondo de Garantia de Créditode Vivienda de Interés Social y Productivo (FOGA VISP, 2017).
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4.7.2. Solvencia

La solvencia es la capacidad de una entidad para hacer frente a sus obligaciones de pago a
medida que estas van venciendo!!3, y por el contrario la insolvencia es el estado en el que las

pérdidas superan al patrimonio!'°.

Como se observa en el Grafico 23, del 2010 al 2022 una tendencia levemente decreciente,
pese a que la gestion 2013 se muestra un evidente crecimiento de la solvencia bancaria con
el 12,65% respectivamente mayor al 10% exigido por ley!!’, mostrando margenes que
permiten seguir sosteniendo un mayor crecimiento de los activos, beneficiando al sistema

bancario y su estabilidad.

GRAFICO 23. Solvencia de Sistema Bancario
(En porcentajes)
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Elaboracién propia

Posteriormente desde la gestion 2014 hasta la gestion 2018 se mostré una tendencia negativa

de la solvencia pasando de 12,31% y 11,91% respectivamente, manteniéndose aun asi por

115 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Ministerio de Economifa y Finanzas Piiblicas y Banco
Centralde Bolivia. (2018). Glosario de Términos Economicosy Financieros.

181 aeven (2009).

"7 Ley N° 393 de 2013. Segunda Publicacion oficial. Titulo V: Régimen de solvencia y liquidez. Capitulo L
Régimen de solvencia. Articulo N°415: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial, pardgrafo IL

94



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

encima del 10% exigido por ley. Yaen el 2019 se vié una recuperacion de la solvencia con
el 12,29%, pero finalmente, en las gestiones posteriores 2020, 2021 y 2022, se observd una
leve caida con el 12,19%, 11,.99% y 11,82% respetivamente, debido a que pese a las medidas
implementadas para aminorar los efectos del COVID — 19 en la economia, el sistema
bancario continda enfrentando una fuerte y diferenciada carga impositiva que alcanza a 50%
solo por concepto de Utilidades de las Empresas (IUE), Alicuota Adicional al IUE (AA-IUE),
ademads de los fondos de garantia de interés social y los requerimientos minimos de capital,

mismas que deben ser cumplir obligatoriamente segun normativa.

4.7.3. Tamaio de la entidad bancaria

El tamafio de la entidad bancaria es importante en cuanto al andlisis financiero puesto que
los bancos tomados en cuenta para el presente trabajo de investigacion son los 10 bancos mas

representativos del sistema financiero como Bancos Miuiltiples durante los dltimos 13 afios.

El sistema de intermediacién financiera a diciembre de 2022, estuvo conformado por 62
entidades, las cuales registraron activos totales por Bs. 217.933,823 miles. Los Bancos
Muiltiples (BMU) mantienen 75,56% de los activos, los Bancos PYME (BPY) con el 2,00%,
el Banco de Desarrollo Productivo (BDP) con el 2,00%, el Banco Publico (BPU) con el
15,57%, las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) con el 0,49%, las Entidades
Financieras de Vivienda (EFV) con el 1,14% y por ultimo las Cooperativas de Ahorro y

Crédito Abiertas y Societarias (CAC) con el 3,26%.

De manera general podemos evidenciar que el nivel del tamafio de las entidades bancarias
tuvo un crecimiento pasando de Bs. 64.367 miles en la gestion 2010 (ver Gréafico 24) a Bs.

286.086 miles al 2022.
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GRAFICO 24. Tamano de las Entidades Bancarias
(En miles de bolivianos y porcentajes)
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Elaboracién propia

Nota: El tamafio de la entidad es medido de acuerdo al activo total del Sistema Bancario
Po otro lado en cuanto a la tasa de crecimiento de los activos se puede observar una notable
tendencia decreciente a excepcion de las gestiones comprendidas entre el 2013 al 2015, la
cual muestra un aumento considerable desde la gestion 2013 debido a la promulgacién de la
Ley de Servicios Financieros en el 2013 en donde los Bancos de Micro finanzas y los Fondos
Financieros Privados tuvieron la opcién de convertirse a Bancos Multiples o a Bancos
PYME, siendo asi que desde el 2014 se suman el banco FASSIL y el banco PRODEM a los

bancos multiples.

En gestiones posteriores al 2016 se observa una notable caida del crecimiento del tamafio de
las entidades con un incremento sélo en la gestién 2017, después a esta la tendencia a la baja

continud al 2022.
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CAPITULO V:

ANALISIS PRACTICO DE LOS
EFECTOS DEL RIESGO DE
LIQUIDEZ Y RIESGO DE
CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA DE BOLIVIA
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5.1. Metodologia de estimacion

Modelo Econométrico de Datos de Panel, es una de las mas usadas en los tltimos tiempos
en el ambito de la economia, las finanzas y los negocios. Su riqueza radica en que permite

trabajar simultanemaente varios periodos de tiempo y los efectos individuales.

La metodologia, se basé de manera similar a los trabajos realizados por Ghenimi Ameni.,
Chaibi Hasna y Omri Brahim (2017) y Daysi Matinez (2019), que emplearon el andlisis de

Datos de Panel.

Segin Cameron, C. y Trivedi, P, (2005); Frees, E., (2004): Greene, W., (1998): Hsiao, C.,
(2003): Wooldridge, J., (2002) los modelos de Data Panel normalmente se utilizan cuando el
fenémeno econdmico, financiero, social, etc, que se estd analizando tiene un componente de

desagregacion, corte transversal o seccion cruzada y otro de series de tiempo.

5.1.1. Analisis preliminar

En principio, para validar la hipdtesis de la presente investigacion, se utilizard un modelo
econométrico de datos de panel conformado por 10 de los bancos mds importantes del

sistema financiero de Bolivial!®, desde la gestion 2010 hasta el 2022.

Previamente realizaremos una breve descripcion de la informaciéon dentro de un panel de
datos, después se realizard un resumen de las principales estadisticas en estudio, la

declaracién de un panel de datos, la descripcién por banco y afio, y un andlisis de correlacion.

Para posteriormente realizar un modelo de MCO aplicados a datos de panel que es el Pooled
OLS con el objetivo de especificar nuestro modelo y determinar que variables deberian ser
incluidas y cudles no, posteriormente se escogerd entre un modelo de efectos fijos o efectos

aleatorios a través del test de Hausman.

La variable dependiente es la estabilidad bancaria, las variables independientes son el riesgo
de liquidez, el riesgo del crédito, seguidas de sus variables de control como la solvencia, la
rentabilidad sobre los activos, el tamafio de la entidad y el crecimiento econdémico del

producto interno bruto real.

118 Se tom6 en consideracion 10de las entidades bancarias mas significativas: 1. BNB. 2. BUN. 3. BME. 4.BIS.
5. BCR. 6. BGA. 7 BEC. 8. BSO. 9. BNA. 10. BIE.
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Las principales variables para la investigacion son: la estabilidad bancaria, el riesgo de
liquidez y el riesgo de crédito, esperando que los dos ultimos tengan un efecto significativo
y negativo en la estabilidad del sistema bancario. Siendo que las demds variables aportarian

al mejor andlisis de la estabilidad bancaria esperando que también sean significativos.

Las variables internas bancarias como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito, la solvencia,
la rentabilidad sobre los activos y el tamafio de las entidades, cuya informacién estadistica
fue extraida de los boletines estadisticos de la seccidén de Intermediacion Financiera de ASFI,
expresados en porcentajes, al igual que el tamafio de las entidades con la diferencia de que
estos ultimos estan expresados en miles de bolivianos. Ademds de complementar con la

informacion con datos del sector financiero de UDAPE!19,

Por tltimo, tenemos a la tnica variable macroecondmica el crecimiento econémico que fue
extraido de las estadisticas econdémica del INE, especificamente del Indice Global de la

Actividad Econémica (IGAE) expresado en millones de bolivianos y porcentajes.

Dentro del panel de datos, el detalle de las variables se presenta en la Tabla 1.

TABLA 1.Descripcion de las variables

Variable Storage Display Value Variable

name type format label label
Banco byte %$10.0g Banco
Afio int %10.0g Afio
ebancaria double %10.0g ebancaria
rliquidez double %14 .2f rliquidez
solvencia double %10.0g solvencia
roa double %10.0g roa
tentidad double %10.0g tentidad
rcredito double %10.0g rcredito
pib double %10.0g pib

19 Tomando en cuenta la informacién dis ponible dada por la ASFIy UDAPE, en cuanto a la denominacién de
entidades antes y después de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.
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El resumen de las principales estadisticas se muestra en la Tabla 2. El total de observaciones

es de 120, el nimero total de variables es 7 y se cuentan con informacién de 2010 a 2022 de

una cantidad total de 10 entidades bancarias.

TABLA 2.Restumen de las principales estadisticas

Variable | Obs Mean Std. dev. Min
_____________ +________________________________________________

Banco | 120 5.5 2.883393 1

Ano | 120 2016 3.756132 2010

ebancaria | 120 .9386441 .6155118 .1959248

rliquidez | 120 3.788006 1.438654 1.649077

solvencia | 120 17.83908 17.90689 10.51
_____________ +________________________________________________

roa | 120 .9290769 .6564993 -1.93

tentidad | 120 6.966468 .6123879 5.211107

rcredito | 120 1.559871 .7880837 .212798

pib | 120 42661.67 5586.247 32585.68

10

2022
4.645061
7.434944
95.54

2.4
7.661432
4.811709

49356.4

Como se posee informacion para todas las entidades consideradas y afios, se trata de un panel

balanceado!'?? (ver Tabla 3). Asimismo, se detalla, el nimero de periodos por cado uno de

los bancos considerados (ver Tabla 4).

TABLA 3.El balance del panel

Panel variable: Banco (strongly balanced)
Time variable: Afio, 2010 to 2022

Delta: 1 unit

TABLA 4.Descripcion por banco y aino

Banco: 1, 2, ..., 10 n

Afio: 2010, 2011, ..., 2022 T
Delta (Afio) = 1 unit
Span (Afio) = 13 periods

(Banco*Afio uniquely identifies each observation)

Distribution of T i: min 5% 25% 50% 75%
13 13 13 13 13
Freq Percent Cum. | Pattern
___________________________ +_______________
10 100.00 100.00 | 1111111111111
___________________________ +_______________
10 100.00 |  XXXXXXXXXXXXX

10
13

95% max
13 13

120 “Balanced panel” (panel equilibrado), es aquel en el que tenemos observaciones de todos los individuos

(empresas, paises, entidades, etc.) en cada periodo de tiempo.
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5.1.2. Analisis de correlacion

Como una primera aproximacion al andlisis de regresion, en la Tabla 5 se presentan las
correlaciones lineales entre las variables consideradas para nuestro trabajo de investigacion.

Todos los signos son los esperados a excepcion del tamafio de la entidad.

TABLA 5.Matriz de correlaciones

|ebancaria rliquidez solvencia roa tentidad rcredito 1lpib

1.0000

ebancaria

+
|
rliquidez | -0.1734 1.0000
solvencia | 0.1948 -0.2948 1.0000
roa | 0.1033 -0.3158 0.5152 1.0000
tentidad | -0.2064 -0.2287 0.8960 0.2850 1.0000
rcredito | -0.2287 0.1970 -0.4894 -0.0140 -0.5931 1.0000
1lpib | 0.1455 -0.3687 0.0137 0.4073 0.2794 -0.0786 1.0000

Una menor liquidez que supone un mayor riesgo de liquidez estd relacionada con una menor
estabilidad bancaria. Si los niveles de solvencia son mayores, la estabilidad tiende a

comportarse en la misma direccion.

De igual manera, cuando la rentabilidad sobre los activos aumenta, la estabilidad tiende a
crecer. Por su parte, un mayor riesgo de crédito muestra una relacion negativa con la

estabilidad, algo que coincide con la teorfa econdémica al respecto.

Asimismo, la asociacién con el PIB es la esperada, ya que si la economia repunta, la

estabilidad mostrard un cambio positivo.

Finalmente, se observa, de acuerdo con lo esperado que el tamafio de las entidades estd

relacionado positivamente con el nivel de actividad econdmica.

5.1.3. Especificacion del modelo

La especificaciéon descrita en la siguiente ecuacion siguid una estrategia de lo general a lo
particular. Paraello, se incluyeron todas las variables de la estabilidad bancaria de manera

contempordnea, al igual que sus variables de control y su primer rezago.
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La estructura es la siguiente:

estbanc;, = a; + «a, rliquidez ,, + a3 solv;; + @, roa;; + a; tentidad,; + ag reredito ;, + a; Ipib, ,
Tl

Donde:

a; : Efecto fijo

estbanc; ; : Estabilidad bancaria
rliquidez; , : Riesgo de liquidez
solv;;: Solvencia

roa;, : Rendimiento sobre los activos
tendidad; ; : Tamafo de la entidad
rcredito;, : Riesgo de crédito
Ipib;, : Logaritmo del PIB

W;;: Error idiosincratico

En la Tabla 6 podemos observar la estimacién comparativa de los determinantes de la
estabilidad bancaria que resultaron significativos. En la columna (1) se encuentran
coeficientes del modelo efectos aleatorios y en la columna (2) se encuentran los coeficientes

del modelo de efectos fijos, para fines comparativos.

Donde se ve uniformidad esen los signos de los coeficientes tanto en los efectos aleatorios
como en los efectos fijos, posteriormente se observa que los demds coeficientes tienen
diferentes medidas, con excepcion de la rentabilidad sobre los activos, el rezago de la
solvencia y el rezago de la estabilidad bancaria, que presentan coeficientes mds o menos

similares.
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TABLA 6.Estimacién comparativa!?!

VARIABLE

(1)
EFECTOS
ALEATORIOS

(RE)

rliquidez -0.6465142 -2.519153
(0.002) (0.000)
roa 0.2181791 0.5313517
(0.075) (0.000)
rcredito -1.887273 -0.1132733
(0.025) 0.047)
Ipib 1.116442 1.570906
(0.010) (0.005)
rliquidez1 3.538527 8.786005
(0.495) (0.163)
solvencial 0.0037012 0.017391
(0.641) (0.000)
ebancarial 0.1085939 0.0871808
(0.197) (0.428)
_cons 9.601511 18.82005
(0.094) (0.007)
N 119 119
Legend: b/se

Sin embargo, pese a este cuadro comparativo posteriormente se elegird el modelo adecuado

de acuerdo al test de Hauman.

5.14. Estimacion por medio de un modelo de Datos de Panel

Para nuestro trabajo de investigacién realizaremos los modelos de estimacién tales como:
Pooled OLS, Within Estimator con Efectos Fijos técnica para estimar un modelo de Efectos
Fijos, y Random Effects Estimator o estimador de Efectos aleatorios, finalmente se realizard

el test de Hausman para decidir entre efectos fijos o efectos aleatorios.

12 Debajo de cada estimador aparece su valor p, que determina la importancia estadistica de cada coeficiente
estimado en elmodelo.
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5.14.1. Pooled OLS 122

Es un método de estimacion caracterizado por obtener una estimacién general de la relacion
entre las variables independientes y la variable dependiente. Por esto es que en un principio
se estimé un modelo de regresién lineal por Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO)
aplicados a datos de panel que es el Pooled OLS, para establecer la composicion del modelo
en cuanto a las variables determinantes de la estabilidad bancaria de manera contempordnea
y la estructura dindmica captada por los rezagos, es decir, para especificar nuestro modelo y

saber asi que variables resultan ser significativas y cudles no.

TABLA 7.Pooled OLS
Source | Ss df MS Number of obs = 119
————————————— e F (13, 105) = 6.17
Model | 26.885188 13 2.06809139 Prob > F = 0.0000
Residual | 35.174003 105 .334990505 R-squared = 0.4332
————————————— o e Adj R-squared = 0.3630
Total | 62.059191 118 .525925348 Root MSE = .57878
lebancaria | Coefficient Std. Err. T P>|t| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
rliquidez | -22.32245 6.268762 -3.56 0.001 -34.75225 -9.892656
solvencia | -.0110164 .0063745 -1.73 0.087 -.0236559 .0016232
roa | .3160535 .145974 2.17 0.033 .0266141 .605493
tentidad | -.4321101 .2177838 -1.98 0.050 -.8639351 -.0002851
rcredito | .0133226 .003069 4.34 0.000 .0072345 .0194107
lpib | 3.213927 1.049043 3.06 0.003 1.133868 5.293987
rliquidezl | 16.06578 6.39795 2.51 0.014 3.37983 28.75174
solvencial | .0109238 .0065413 1.67 0.098 -.0020464 .023894
roal | -.1142837 .1479466 -0.77 0.442 -.4076346 .1790672
tentidadl | -.0273745 .200128 -0.14 0.891 -.4241914 .3694424
rcreditol | .0509546 .145135 0.35 0.726 -.2369542 .3388635
lpibl | .0729137 .9823256 0.07 0.941 -1.874857 2.020684
ebancarial | .23501 .1004285 2.34 0.021 .0358788 .4341412
_cons | 24.88994 9.293251 2.68 0.009 43.31674 6.463137

El error del modelo que se presenta en la tabla anterior no tiene autocorrelacién, no obstante

su varianza no es constante y sigue una distribucion normal'>3 (Anexo 2).

122 Pooled OLS es un modelo de regresién lineal ajustado mediante la técnica de M inimos Cuadrados. En la
regresion agrupadade panel, los datos seagrupan entre individuos y periodos de tiempo para estimar unaunica
ecuacion de regresion. Este método supone que la relacidn entre las variables independientes y la variable
dependiente es la misma para todos los individuos y periodos de tiempo.

123 El estadistico Durbin-Watson es practicamente 2 (sefial de incorrelacién), el valor de probabilidad del
estadistico Fpara la prueba de heterocedascidad es mayor a los errores tipo 1: 0.01, 0.05 y 0.10, porlo que se
acepta la hipdtesis nula que postula una varianza independiente delos niveles de los regresores. Finalmente, el
error sigue una distribucién normal, caracteristica deducible a partir de un valor de probabilidad mayor a los
errores tipo 1 sefialados.
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En este entendido, se estimé una segunda estimacion, la matriz de varianzas robustas de
White con la finalidad de llevar a cabo la inferencia estadistica. A partir de esta estimacion
se determinaron las variables explicativas a partir de la inferencia sobre los pardmetros
poblacionales individuales, de esta metodologia, el modelo resultante es el que se presenta

en la Tabla 8124,

TABLA 8. Pooled OLS con Variables Significativas

Linear regression Number of obs = 119
F(7, 112) = 7.76
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.3818
Root MSE = .58525

| Robust
ebancaria | Coefficient std. err. t P>| t| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
rliquidez | -1.524719 .5175861 -2.95 0.004 -.4991883 -2.55025
roa | .2934205 .1382179 2.12 0.036 .0195597 .5672816
rcredito | -.1820518 .1106084 -1.97 0.010 -.4019342 -.0378303
lpib | .2059912 .5490091 0.37 0.002 .1820121 .2299642
rliquidezl | 3.654891 6.801798 2.01 0.247 4.178016 .1317631
solvencial | .0156921 .0047143 3.33 0.001 .0063514 .0250329
ebancarial | .3478663 .0872422 3.99 0.000 .1750072 .5207255
_cons | 10.64406 5.511261 1.93 0.056 21.56392 .2757981

De acuerdo con este modelo (ver Tabla 8), de todas las variables consideradas, solamente el

tamafio de las entidades no resulta ser explicativa de la estabilidad bancaria.

Por lo demas los signos son los esperados, un mayor riesgo de liquidez significa una menor
estabilidad bancaria al igual que un mayor riesgo de crédito. La rentabilidad sobre los activos
supone mayor estabilidad, de igual manera, una mayor solvencia y nivel de PIB, se reflejan

en una estabilidad bancaria superior.
5.14.2. Testde Hausman

El test de Hausman selecciona entre dos estimadores: efectos fijos o efectos aleatorios para
determinar cudl es mds eficiente y consistente en un modelo de regresién, ayudando asi a

seleccionar el mejor enfoque para la estimacion.

124 En el Anexo 3 se muestra las pruebas estadisticas.
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La prueba consiste en lo siguiente:

Hipétesis nula: los coeficientes de efectos aleatorios no son significativamente diferentes de

los coeficientes de efectos fijos.

Hipotesis alternativa: los coeficientes de efectos aleatorios son significativame nte

diferentes de los coeficientes de efectos fijos.

TABLA 9.Test de Hausman

Test of HO: Difference in coefficients not systematic
chi2 (7) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)] (b-B)
= 15.02
Prob > chi2 = 0.0501
(V_b-V_ B is not positive definite)

Dado que Prob > chi2 es 0.0501 la hipétesis nula se rechaza: es decir, se rechaza que los
coeficientes de efectos aleatorios no son significativamente diferentes de los coeficientes de

efectos fijos. Por lo tanto, conviene usar el método de efectos fijos.

Siendo asi que con efectos fijos es mds conveniente que con efectos aleatorios, con el modelo
de efectos fijos se considera que las variables explicativas afectan por igual a las unidades de
corte transversal y que estas se diferencian por caracteristicas propias de cada una de ellas,

medidas por medio del intercepto.

5.14.3. Efectos fijos (Fixed Effects)

La posibilidad de explicar los datos con el modelo de efectos fijos considera que existe un
término constante diferente para cada individuo y supone que los efectos individuales son

independientes entre si.

Este modelo no supone que las diferencias entre estados sean aleatorias, sino constantes o

“fijas” por ello debemos estimar cada intercepto.
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Teniendo en cuenta que la especificacion tiene efectos fijos tanto de estado como de periodo.

Los resultados de la prueba se muestran a continuacion:

TABLA 10. Estimacion de Efectos Fijos

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 110
Group variable: banco Number of groups = 10

R-squared: Obs per group:
Within = 0.2129 min = 11
Between = 0.0007 avg = 11.0
Overall = 0.1046 max = 11
F(7,94) = 4.24
corr(u i, Xb) = -0.1331 Prob > F = 0.0008
ebancaria | Coefficient Std. err t P>|t| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
rliquidez | -2.519153 .6546262 -3.85 0.000 -1.219377 -3.818928
roa | .5313517 .1443927 3.68 0.000 .2446566 .8180467
rcredito | -.1132733 .0562485 -2.01 0.047 -.2248543 -.0016923
lpib | 1.570906 .8564187 1.83 0.005 1.184546 .9573782
rliquidezl | 8.786005 6.244786 1.41 0.163 -3.613164 21.18517
solvencial | .017391 .0042416 4.10 0.000 .0090775 .0257045
ebancarial | .0871808 .1094171 0.80 0.428 -.1300695 .3044311
_cons | 18.82005 6.767148 2.78 0.007 32.25638 5.38372
_____________ +________________________________________________________________

sigma u | .48003117
sigma e | .54693239
rho | .43513061 (fraction of variance due to u_ i)

El estimador de efectos fijos a diferencia del Pooled OLS, explora las caracteristicas de los
datos de panel, y mide la asociaciéon entre las desviaciones y los elementos de las variables

exogenas desde sus valores promedio en el tiempo y las desviaciones entre los elementos de

la variable endégena desde su valor promedio en el tiempo.

5.144. Interpretacion de los coeficientes del modelo

Cabe resaltar que nuestro trabajo de investigaciéon se enfoca principalmente en aspectos de
corto plazo, ya que proporciona una medida de la probabilidad de que un banco entre en

quiebra en un futuro cercano, generalmente dentro de uno o dos afios.
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En este entendido, los impactos sobre la estabilidad bancaria, considerando que la variable

solvencial es el primer rezago de la solvencia debido a la existencia de una dimension

temporal, IPIB estd expresada en logaritmos y el resto en porcentajes.

En base a la estimacion realizada se tiene la siguiente ecuacién de corto plazo:

estbanc;, = 18.82005 — 2.519153 x rliquidez;  + 0,017391 * solv; , + 0.5313517 * roa;,

— 0.1132733 x rcredito;, + 1.570906 * pib;, + u;,

Tomando en cuenta que todas las variables que se describirdn a continuacion, todas resultaron

ser estadisticamente significativas al 95%125, la interpretacién del modelo es la siguiente:

1.

Por cada unidad de incremento en la variable del riesgo de liquidez, impacta a la
estabilidad bancaria negativamente en 2.52 %, es decir, a mayor riesgo de liquidez

menor estabilidad bancaria.

. Unincremento en un punto porcentual del riesgo de crédito, impacta negativamente

a la estabilidad bancaria en 0,11%, es decir, un mayor riesgo de crédito disminuye la

estabilidad bancaria.

. Un incremento del 1% en la rentabilidad sobre los activos, impacta a la estabilidad

bancaria negativamente con el 0.53%, es decir, mds ROA se traduce en una mayor

estabilidad bancaria.

. Un incremento en un punto porcentual del Producto Interno Bruto, impacta

positivamente a la estabilidad bancaria en 1.57%, es decir, un incremento en el PIB

se refleja en un incremento en la estabilidad bancaria.

. Finalmente, por cada unidad de incremento en un rezago de la solvencia, impacta a

la estabilidad bancaria de manera positiva en 0.017%, es decir, la solvencia de un

periodo anterior se traduce en una mayor estabilidad bancaria.

' Siendo que el valor p (P>[7): < 0,05 es significativo al 95% y < 0,10 es significativo al 90%. Todas las
variables mostradas en el cuadro anterior resultan ser significativas a excepciondel rezago delries go de liquidez
y el rezago de la estabilidad bancaria.
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6.1. Conclusiones

Utilizando la metodologia de Datos de Panel, se evidencié empiricamente que las variables
significativas en la estabilidad del sistema bancario de Bolivia son el riesgo de liquidez, el
riesgo de crédito, el crecimiento econémico del PIB, la solvencia y la rentabilidad sobre los

activos.

v Siendo que el objetivo del presente trabajo de investigacion es cuantificar los efectos del
riesgo de liquidez y riesgo de crédito en la estabilidad bancaria, nuestros resultados han
demostrado que el riesgo de liquidez tiene un mayor impacto negativo y significativo
sobre la estabilidad bancaria.

v' El crecimiento econémico del PIB también mostré una influencia mayormente
significativa y positiva en la estabilidad bancaria, acorde a los resultados encontrados por
Birchwood (2016) y Yaiiez (2009) sefialando que un aumento del crecimiento econémico
indicarfa una relacién positiva con el z — score.

v' Ante un ambiente de mayor regulacion, la rentabilidad principal componente de la

estabilidad bancaria desde la gestion 2010 hasta la gestién 2014 se observaron elevados

retornos en cuanto a su inversidn con respecto a sus activos y patrimonio, sin embargo, a

partir del 2015 se observa una caida de la rentabilidad del sistema bancario, a causa de la
implementacion de la Alicuota Adicional de Impuestos a las Utilidades de las Empresas
(AA-IUE), afectando asi a la estabilidad bancaria. Pese a este dltimo se observd una
mayor inclusion de sectores que antes de la Ley de Servicios Financieros no eran
considerados o no podian acceder a los servicios financieros.
Asi también en la gestion 2020 producto del diferimiento de cuotas en operaciones
crediticias aplicada para aminorar los efectos del confinamiento provocado por la
instauracién del COVID — 19 en territorio nacional, afecté de manera negativa a las
variables en estudio principalmente en la caida significativa del crecimiento econdémico
paralela a la caida de la estabilidad bancaria. Posteriormente se observé una recuperacion
notoria de la economia en general en el marco de la implementacion de medidas

econOmicas orientadas a reactivar la economia
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Por tanto, los cambios en la normativa para servicios financieros a lo largo del periodo de
estudio llevadas a cabo por la ASFI y las medidas implementadas por el BCB, estuvieron

acorde con el andlisis del presente trabajo de investigacion.

v’ Las bases tedricas y la revision de la literatura han sido importante para coadyuvar la
investigacion empiricamente, como en el trabajo de Ghenimi A.y Omri, M. (2017) y el
de Daysi, M. (2019), que muestran que los riesgos de liquidez y de credito contribuyen a
la inestabilidad bancaria, puesto que estos riesgos son dos de los factores mas importante s

para la supervivencia bancaria, validando asi la presente investigacion.
6.2. Recomendaciones

A partir de los resultados obtenidos en el marco del presente estudio se recomienda prestarle
mayor énfasis a la gestion de riesgos de liquidez, para mantener una sana estabilidad del
sistema bancario, contribuyendo asi a la confianza de los agentes bancarios a la hora de tomar
decisiones. Puesto que la ausencia de activos liquidos refuerza el efecto de los ataques
especulativos en forma de retiros de depdsitos, por eso resulta fundamental mantener saldos

liquidos para poder atender las demandas de retiros.

v Asi también se recomienda realizar un seguimiento continuo del crecimiento econémico
del Producto Interno Bruto Real, a fin de advertir posibles problemas en la estabilidad
del sistema bancario.

v" Con la implementacién de la Ley 393 de servicios financieros se pudo observar una
mayor supervision y regulacion de la actividad financiera, sin embargo, resulta necesario
evaluar el contexto en el que se encuentra la economifa, para encontrar un equilibrio
adecuado, que beneficie a las entidades bancarias y a la poblacion en general, para

garantizar la estabilidad y desarrollo saludable del sistema financiero.

v Las entidades financieras deberfan realizar un monitoreo mds detallado del riesgo de
liquidez en linea con las recomendaciones de Basilea III para mitigarlo, en torno a los
ratios de liquidez: LCR (Coeficiente de cobertura de liquidez) y NSFR (Coeficiente de
financiacion estable neta). Con el objeto de garantizar que las instituciones financieras
cuenten con liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones en el corto y largo

plazo.
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v Finalmente, en el contexto actual como el ddlar es un activo de refugio, cuya demanda
suele acelerarse en momentos de incertidumbre econdmica, las entidades bancarias
podrian priorizar la asignaciéon de ddlares a clientes que generen mayores ingresos para
la entidad como empresas exportadoras o multinacionales, también se podria desarrollar
productos financieros en moneda local que minimice la demanda de ddlares o en todo

caso diversificar sus fuentes de ingresos en otras monedas.
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Seccién econométrica
SECCION 1. Evidencia empirica para la estabilidad bancaria

En esta seccion se muestra un cuadro resumen de la evidencia empirica de trabajos relacionados al riesgo de liquidez y riesgo de crédito

y sus efectos sobre la estabilidad del sistema bancario en Bolivia (Cuadro 14).

CUADRO 14.Evidencia empirica de trabajos relacionados al tema de investigacion

Titulo del documento Método Variables Resultados relevantes obtenidos
y autores
Variable Dependiente:

- Se implementa un enfoque | - Estabilidad bancaria 1. El riesgo de liquidez y el riesgo de crédito
de Ecuaciones Simultaneas y por separado influyen en la estabilidad
un Modelo de Autorregresion | Variables Independientes: bancaria y su interaccidon contribuye a la

“The effects of liquidity | de Vector aplicados a datos | - Riesgo de crédito inestabilidad bancaria.

risk and credit risk on | de Panel (PVAR). - Riesgo de liquidez » o

bank stability: Evidence 2. La rentabilidad econémica se destaca de

from the MENA region” | - Para verificar el efecto de la | Variables de Control: las demds variables de control, puesto que

tiene un efecto positivo y significativo en la

liquidez 'y los riesgos | - Rentabilidad econémica - > -
Ghenimi Ameni., Chaibi | crediticios en la estabilidad | - Tamaio del banco estabilidad bancaria al nivel del 1%.
Hasna y Omri Brahim bancaria se emplea el Método | - Indice de adecuacién del
(2017) Generalizado de Momentos capital
(GMM). - Crecimiento del préstamo

- Diversidad de ingresos
- Crisis financiera

- Eficiencia

- Crecimiento del PIB
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“Efectos del Riesgo de
Crédito y el Riesgo de
Liquidez en la
Estabilidad Bancaria de
Latinoamérica”

Daysi Martinez
(2019)

- Modelo de Datos de Panel
dinamicos

- Meétodo generalizado de

momentos (GMM).

Variable dependiente:
- Estabilidad bancaria

Variables independientes:
- Liquidez
- Riesgo de crédito

Variables de control:

- Tamafo de los bancos

- Rentabilidad econémica

- Crecimiento de los préstamos
- La eficiencia

- Ratio de capital

- Diversidad de los ingresos

- Crecimiento del PIB

1. Se demuestra que el riesgo de crédito tiene
una influencia negativa y significativa en la
estabilidad bancaria, mientras que el riesgo
de liquidez arrojé un signo positivo mas no
significativo.

2. El crecimiento de préstamos y Ila
eficiencia afectan negativamente a la

estabilidad bancaria, aumentando la
probabilidad de caer en default.

3. La estabilidad bancaria es influida
positivamente por la estabilidad de un
periodo antes, indicando que, si una
institucion financiera fue estable en el
periodo anterior, con mayor probabilidad lo
seguira siendo en el periodo actual.

“Factors affecting the
stability of commercial
banks in Vietnam”

Tram Thi Xuan Huong
and Nguyen Tu Nhu
(2016)

- Se utiliza un modelo de
regresion multivariante con
datos de panel.

- Se realizaron pruebas de

multicolinialidades, cambio
de varianza y
autocorrelacion.

- Se usaron los Métodos de
Fixed effects model refers
(FEM), Random Effects
Model (REM) y el Método
Generalizado de Momentos
(GMM) para probar la
hipétesis.

Variable dependiente:

- Puntuaciéon Z (Estabilidad
financiera del sistema
bancario)

Variables independientes:

- Tamafio del banco

- Riesgo de crediticio

- Los gastos de explotacion
- Solvencia

- Costo de las operaciones
- Escala crediticia

- Indice de ingresos

- PIB

1. Los factores sobre la estabilidad bancaria
del afio pasado, los gastos operativos, el
crecimiento econdémico y la inflacién han
tenido un impacto positivo en la estabilidad
bancaria del sistema bancario comercial de
Vietnam.

2. A medida que los bancos Estabilidad
bancaria consoliden sus operaciones
comerciales y controlen sus gastos
efectivamente, las operaciones bancarias
seran mas eficientes ya ayudaran a mejorar
la estabilidad bancaria.

3. Ademas factores como el tamafio del
banco, la solvencia y el crédito tienen un
impacto negativo en la estabilidad del banco.
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“The relationship
between liquidity risk
and credit risk in
banks”

Bjon Imbierowicz y
Christian Rauch
(2013)

- Enfoque Value at Risk
(VaR).

Variable dependiente:
- Probabilidad de
incumplimiento bancario

Variables independientes:
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de crédito

1. A partir de una muestra de bancos
comerciales estadounidenses, se observa que
los riesgos de crédito y de liquidez influyen
conjuntamente en la solidez de los bancos,
reduciendo la incertidumbre y aumentando
sustancialmente la estabilidad bancaria.

“El impacto de la solidez
bancaria en el
crecimiento econéomico
de Centro Américay
Panama”

Jorge Rodas
(2013)

- Modelo de Datos de Panel
Balanceado (IMAE).

Variable dependiente:
- Crecimiento Econémico

Variables independientes:

- Indice de morosodad

- Liquidez

- Ratio de solvencia

- Rentabilidad

- Calidad de la cartera

- Indice de penetracion
financiera propuesto por Wolf
(2004)

1. El FMI (2006) propone 24 indices
bancarios que pueden ser utilizados para
evaluar la solidez del sistema bancario de un
pais.

De los cuales se tomo ocho indicadores, tres
fueron significativos (indice de morosidad,
indice de endeudamiento e indice de
liquidez) para medir su impacto en el
crecimiento economico.

2. Los indices de solvencia , liquidez y
desarrollo, obtuvieron significancia,
resaltando el impacto en el crecimiento
econémico.

FUENTE: Ghenimi, A., Chairi, H., & Omri, M. (2017); Imbierowicz, B. & Rauch, C. (2014); Tram, X., & Nguyen, N. (2016); Martinez, D.

(2019) y Jorge, R. (2013).

Elaboracién propia
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SECCION 2. Modelo de Datos de Panel (Data Panel)

Los Datos de Panel son una técnica que tiene en cuenta los efectos fijos de los individuos que
pueden ocasionar comportamientos no aleatorios de las variables y las series de tiempo cuyos
datos tienen su popia dinamica que debe ser estudiada!?®, es decir, una combinacién de los

modelos de corte transversal y de series de tiempo.

Enel caso de los datos de corte transversal, la informacion proviene de encuestas recolectadas
en un momento en el tiempo por individuo, entidad, etc. Tratdndose de informacién de dos
variables, la informacién serfa de un par ordenado {yi,xi}?’ﬂ, donde i representa individuos,

por ejemplo.

En cambio, los datos de series temporales muestran informacién de una variable en diferentes

momentos en el tiempo (t=1, 2, ..., T).

Por su parte, los datos de panel son una combinacién de las dos anteriores: la seccion cruzada
{¥it, xit}i21 ¢=1, donde i representa individuos y t representa las series de tiempos, es decir

que cuenta con informacién de distintos individuos en diferentes momentos del tiempo.

El modelo lineal multivariante para una muestra aleatoria de la poblacion puede escribirse

COomo:.:
yjt:xjtﬁ‘l‘ujt,j: 1,2, ,N,t=1,2,,T (1)

donde [ es el vector, K X 1, de pardmetros a estimar y ujes un vector T X 1 de errores no

observables.

Dado el modelo planteado en (2) la pregunta relevante es cudles son los supuestos que se

necesitan para poder estimar  consistentemente.

126 Labra, R. & Torrecillas, C. (2014). Guia de cero para datos de panel un enfoque prdctico.

116



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

Una posibilidad es asumir que X ;; y uj; son ortogonales en sentido condicional:

E(ujel x)=0, t=12,..,T 3)

Esta relacion recibe el nombre de exogeneidad contempordnea de = Xj;.

En cambio, la exogeneidad estricta esta dada por:
E(ujcl xj1,%j2, 0, xj7) =0, t =1,2,..., T 4)

ya que implica que uj; no estd correlacionado con las variables explicativas en ninguno de

los periodos temporales.

La estimacién consistente de [ depende crucialmente de si se asume (3) 6 (4).
En general, para poder estimar 8 en (2) en forma consistente por Minimos Cuadrados

Ordinarios, es necesario que:
Supuesto 1:

E(Xju;)= 0.

El supuesto 1 implica que E (uj) =0.

En el caso de datos de panel X ]' uj = Zlex;tujt, por lo tanto, una condicién natural para que

el supuesto 1 se satisfaga es E(x]ftujt) =0t=12..,T.

Note que la ecuacién anterior no impone exogeneidad estricta. Bajo el supuesto 1, el vector

B satisface:

E[X;(y; - X;8)] = 0 5)
E(XX;)B = E(X]y;)

Para poder estimar f§ necesitamos asumir que es el Unico vector K X 1 que satisface (5).

117



LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD
BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA - PERIODO 2010 -2022

Supuesto 2:
A=E (X 2 j) es una martriz no aleatoria y no singular.
Es decir, Rango [E(X;Xj)] =K.
Bajo los supuestos 1 y 2 podemos escribir:
B =[£G )] E(x; ) ©)
El principio de analogia sugiere estimar  con el andlogo muestral de (6)
p=(G3 x%) (3 %) @

Esta ecuacion recibe el nombre de Pool OLS.

Para aplicar los estadisticos usuales de OLS para la estimaciéon pool, necesitamos asumir
homocedasticidad y ausencia de correlacion serial en el tiempo. Las formas mas débiles de

estos supuestos son:
Supuesto 3:

E(uftx]ftxjt) = O'ZE(x]’-tht),t =12, ...,Tyo?= E(uft)para todo t. (b)

E(ujtujsxj’txjs) =0,t#s
t,s=12,..,T (8)

Hasta ahora, se ha supuesto que, como condicion minima, no existia correlacion entre el error

del periodo y las variables explicativas del modelo.

Para ciertos datos de panel este supuesto es demasiado fuerte. Hay varios casos en los que
uno debiera esperar una correlacion entre variables observables y no observables.
Un ejemplo clasico de este problema es el del error de medicion. Si la variable explicativa
que observamos no se mide correctamente el error de la ecuacion contendrd este error de
medicién y por lo tanto estard correlacionado con la variable explicativa mal medida.

Otro ejemplo posible es el de variable omitida.
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Justamente, uno de los usos mds frecuentes de los datos de panel, es el de resolver los

problemas de variables omitidas.

De esta manera, los datos de panel pueden ser utiles para resolver el problema de variables
omitidas.

Sean x = (xq,x5,...,X) € y variables aleatorias observables; y ¢ una variable aleatoria no
observable.

Usualmente, estamos interesados en estimar los efectos parciales de las variables explicativas

observables sobre la variable dependiente.

El problema: asumiendo un modelo lineal,
E(ylx,c)=By+xB+c )
Estamos interesados en el vector f5.

Si Cov(xj, c) # 0 para algiin j, no es posible estimar de manera consistente el vector 8 por

Minimos Cuadrados Ordinarios, como tampoco por Minimos Cuadrados Generalizados.

En el contexto de datos de panel c recibe el nombre de componente no observable, efecto no

observable o heterogeneidad no observable.

La solucién al problema de variables omitidas en panel consiste simplemente en transformar

el modelo para eliminar cy luego estimar.
*» Modelos de efectos fijos y aleatorios

Consideremos un modelo para variables observadas a través de unidades de corte transversal

durante varios periodos de tiempo, [ es el pardmetro que estamos interesados en estimar y c;
es un efecto no observado, invariante en el tiempo, denominado efecto individual,

heterogeneidad individual o heterogeneidad no observada:

Vie = Ci + Xt + Uyt (10)

donde x;: es 1 X K y u;; es el error idiosincritico. Este modelo se denomina modelo de

efectos no observables.
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Tradicionalmente, existen dos modelos basados en la discusion acerca de si ¢; puede tratarse

como un efecto aleatorio o como un efecto fijo.

Estas discusiones se centraban en si el efecto individual era una variable aleatoria o podia

considerarse como un parametro a ser estimado.

En el andlisis de panel tradicional c; se llama un efecto aleatorio cuando se lo trata como
variable aleatoria y un efecto fijo cuando se lo trata como pardmetro a ser estimado.
Modernamente, la discusion ha cambiado y lo que se discute es basicamente si el efecto no
observable estd o no correlacionado con las variables explicativas observables.
Ahora, efecto aleatorio es sinénimo de ausencia de correlacion entre las variables explicativas

observables y el efecto no observable: Cov(x;;,c;) =0,t =1,2,...,T.

En los trabajos empiricos cuando se dice que el modelo tiene un efecto aleatorio individual
es porque se estd asumiendo que no existe correlacion entre las variables explicativas

observables y el efecto no observable.

De manera similar, el término efecto fijo, no quiere decir que c; se trate como no aleatorio,

sino que implica que se permite la correlacién entre ¢; y X .

s Métodos de Estimacion
El modelo de datos de panel puede ser escrito como:
Yie=Xj ¥+ A+ +v, t=1,..,T, i=1,..,N. (11)

A+ y n; son efectos especificos de tiempo y de caracteristicas individuales, respectivamente
y X; esun vector k* de variables explicativas. N es el nimero de observaciones de seccion
cruzada. Por tanto, NT, es el numero total de  observaciones.

Reuniendo la informacién para cada individuo respecto del tiempo, se tiene:

Vi1 Xj1 ¥ A ni Vi1
iz | _ (X | | A2 |y () g V2 (12)
yir Xy Ar i Vit
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O de manera mas concisa:

yi=Xl-)/+/1+Ll-m+Vi, i= 1,...,N, (13)

donde y;,X;,y 4; son T X 1, and ¢; es una columna de 1 de orden T. Siendo D; una matriz de

dummies:
yi:Xi)/+Di6+Vi,i:1,...,N. (14)

Reuniendo todas las observaciones individuales por periodo de tiempo y combinando la

informacién como W = [X: D] :
y=Wg+v. (15)

De acuerdo con Baltagi (1995), los métodos de estimacion de datos de panel son los

siguientes:

e Estimacion por Minimos Cuadrados Ordinarios.
e Minimos Cuadrados Ordinarios con variables dummy.

e Within estimation: reemplaza y y W por las desviaciones respecto del promedio por

periodo de tiempo de cada observacion individual.

e Between estimation: reemplaza y y W por la desviacién de la media de cada observacion

individual en el tiempo, respecto de la medida total

e Minimos Cuadrados Generalizados: reemplaza y y W por las desviaciones de las medias

ponderadas de la serie de tiempo.
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ANEXOS
ANEXO 1. Base de datos
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
| Banco Afio ebancaria rliqui~z solven~a roa tentidad rcredito pib |
| e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e |
1. | 1 2010 1.2616193 2.41 10.69 1.18 7.0135711 1.9394702 32585.679 |
2. | 1 2011 1.2847041 2.49 11.49 1.34 7.0761718 1.6753525 34281.468 |
3. ] 1 2012 .44067994 2.66 11.27 1.24 7.117959 1.4091974 36037.46 |
4. | 1 2013 .58292315 2.56 11.59 .98  7.1933447 1.8880284  38486.569 |
5. | 1 2014 .58878165 2.37 11.82 1.15 7.2720178 1.3849556  40588.155 |
| = e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e |
6. | 1 2015 .80913219 2.69 11.15 .98 7.302255 1.5868718  42559.598 |
7. | 1 2016 1.2672764 2.79 11.36 .9 7.3420717 1.8513424 44374.306 |
8. | 1 2017 1.5138662 2.66 12.87 .84 7.4035649 1.8880437 46235.899 |
9. | 1 2018 1.1446729 3.51 12.13 .74  7.4220937 2.0712551 48188.73 |
10. | 1 2019 96021839 3.85 12.85 .82 7.4481978 1.9062948  49256.932 |
_————— - ———— ———— ————————— _________________________________________________________|
11. : 1 2020 .36425057 3.69 12.72 .29 7.4848208 1.5318919 44952.918 |
12. | 1 2021 .47118243 3.81 12.75 .65 7.4995861 1.5807476 47697.655 |
13. | 1 2022 1.0618167 4.37 12.67 .56  7.5095495 2.1686625  49356.401 |
14. | 2 2010 .38475579 2.56 11.43 1.3 6.6779718 4.2694329  32585.679 |
15. | 2 2011 .33195067 1.87 12.74 .99  6.9457453 2.6690801  34281.468 |
I it et |
16. | 2 2012 .28673441 1.93 17.94 1.94 7.0623913 2.0857516 36037.46 |
17. | 2 2013 .27236814 2.18 13.89 .7 7.1631995 1.8473836  38486.569 |
18. | 2 2014 .51425269 2.03 11.77 .8 7.2909455 1.575248 40588.155 |
19. | 2 2015 .5681019 1.65 11.15 .56 7.4629746 1.546425 42559.598 |
20. | 2 2016 .60930046 2.55 11.29 .7 7.3494956  1.4433615  44374.306 |
21. : 2 2017 1.5728623 2.56 11.12 .68 7.419248  1.3747639  46235.899 |I
22. | 2 2018 .38508784 2.49 11.71 .69  7.4800268 1.5994976 48188.73 |
23. | 2 2019 .49797735 3.47 12.14 .86  7.4684284 2.1528036  49256.932 |
24. | 2 2020 .3848756 2.75 11.83 .36 7.572939 1.935008  44952.918 |
25. | 2 2021 .71225115 3.1 11.23 .38 7.6148349 2.2655188 47697.655 |
| e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e |
26. | 2 2022 .96823636 3.06 11.24 .39  7.6614319 2.8801344  49356.401 |
27. | 3 2010 .34612256 2.29 10.51 1.18 7.0863384 4.811709  32585.679 |
28. | 3 2011 .34682483 2.45 11.9 1.46 7.147271  3.5187398  34281.468 |
29. | 3 2012 .3490429 2.45 11.77 1.11  7.1958357 2.5825029 36037.46 |
30. | 3 2013 .36087583 2.51 12.88 1.01 7.2589441 2.2887702 38486.569 |
| == e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s e e s e |
31. | 3 2014 .91793269 2.45 12.17 1.13 7.3348034 2.251216 40588.155 |
32. | 3 2015 1.3014421 2.39 11.26 .57  7.4048251 1.9862723  42559.598 |
33. | 3 2016 .5461636 2.67 13.58 .89  7.4476205 1.9887361  44374.306 |
34. | 3 2017 .46244403 3.22 11.8 .91  7.5362717 2.2729548  46235.899 |
35. | 3 2018 .80094118 3.83 11.74 .38 7.553319 2.5086059 48188.73 |
| == e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e e —mmm s e e |
36. | 3 2019 .89204427 4.39 11.9 .57 7.5707496 2.8027577 49256.932 |
37. | 3 2020 .32175281 4.62 11.81 .1 7.5966612 2.0674408 44952.918 |
38. | 3 2021 .82857646 4.39 12.04 .18 7.6009764 2.0270828  47697.655 |
39. | 3 2022 .3922727 4.52 11.81 .54  7.6092625 2.726077  49356.401 |
40. | 4 2010 .25058467 1.96 12.28 1.31 6.9857418 1.9002503 32585.679 |
I it bl |
41. | 4 2011 .45574448 2.09 12.27 1.63 7.0213545 1.2492262 34281.468 |
42. | 4 2012 .72500093 2.05 11.21 1.23 7.099287  1.9259985 36037.46 |
43. | 4 2013 .58293089 2.21 11.24 1.15 7.1264385 2.0201827 38486.569 |
44. | 4 2014 .40237678 2.20 11.43 1.55 7.2135094 2.0949922 40588.155 |
45. | 4 2015 .57312336 2.73 12.1 1.53 7.2230364 2.1421222  42559.598 |
I it il |
46. | 4 2016 .52829492 3.09 11.13 1.42 7.2634085 2.0258656  44374.306 |
47. | 4 2017 .7990549 3.10 11.57 1.3 7.3158013 2.2561416  46235.899 |
48. | 4 2018 .93261482 3.93 11.72 .95 7.3298739 2.1093018 48188.73 |
49. | 4 2019 .61200101 4.02 11.89 .81 7.374229 2.6512579 49256.932 |
50. | 4 2020 2.1308977 4.12 12.08 .29  7.4272384 2.8479525  44952.918 |
| e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mm s e e |
51. | 4 2021 .48378405 3.61 11.86 .52 7.4401806 2.5767548  47697.655 |
52. | 4 2022 1.4228012 4.15 11.17 .6 7.4426729 3.7324313 49356.401 |
53. | 5 2010 .45994951 2.26 11.57 1.21 6.8931923  1.4982948  32585.679 |
54. | 5 2011 . 6508576 2.87 12.23 1.48 6.9158552 1.1927393  34281.468 |
55. | 5 2012 .99346648 2.83 12.73 1.43 6.9884599 1.2630091 36037 .46 |
| e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e e |
56. | 5 2013 .50043856 2.77 13.69 .72 7.0638386 1.3671833  38486.569 |
57. | 5 2014 .53328597 3.03 12.98 1.2 7.0821342 1.4106754  40588.155 |
58. | 5 2015 .94771466 2.88 13.68 .9 7.1645303 1.6079193  42559.598 |
59. | 5 2016 1.2186511 3.14 12.37 .96  7.2132534  1.8435346  44374.306 |
60. | 5 2017 1.1750902 3.35 11.25 .8 7.2875179 1.9235627 46235.899 |
| == e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s e e |
61. | 5 2018 .76977164 3.75 11.29 .72 7.3091507 1.9362455 48188.73 |
62. | 5 2019 1.405696 4.19 11.24 .77  7.3373303 1.7881051  49256.932 |
63. | 5 2020 .3436131 3.94 11.93 .14 7.3737914 1.0416534  44952.918 |
64. | 5 2021 .56308004 4.28 11.97 .48  7.3762433 .94490266  47697.655 |
65. | 5 2022 2.2587433 4.64 11.61 .3 7.3618895 2.5360026  49356.401 |
|
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[
66. | 6 2010 .90985807 2.52 11.15 .91 6.5854199  1.4187323 32585.679 |
67. | 6 2011 .78235638 2.69 11.21 1.2 6.6770814 1.0996315  34281.468 |
68. | 6 2012 .62512383 2.31 11.09 1.06 6.768894 1.2494474 36037.46 |
69. | 6 2013 1.588178 2.73 11.5 .88 6.8171931 1.3089497 38486.569 |
70. | 6 2014 .30729408 3.10 11.08 .88 6.8750355 1.2425696 40588.155 |

[ == o o o o e e e e e e e |
71. | 6 2015 1.1146002 3.43 11.07 .83 6.9489453 1.2647978 42559.598 |
72. | 6 2016 .75310305 3.58 11.77 1 6.9976583 1.4872721 44374.306 |
73. | 6 2017 1.1522316 3.85 11.33 .94 7.0510934 1.4713173  46235.899 |
74. | 6 2018 1.379825 5.20 11.01 .77 7.0884927 1.5144682 48188.73 |
75. | 6 2019 1.2596022 5.9 11.58 .84 7.1285999 1.7666074 49256.932 |

[ == o o o o o e e e e e e e e e o e |
76. | 6 2020 1.1316896 6.37 11.26 .58 7.1546688 1.20825 44952.918 |
77. | 6 2021 1.1999878 5.49 11.72 .74 7.2124846 1.1260397 47697.655 |
78. | 6 2022 1.3523161 5.25 11 .6 7.2383856 1.8729962 49356.401 |
79. | 7 2010 .76955321 4.87 11.35 1.38 6.5694504 1.1488517 32585.679 |
80. | 7 2011 . 4052008 4.55 11.69 1.29 6.6142589 1.4037456  34281.468 |

| = o o o o o o e e e |
81. | 7 2012 1.1130638 3.87 11.23 .62 6.6862111 1.1030413 36037.46 |
82. | 7 2013 .31403704 3.46 11.8 1.06 6.7854478 1.1114086 38486.569 |
83. | 7 2014 1.2914959 3.23 12.45 1.19 6.8587362 1.3520339 40588.155 |
84. | 7 2015 .69476202 3.83 12.28 1.06 6.8944673 1.4717302 42559.598 |
85. | 7 2016 . 9677194 3.72 11.87 .96 6.9654496  1.4663814 44374.306 |

[ = e |
86. | 7 2017 1.410086 3.70 11.53 1 7.0108735 1.6192788 46235.899 |
87. | 7 2018 1.1341771 4.57 12.08 .81 7.0227705 1.621279 48188.73 |
88. | 7 2019 1.019916 5.15 11.67 .82 7.045631 1.6318206  49256.932 |
89. | 7 2020 .85417742 4.85 11.33 .42 7.074905 1.3147549 44952.918 |
90. | 7 2021 .8003999 5.36 11.16 .59 7.091966  1.7921795 47697.655 |
91. : 7 2022 1.4805315 5.75 11.03 .72 7.11334  2.1143817 49356.401 |I
92. | 8 2010 .79503901 4.01 11.65 2.12 6.6223108 .89019147 32585.679 |
93. | 8 2011 .72939565 5.37 11.13 2.04 6.7071346 .78757539 34281.468 |
94. | 8 2012 .71462011 5.70 11.56 2.1 6.8024829 .62051034 36037.46 |
95. | 8 2013 .3114844 7.43 11.99 2.4 6.88327 .667844 38486.569 |

| == o e e e e e |
96. | 8 2014 1.8024242 6.31 12.6 2.2 6.9470603 . 9807485 40588.155 |
97. | 8 2015 .31420079 6.59 12.49 2.4 6.9936876 1.0177246 42559.598 |
98. | 8 2016 .63963613 6.85 12.24 2.16 7.0387181 .87488414 44374.306 |
99. | 8 2017 .82572991 6.64 12.43 2.35 7.0847784 .76479031 46235.899 |

100. | 8 2018 1.4506628 6.27 13.59 2.09 7.1319039 .6415216 48188.73 |

| e e el

101. | 8 2019 .51782074 6.07 14 .46 2.39 7.1588933 .732865 49256.932 |

102. | 8 2020 .19592479 6.75 14.03 .54 7.2021701 .50722095 44952.918 |

103. | 8 2021 .44651835 5.96 13.4 1.55 7.2391508 .65162738 47697.655 |

104. | 8 2022 2.100759 5.84 14.36 1.79 7.2710811 .72440802 49356.401 |

105. | 9 2010 2.4743941 2.17 66 .85 .39  5.2164558 .21279804 32585.679 |

[ == o o o o e e e e e e e e e e e oo |

106. | 9 2011 .92771048 3.10 61.32 .71 5.2111071 .44817346 34281.468 |

107. | 9 2012 1.2080775 2.25 75.9 .94 5.2696258 .23271908 36037.46 |

108. | 9 2013 1.390894 2.05 74 .87 .61 5.2792625 .21279804 38486.569 |

109. | 9 2014 1.1157511 2.52 63.03 .59  5.2475232 .28452466 40588.155 |

110. | 9 2015 .85333333 2.21 65.33 .41 5.328695 .24253317 42559.598 |

| = o o o o o o e e e oo |

111. | 9 2016 1.3781503 2.10 60 .45 .05 5.3424868 .26521465 44374.306 |

112. | 9 2017 1.8694906 2.66 57.69 .16 5.355014 .24175478 46235.899 |

113. | 9 2018 1.3590937 2.73 78.8 .13 5.3262744 .30096885 48188.73 |

114. | 9 2019 1.2192639 2.98 75.62 -.98 5.2895966 1.1370789 49256.932 |

115. | 9 2020 1.2885351 1.78 95.54 -1.41 5.3479037 .59917125 44952.918 |

[ = e e |

116. | 9 2021 .57495075 2.72 64.03 -1.93 5.3164667 .50363254 47697.655 |

117. | 9 2022 1.4171166 3.17 76.31 -.57 5.3060841 .44374587 49356.401 |

118. | 10 2010 .46143413 5.11 12.89 1.92 6.558138 .72090858 32585.679 |

119. | 10 2011 4.6450607 4.89 11.77 1.83 6.6989109 .67466485 34281.468 |

120. | 10 2012 1.3394471 4.87 12.69 1.49 6.8218688 .74795946 36037.46 |

| = e e e e e e e e |

121. | 10 2013 1.4606583 5.10 12.04 1.14 6.8982438 1.0209003 38486.569 |

122. | 10 2014 .86292615 6.33 12.24 1.37 6.9254147 1.3532237 40588.155 |

123. | 10 2015 1.0694492 5.61 12.19 1.38 7.0007478 1.5124484 42559.598 |

124. | 10 2016 .79621813 6.10 1.09 7.0477304 1.7530445 44374.306 |

125. | 10 2017 .89898184 5.98 . .86 7.0913117 1.9343861 46235.899 |

| - o o e e e e e e |

126. | 10 2018 1.7701852 5.80 . .91 7.1524835 1.5844696 48188.73 |

127. | 10 2019 .76532253 5.91 . .12 7.184772 1.4622499 49256.932 |

128. | 10 2020 .75706319 5.87 . .43 7.2423462 1.0486192 44952.918 |

129. | 10 2021  3.6524341 5.80 . .55  7.2810774 1.0173277 47697.655 |

130. | 10 2022 .98640095 6.02 . .86 7.3134846 1.5383665 49356.401 |

o e

1.BNB. 2. BUN. 3. BME. 4.BIS. 5. BCR.6. BGA. 7BEC. 8. BSO. 9.BNA. 10. BIE
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ANEXO 2. Pruebas estadisticas modelo POOLED OLS

Prueba de autocorrelacion Durbin-Watson

Durbin—Watsond-statistic (14, 119) = 2.018497

Como el valores cercanoa 2, entonces indica ausencia de auto correlacion.

Prueba de heterocedasticidad

Breusch—Pagan/Cook—Weisberg test for heteroskedasticity
Assumption: Normal error terms
Variable: Fitted values of ebancaria

HO: Constant variance

chi2(1)= 5.20
Prob > chi2 = 0.0226

Hipétesis nula: No hay heterocedasticidad

Hipétesis alternativa: Sihay heterocedasticidad

Como el valor p es menor al 0.05 entonces se rechaza la hipétesis nula, lo que nos indica que hay
heterocedasticidad.

Prueba de normalidad

Residuals

Skewness and kurtosis tests for normality
————— Joint test ----
Variable | Obs Pr (skewness) Pr (kurtosis) Adj chi2 (2) Prob>chi2
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ANEXO 3.

significativas

Prueba de autocorrelacion

Pruebas estadisticas modelo POOLED OLS Variables

Scatter plot de los residuos con los residuos rezagados un periodo

&g 4
®
®
) °®
- o
) : ° .- ° ° ‘.
o0 ® O
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S o ‘hl. Q;. ) °
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3 °® . ° Sw .$' 0.0 o, ¢
°®
° '15::%. P o P
e o ° °®
- °o o °®
)
®
(.\Il_
T T T T T
-2 -1 0 1 2
k1
Prueba de autocorrelacion LM Test*
Source | Ss df MS Number of obs = 118
————————————— B F(8, 110) = 0.27
Model | .653935952 8 .081741994 Prob > F 0.9627
Residual | 37.4406437 109 .343492144 R-squared = 0.0172
————————————— Fmmm Adj R-squared = -0.0454
Total | 38.0945797 117 .325594698 Root MSE = 58608
k | Coefficient Std. err t P>|t]| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
kl | -.2706213 .1966775 -1.38 0.172 -.6603899 .1191473
rliquidez | .044658 6.139101 0.01 0.994 -12.1216 12.21091
roa | -.0253432 .1176509 -0.22 0.830 -.2584997 .2078133
rcredito | .0207171 .2679194 -0.08 0.939 -.5515138 .5100796
lpib | -.2206339 .5803525 -0.38 0.705 -1.370756 .9294886
rliquidezl | 2.344052 5.973314 0.39 0.696 -9.493653 14.18176
solvencial | -.0023466 .0043484 -0.54 0.591 -.0109642 .006271
ebancarial | .1935179 .1697115 1.14 0.257 -.1428104 .5298462
_cons | .5853564 5.673718 0.10 0.918 -10.65862 11.82933

*k son los residuos de laregresiony k1 es el primer rezago de los residuos.
Como el valorde probabilidad de la pruebaF es mayora 0.05, no se rechaza la hipdtesis nula que establece
la incorrelacion de los residuos.
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Prueba de heterocedasticidad

Source | Ss df MS Number of obs = 119
————————————— e et F (13, 105) = 1.51
Model | 3.8091979 13 .293015223 Prob > F = 0.1243
Residual | 20.318984 105 .193514133 R-squared = 0.1579
————————————— Fom Adj R-squared = 0.0536
Total | 24.1281819 118 .204476118 Root MSE = .4399
r2 | Coefficient Std. err t P>|t| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
rliquidez | -3.375027 4.302306 -0.78 0.435 -11.90571 5.155652
solvencia | .0030054 .0048538 0.62 0.537 -.0066188 .0126297
roa | -.0405925 .0999513 -0.41 0.685 -.2387776 .1575925
tentidad | -.0203711 .1378424 -0.15 0.883 -.2936875 .2529449
rcredito | -.4951297 .1978379 -2.50 0.014 -.8874057 -.1028537
lpib | -.0224167 .6486199 -0.03 0.972 -1.308512 1.263677
rliquidezl | 4.339713 4.504651 0.96 0.338 -4.592178 13.27161
solvencial | .0052092 .0046255 1.13 0.263 -.0039624 .0143808
roal | .0655197 .1005981 0.65 0.516 -.1339477 .2649872
tentidadl | .1607466 .1475319 1.09 0.278 -.1317821 .4532751
rcreditol | -.0493643 .1928202 -0.26 0.798 -.4316912 .3329626
lpibl | -1.1064 .6929786 -1.60 0.113 -2.480449 .2676484
ebancarial | .0416716 .0729935 0.57 0.569 -.1030612 .1864043
_cons | 10.98973 7.438293 1.48 0.143 -3.759032 25.73849
Prueba de normalidad
CX).,
Q)_,
2
2
mv’
o
C\!,
o T T T T
-1 0 1 2
Residuals
Skewness and kurtosis tests for normality
————— Joint test ----—-
Variable | Obs Pr (skewness) Pr(kurtosis) Adj chi2 (2) Prob>chiz2
_____________ +_________________________________________________________________
r | 119 0.1236 0.4114 3.11 0.2109
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ANEXO 4. Estimacion Efectos Aleatorios
Random-effects GLS regression Number of obs = 119
Group variable: banco Number of groups = 10
R-squared: Obs per group:
Within = 0.0983 min = 11
Between = 0.6698 avg = 11.9
Overall = 0.3044 max = 12
Wald chi2 (7) = 49.02
corr(u i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
ebancaria | Coefficient Std. err z P>|z| [95% conf. interval]
_____________ +________________________________________________________________
rliquidez | -.6465142 .5394795 -3.05 0.002 -.5891507 -.7038693
roa | .2181791 .1225642 1.78 0.075 -.0220421 .4584693
rcredito | -1.887273 .8326087 -2.27 0.025 -3.536821 -.2377251
lpib | 1.116442 5.846381 -2.59 0.010 .5751343 1.657744
rliquidezl | 3.538527 5.179714 0.68 0.495 -6.613519 13.69057
solvencial | .0037012 .0079203 0.47 0.641 -.0120247 .0194271
ebancarial | .1085939 .0840977 1.29 0.197 -.0562346 .2734224
_cons | 9.601511 5.726122 1.68 0.094 20.82451 1.621482
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | 0
sigma e | .52742099
rho | 0 (fraction of variance due to u_i)
ANEXO 5. Pruebas estadisticas modelo de efectos fijos

Prueba de autocorrelacion Durbin-Watson

Durbin-Watson d-statistic ( 14, 119) = 2.948723

Como el valor es superior a 2, entonces indica ausencia de auto correlacion.

Prueba de heterocedasticidad

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
In fixed effect regressionmodel
HO: sigma(i)"2 = sigma”2for all i

chi2(10) = 274
Prob > chi2 = 0.0982

Hipétesis nula: No hay heterocedasticidad

Hipotesis alternativa: Sihay heterocedasticidad

Como el valorp es mayoral 0.05 entonces seaceptala hipétesis nula, lo que nos indica que no hay problema
de heterocedasticidad.
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ANEXO 6. Test de Hausman
—-——- Coefficients ----
| (b) (B) (b-B) sqrt (diag(V_b-V_B))
| fixed random Difference Std. err.
_________________ +_________________________________________________________
rliquidez | -2.519153 -.646514 -1.872639 .0252472
roa | .531351 .218179 .313172 .0597199
rcredito | -.113273 -1.887273 1.774546
1lpib | 1.570906 1.116442 .454464 .0183502
rliquidezl | 8.786005 3.538527 5.247478 .
solvencial | .017391 .003701 .013692 .0034961
ebancarial | .087180 .108593 -.021413 .0211956

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtreg.
B = Inconsistent under Ha, efficient under HO; obtained from xtreg.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic
chi2 (7) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)] (b-B)
= 15.02
Prob > chi2 = 0.0501
(V_b-V_B is not positive definite)

ANEXO 7. Desviaciones respecto de las medias totales por aiio y banco
Variable | Mean Std. dev. Min Max | Observations
i S N A
Banco overall | 5.5 2.883393 1 10 | N = 119

between | 3.02765 1 10 | n = 10
within | 0 5.5 5.5 | T = 13

| |
Afio overall | 2016 3.756132 2010 2022 | N = 119
between | (] 2016 2016 | n= 10
within | 3.756132 2010 2022 | T = 13

| |
ebanca~a overall | .9386441 .6155118 .1959248 4.645061 | N = 119
between | .2888079 .5760581 1.497352 | n = 10
within | .5506394 -.0972742 4.086352 | T = 13

| |
rliqui~z overall | 3.788006 1.438654 1.649077 7.434944 | N = 119
between | 1.262128 2.47837 6.137197 | n = 10
within | .7905323 1.658825 6.125711 | T = 13

| |
solven~a overall | 17.83908 17.90689 10.51 95.54 | N = 119
between | 18.48702 11.29 70.44154 | n = 10
within | 3.267921 5.087538 42.93754 | T = 13

| |
roa overall | .9290769 .6564993 -1.93 2.4 | N = 119
between | .5051063 -.0692308 2.01 | n = 10
within | . 4467575 -.9316923 2.072923 | T = 13

| |
tentidad overall | 6.966468 .6123879 5.211107 7.661432 | N = 119
between | .6122015 5.295115 7.410991 | n = 10
within | .1873299 6.323699 7.307159 | T = 13

| |
rcredito overall | 1.559871 .7880837 .212798 4.811709 | N = 119
between | . 6736022 .3942395 2.602528 | n = 10
within | .4577601 .5373683 3.769052 | T = 13

| |
pib overall | 42661.67 5586.247 32585. 68 49356.4 | N = 119
between | 0 42661. 67 42661.67 | n = 10
within | 5586.247 32585. 68 49356.4 | T = 13

Los promedios totales por variable (overall mean), las des viaciones promedio de las medias por banco respecto

de la media total (between)y las desviaciones promedio, por variable, de las desviaciones de cada observacion
porbancoy periodode tiempo respecto de la media de cada variable por banco (within).

Destacan las variables de solvencia, tamafiodela entidad, el pib y el ries godeliquidez por presentar diferencias
apreciables entre los estadisticos between y within, especialmente en el primero. Esta informacion es de suma
importancia ya que dos de los estimadores de datos de panel estdn basados en las desviaciones citadas.
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ANEXO 8. Estabilidad por entidad bancaria, 2010 — 2022

(En porcentajes)

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
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——BANCO 1 —BANCO 2 BANCO 3 BANCO 4 —— BANCO 5
—BANCO 6 =———BANCO 7 =——BANCO 8 =——BANCO9 =——BANCO 10

FUENTE: ASFI
Elaboracién propia
ANEXO 9. Riesgo de liquidez por entidad bancaria, 2010 — 2022

(En porcentajes)

8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00

2,00

1,00

0,00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

==—=BANCO 1 =———BANCO 2 BANCO 3 BANCO 4 =—BANCO 5
=—=BANCO 6 =———BANCO 7 =—BANCO 8 =—=BANCO9 =—BANCO 10

FUENTE: ASFI

Elaboracion propia
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ANEXO 10. Riesgo de crédito por entidad bancaria, 2010 — 2022

(En porcentajes)

6,00
5,00
4,00
3,00
/
2,00 —~— ——
1,00
0,00 —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
——BANCO1 ——BANCO2 —— BANCO 3 BANCO 4 —— BANCO 5
——BANCO 6 =——BANCO 7 =——BANCO 8 =——BANCO9 —— BANCO 10

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
ANEXO 11. Tamaiio por entidad bancaria, 2010 — 2022

(En porcentajes)

7,80
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FUENTE: ASFI

Elaboracién propia
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ANEXO 12. Ratio de liquidez del Sistema Bancario, 2010 - 2022

(En porcentajes)

40,0

39,01

38,0
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34,0
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22,25
22,12
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1,42
,02

2
21

22,0
20,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M Ratio de liquidez=Disponibilidades+inversiones temporarias/activos

FUENTE: ASFI

Elaboracién propia

ANEXO 13. Activos liquidos del Sistema Bancario, 2010 — 2022

(En porcentajes)

70.000 2,50
60.000 2,00
50.000

1,50
40.000

1,00
30.000
20.000 0,50
10.000 0,00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

E Activos liquidos =O=Crecimiento

FUENTE: ASFI
Elaboracién propia

Nota: Los activos liquidos son la Disponibilidad més inversiones temporarias
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ANEXO 14. Riesgo de crédito y riesgo de liquidez del Sistema Bancario

(En porcentajes)

5,05 2,30
4,55 2,10
4,05 1,90
3,55 1,70
3,05 1,50
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— Riesgo de Crédito Riesgo de liquidez

FUENTE: ASFI
Elaboracién propia
ANEXO 15. Incertidumbre Econémica Mundial
(fndice promedio histérico 1996 — 2010 = 100)

450
400
a5
et
25
a1
150
wngn:mmctndumuc'ﬁﬁc - = o= = ﬂmﬂllm
pEriaiepacetRRARRRIEIRIINIES

FUENTE: www .policyuncertairty.com

NOTA: Los indices se constituyen en formato trimestral utilizando recuentos de frecuencia
de “incertidumbre” (y sus variables) en los informes trimestrales del Economist Inteligence
Unit para 143 paises. Corresponde al promedio mévil de dos trimestres.
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LOS EFECTOS DEL RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE CREDITO EN LA ESTABILIDAD BANCARIA: EVIDENCIA PARA BOLIVIA -

PERIODO 2010 -2021

e

CUADRUO 15.Planilla de consistencia metodolégica

1. TITULO: “Efectos delriesgo de liquidez y riesgo de crédito en la estabilidad bancaria: Evidencia para Bolivia. Periodo: 2010 — 2021

2. OBJETIVO DE LA INVESTIGACION: EI objetivo es determinar los efectos del riesgo de liquidez y riesgo de crédito en la estabilidad
bancaria de Bolivia durante el periodo 2010 —2022.

3.PREGUNTA DE INVESTIGACION: (En los tltimos 13 afios, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito han tensionado la estabilidad del

sistema bancario boliviano?

4. PROBLEMA:

5. OBJEIIVO GENERAL:

6. HIPOTESIS:

La estabilidad del sistema bancario de
Bolivia ha sido tensionada en los ultimos
13

importantes y generando incertidumbre

afios, mostrando fluctuaciones

en los agentes econdmicos.

Cuantificar los efectos del riesgo de
liquidez y riesgo de crédito en la
estabilidad bancaria de Bolivia durante
el periodo: 2010 —2022.

Durante el periodo 2010 al 2022, la estabilidad del sistema
bancario boliviano se ha tensionado por cambios en los nivelks
del riesgo de liquidez, riesgo de crédito y sus variables de
control (crecimiento econdmico, rentabilidad econdmica,

solvencia y tamaio de la entidad).

7. CATEGORIA 8.
ECONOMICA:

VARIABLES 9,
ECONOMICAS:

OBJEIIVOS ESPECIFICOS:

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de crédito o

C.E.1. Estabilidad bancaria de
Bolivia -

Rentabilidad econémica
- Solvencia
- Tamaiflo de la entidad

C.E.2. Factores externos -

Crecimiento econdmico

e Evaluar el comportamiento de la estabilidad bancaria nacional.

e Estudiar cada variable que incide en la estabilidad bancaria de Bolivia.

Desarrollar un modelo de Datos de Panel que explique los efectos
principalmente del riesgo de liquidez y del riesgo de crédito en la

estabilidad bancaria de Bolivia, seguidas de sus variables de control.
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