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RESUMEN:

INCIDENCIAS DE LA POLITICA CAMBIARIA EN LAS EXPORTACIONES BOLIVIANAS PERIODO
1986-1990 '

CAP I
INTRODUCCION

L.a Poilita Cambiaria es importante para €l crecimiento y Ia estabilidad econdmica.
Mediadas del 21060 del 29 de Agosto de 1985 es importante porque se incrementa el grado de apertura
de nuestra economia hacia el mercado intemacional

PLANTEAMIENTO DE LA HIPOTESIS

La Politica Cambiaria puesta en vigencia a partir del 29 de Agosto de 1995, tuvo efectos positivos Sobre
las exportaciones de productos no tradicionales del pafs, teniendo que enfrentar una ellevada tasa de
interés interna, que generaba una apreciacién no deseada de nuestra moneda con relacion al délar
norteamericano,

CAP I
MARCO TEQRICQ

SISTEMA MONETARIO Y SISTEMA CAMBIARIO :
- Sistema Monetario Intemacional en Funcifn de las Tasas de Cambio.
Sisterna Monetario con TC Crawling peg.
- Sisterna Monetario Intemacional en funcidn de la Naturaleza de los Activos de Reserva.

DEFINICION DEL TIPO DE CAMBIO:
Es la cantidad de divisas que se puede comprar con una unidad de nuestra moneda.

DETERMINANTES DEL TIiPO DE CAMBIO:
- Teona de la pariedad del Poder Adquisitivo.
- Teoria de |a Bajanza de Pagos.

DEFINICION DEL TIPO DE CAMBIO REAL:
Variacion de los Bienes Transables con relacidn a los no Transables.

EFECTOS MACROECONOMICOS DEL TIPO DE CAMBIO:
- Efectos BExternos
En las Exportacines Netas
- Efectos Intemos
Precios Internos
Salarios
Tasas de Interes

CAP i}
EVOLUCION E IMPACTO DEL TC SOBRE LAS EXPORTACIONES PERIODO 1986-1990
La N.P.E. Y LA ADMINISTRACION DELTC

- Estimular las Exportacines
- Disminucidn de la Brecha Cambiaria



EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES EN LA N.P.E.
- Incentivar las Exportaciones
- Diversificar las Exportaciones de los productos no tradicionales.

IMPACTO EN LAS EXPORTACIONES MINERA E HIDROCARBUROS
- Caida en las cotizaciones Intemacionales de minerales
- Existe una relativa estabilidad en ef mercado cambiario por esto las Empresas mineras tentadas a
la entrega de Divisas al B.C.B.
- Se empieza a trabajr con Costos de produccidn mas claras .

IMPACTO EN LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES
Incremento en las cotizaciones Intemacionales y precios intemos.
- Elinversionista o simplemente productos movitiza sus factores de produccion de una rama a otra
en funcidn a los otros precios relativos de produccidn y su rentabilidad.
- Crecimiento de las exportaciones de los productos no tradicionales.

CAP IV

EVOLUCION E IMPACTO DEL TC SOBRE LAS TASAS DE INTERES PERIODO 1986-1990

EVOLUCION DE LAS TASAS PASIVAS NOMINALES )
- Muestra que Bolivia es un pals altamente Dolarizada

EVOLUCION DE LAS TASAS ACTIVAS NOMINALES

- Muestra la desisentivacion de los créditos al publico
La estabilizacion permnite a los exportadores de productos no tradicionales mejores condiciones de
créditos, existe mayores inversiones en el sector de productos no tradiclonales, incremento en los
valores de exportaciones de productos no tradicionaels.

EVOLUCIONES DE LAS TASA EXTRANJERAS
Nuestras tasas son mayores a las tasas internacionales esto es por que existe problemas cambiarios
nacionales.

CAP V
EVOLUCION DE LAS ELASTICIDADES

ELASTICIDAD DE NUESTRAS EXPORTACIONES CON RESPECTO AL TC.
~  Enlos productos no tradicionales a partir 1989 donde las elasticidades son positivas por et
incentivo a las expotaciones.
- Las exportaciones de los productos no tradicionales no solo son sensibles a variaciones TC sino a
Los precios internos y externos.
- Tambien hay que tener en cuenta otras variables los precios de nuestros productos para exportar.
- Toma en cuenta la calidad, costo transporte, etc,

ELASTICIDAD DE LAS TASAS DE INTERES CON RESOECTO AL TC.
- No tuvieron efecto positivo en forrna directa a este indicador.
- Las mejoras de creditos al sector de productos ne tradicionales el TC. No tuvo efectos positivos en
forma directa.
- CAP VI
CONCLUCIONES

- La mayorincidencia que tuvo a politica cambiaria, fue sobre [as exportaciones de productos no



Tradicionales.

- Elnivel en el que se situa el TC afecta en forma decisiva sobre los volumenes de exportacitn de
productos no tradicionales.
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INTRODUICCTI ON

1.1 INTRODUCCION.

S) manejo v la geterminacion cel tioo ce cambio. v mas aun el
ralculo v la medicion del tiao de tambio real. vieren #obrando
42 oran significacidn en los paises subdesarrollados como el
nuestro. ecpetialmente en momentos en aue estes llevan a cabo
politicas de estabilizacion v de ajusta estructural}l.

Los modelos neoliberales aplicados & nuestras econemias.

presentaron dos dases: a) las politicas de estabilizacion
retesivas ' v D} las politicas de ajuste orientadas al
trecimiento. Muchos autores las prefieren diterencliar en
politicas dae "ajuste recesivo” v politicas de “ajuste
estructural”. Asi Lutio Geller v Victor Tokman sedalan que!

“Algunas iniciativas ocurrides en relacion con la deuda externs

de America Latinmas en el plano internacional. en oparticuler lo

"No es una exageracion decir aque el comportamiento del tipo
de cambio real oscupa ahora un papel central en la evaluacion
v la elaboracion de la politica econdmica’ EDWARDS.
Sebastian: "Daterminantes Reales v Monetarios de=l
Comportamiento del Tioo de Cambio Real: Teoria v Pruebas de
las caisss on decarrolla”, gn El Trimestrs Econdmico. F.C.E..
pag.75.

[N

E. -
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ocurrido en la reuvnion del EMI en Seul en 1989, marcan el camble
de enfasis en la estrategia de ajuste. El nuevo enfoous centra
la etencion en el ajuste con cfecimientc. en tanto el anterior
asociaba 21 ajuste con la estabilidad. £l primero no reemplaza
al seguntdo sino que lo refuerza. De ahi oue rasulte interesants
remontarse hacia atras en el analisis de la crisis v extraer las
principales lecciones que ensefan las politicas de ajuste
aplicadas en los ultimos aﬁos.")z

ta aplicacion de setas medidas de "ajuste”. vya sea para lo
relacionado con la estabilidad., comg para a2l ajuste ligado =21
crecimiento. necesitan ge la utilizacidn des todos los
incstrumentos que la politica econdomica posee,

Los programas oe estabilizacién v los actuales orogramas de
ajuste estructural, presenten objetivos similares en cada uno de
los paises =2n los oue han sido aplicados. Estos objetivos se
pueden resumir em dos: a) lograr el equilibrio de la balanza de
pegos: b) abatir 21 procesp inflecionar:io.

Por 10 expuesto. las politicas de ajuste estructural o
politicas neoliberales., precisan de la participacion activa de
ppliticas especificas como ser le monetaria. fiscel, cambiaria.
arancelaria. de endeudamiento. 2tc. para lograr sus objetivos.
En m=ste entendicdo. 21 estudiao de la politica cambiarie v an
mcpecial. el manejo dei tipo de cambio, cobran sums importancie

tamtp ern la tase de estabilizacion como en la de crecimiente.

[ ]

GELLER. Lucio v TDKMAN, Victor: "Del &juste recesivo el
ajuste petructurel” en Revista de2 la CEPAL No. 30. Diciembrs
ge 198&5. pag. 37.

I-2
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Este hecho deriva fundamentalmente’ porque ) tipo de cambio ec
gl instrumento gque modifica de manera directa los precios
relativos)3 gde uvne economisa vy Ppor lo tanto interviene en la
reasignacion de los recursos.

La economia boliviana participa activemente en 2] conjunto
del comercio internacieonal. A ello se sumaradn las medidas ae 1=z
politica econdmica enunciasdas en =) Decreto Supremo 21060 de 29
de Agosto de 1985, en las cuales se incrementa el grado de
gpeartura de nuestra economia hacia 2] mercado internacional.
Este hecho obliga. tanto & deocentes come a estudianies. &l
estudio ma&s serio de los indicadores v determinantes del
comercio internacional. Pare el caseo beliviano en particular., el
estudio de la politica cambiaria resulta sumaments relevante,
pues 21 pais, se encuentra atravesando una etzoa de tranmsicion
gntre lo que represento e modelo de desarrollo basado
principalmente en vn proceso de sustitucion de importaciones
(modeleo de desarrollo de la CEPAL)., v lo que viene a sionificar
el modele neoliberal qus sustenta un Crecimiento basado en le
diversificacion de las exportaciones.

Le poblacidn bholiviane en la actualidad. observa el

comportamiento del tipo de cambioc yv las minidevaluaciones que se

- "LOoSs precios by poson les precios de X e Y en términos de
dinerao. Suelén llgmarse precios nominales o© precios
monetarios d= los bienss. Le razon de los precios Dy/p} Es =21
precio relativo de X en términoe de  Y: nos dice Ccuantas
unidades de Y debsn darse pars obtener una unidad de X. De
igual modeo. 1la reztn p fp es 1 norecio reletivo de YY"
FERGUSON. C.E. v GOULD., 8$.P7: "Teoria Microeconomica“. 2ga.
2d. (espadol), Mexico. F.C.E..1978., p. 36.

%]
f
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suceden en el bolsin del Banco Central de Bolivia. que, graciacs
a la experiencia adauirida en el proceso hiDerinflgcionario
{vivido anteriormentg), sabe aue se constituve en el termometro
de la esconomia y ademas proporciona  senales sobre e)! posible
comporitamiento de la misme.

Pero. 1o ocue aqui cabe destacar v orientar, es que 0o
solamente se debe obhservar el comportamiento del tipo de cambio
nominal, 8ino que sg debe dirigir la atencidon a comprender el
concepto, la conducta v los determinantes de lo ogue se he
convenido en llamar tipo de cambio real.

El presente trabajo de investigacion, trata de esclarecer
algunas dudas que surgen al analizar la politica cambiaria
aplicada en nuestro pais vy también hace un intento de recopilar
todo el material que versa sobre el tipo de cambio real v sus
determinantes.

Se ha podido establecer gque 21 material escrito, no solamente
sobre el tioo de cambio real. sino tambien sobrg los aspectos
referidos a la politica cambiaria. se encuentran esparcidos v
diversiticados. Lo aque dificultd la ejecucidon d=1 presante
trabajn. Que pretende contribuir vy faclilitar en algo este
problema, sirviendo de base para Tuturas investigaciones.

El presente trzbaljo se divide en tres partes. ls primera  de
caracter tedrica. donde se sfectua un compendin de los asoectos
mae relevantes de la teoria del tipo de cambio v del tipo de
cambip r2al. En la sggunda parte. se desarrollszs un andlisis d=

la politica cambiaria aplicada en el pais £0 ! pariodo 19B&s a

Ligin Ponse F.
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1994, v, finalmente en la tercera parte. se realiza un balance
de Io que fue la eplicacion de la Nueve Politica Economica en

materie de molitice cambiaria, en £l periodo ve mancionado.

1.2 PLANTEAMIENTO DE HIPOTESIS.

El estudio de le politica cambiaria y. en especial el maneio
del tipo de cambio. cobra gran importancia. ya que se constituye
en un instrumento que cambia los precios relativos de una

economia v, por lo tanto, la asignacion de recursos.

En una economia dolarizada, como la Boliviana, 21 tipo
de cambia se constituye en el termémetro de su
desenvolvimiento, ocasionando que los agentes scOntmicos

tengan en el como su principal parametro para le toma de

decisiones.

La nueva politica econdmice puests en vigencia desde 1985, se
bese en el modelo de desarrollo de las exportaciones. este
aspecto se refleja en la politice cambieria adoptada y en los
imcentivos otorgados al sector exportador.

Sin embargo, existen problemas internos que precisan de una
pronta seolucisén como, por ejemplo, la reduccion de la tasa de
intergs, la reactivacion escontmica. los costos sociales, etic.

El presente trabajo de investigacion intente demostrar oue:

Les pbolitica cambiarie ouesie on vioencis a oertir del 29

de Agpsto de 1985, tuvo efectos obositivos sobre las

exportacionss no  tredicicnales del o05is. teniendo aue

enfrentar el orpobleme de une elevade tasa gde intgres

Lioisa Ponco P,
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interna, gque generaba una__apreciacign  no  deseada  _de

11

nuestra _mane con_relacitn al dolar norteamsricano.

Este hecho se verifica con la actual decisionm gubermnamental
de reducir la tasa de interes interna vy por la ectabilidad del

tipo de cambip oficial en el bolsin.

Ligia Ponga P, é






\RCIOEIELA DE LA POLITICA CAHALAALA EN LAS
GYFORTACIONES QOLIVIANAS FERIODO I9PL~1990 EAP I

CaPFP I TLLO I X

MORCO TEORICO

11.1 SISTEMA MONETARIO Y STISTEMA CAMBIARID.

Un sistema mgonetario consiste en un conjunto de normas,
dirigidas a las autoridades monetarias de cada pais, aue definen
la forma en gue deben determinarse los tipos de cambio. "E}
t&rmino sistema monstario internacional se refiere al marco de
reglas, regqulaciones y convenciones gue gobiernan las relaciones
financieras entre las naciones")4.

El sistema monetario internacional recibe tambign el nombre
de orden monetario internacional o régimen maonetario
internacional.

Existen dos criterios generalmente aceptados para clasificar
los sistemas monetarios: en funcidn de las tasas de cambio vy en

funcion a la naturaleza de los activos de reserva.

4 CHACHOLTADES, M™Miltiades: "Ecanomia Internacional”, Trad.
Fernendo Mantes M., lrz. =d., McBrew-Hill, 19BB, p. 6128

Linia Ponca P, - 7 -
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11.1.1 Sistema Mongtario Internacional en funcidn de las tasas

de cambio.
Cuando la clasificacion del sistema monetario internacional
se la efectia en funcidan de las tasas de cambio, se toma en
cuenta 21 grado de flexibilidad o rigidez de la tasa de cambio.

Asi se puede clasificar el regimen monetario en:

al Sistema Mongtario con tioo de cambio fijo.

En éste, la autoridad monetaria se compromete a comprar

v vender divisas a la paridad que esta entidad fija.

b) Sistema Monetario con tipo de cambio ajustable.

En el cual las naciones pueden alterar su valor de
paridad cuando es necesario para corregir un

desequilibrio fundamental)>.

c} Sistema Monetario con tipo de cambip de banda ampolia.

Que consiste en que el tipo de cambio es flexible dentro
de limites amplios, pero se le impide que la tasa de

cambio fluctue fuera de estos.

d) Sigstema Monstarioc con tipo de cambio crawling pec.

En este sistema el tipo de cambio se pusde devaluar

gradualmente vy en pequefas escalas o minidevaluaciones.

5 Por dessguilibrio fundamental se entiende, & la situacion en
que un pais expsrimenta cembios =n su estructure de oierta vy
demanda internacioneal.

Ligia Ponge P, -8 -
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e) Sistema Mongtario con flotacion controladsa,

Bajo sste sistema no existen paridades fijas, ﬁern las
auforidades monetarias intervienen en los mercados de
cazmbio para limitar sus fluctuaciones zlrededor de su
tendencia de largo plazo, es decir al tipo de cambio de

equilibrio.

) Sistema Monetzario con tipos de cambio absolutamente

flexibles.
En &1 c¢gual "... el tipo de cambio extranjero se
determinag diariamente en el mercado de cambio extranjero

por las Tuerzas de la oferta vy la demanda")&.

I71T.1.2 Sistema Monetario Internacional en_ funcidn ds_ ia

naturalezs de 1ns activog de reserva,

. . . 7 .
Las reservas monetarias intermacionzles)’ se dividen en dos
arandes categorias: Las ressrvas 8N especie vy las reservas

fiduciarias. Entre las orimeras se menciona a2l oro v la plata.

& EHACHOLIADES., Mittizdes: Ob. Cit. o.384

7 " 'Resesrvas’ intggra una categoria porgue lz clase de capital
que estad destinada a3 identificar puede cumplir wne funcion
especifica 2 importarcite en ]l contexito de las transscciones
internacionzles de una seconomia. {abe incluir em eslla el arc
monetaric., lps derechos escspecizles de giro (DEG), la posicion
de reserva v =i use de creédito en =1 Fondo v los titulos de
credito constituidos fremte & no residentes., de que dispongan
lag =zwuitoridedes centrales para Tinanmnciar girectamente
desequilibrios mediante intervencidn destinads & Influir en
el tipo de cembio d2 l2 moneds naciomal® FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL :  "Manual de Belanze de Pagos", t&. =0..
bashington, EE. LY., 1977, o. 104,

Ligie Ponge A, 7
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que tienen valor intrinseco a2l margen de su valor ceme dinero.,
Entre las regervas fiduciarias cs& tiens &l DEG vy 135 monedas
nacionales que no son convertibles en reserves en especis, &stas
no tienen valor intringeco.

Basados en 1la naturaleza de 1log activos de reserva, los

regimenes monetarios internacionales pueden clasificarse en:

a)l Sicstemas Monetarios con patrones purgs en esSpeECcie.

En los cuales inodas las reservas moneiarias consisten en
reservas en ecspecie. Bajo este sistema se circunscribe

por ejemplo 21 pairdm oro.

b) Sicstemas Monetarios con patrones fiduciarins puros.

También llamado patran libre, en este sisteme todss las
reservas monetarias son fiduciarias, tal es el caso deil
patrén de papel no convertible, "El patréan mone2tario
(libre) se ha practicado bejo dos modalidades
principales: el patréan iibre auvtsntico y ellpatrdn lipre
intervenido o regulado. El primsro ha sido objeto de dos
interpretaciones: a) la teoria de la paridad del poder
adquisitivo (o teorie de la inflaciani; v, b) la teoria

de la balanza de pagog“)B.

B TORREZ OGavitan. Ricardo:"Teporia del Comercio Internacional",
13ra. eod., Méxigo, S XXI.,1983, p.294.

Ligis Fonuw #. - 10 -
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e} Sistemas Monetarios con patrones mixtos.

Bajo este sistema las reservas son una mezcla de
reservas en especie y reservas fiduciarias, tal es el

caso del patrdn oro convertible.

IT1.2 DEFINICIONES DEL TIPO DE CAMBIO.

Bajo £l actual sistema monegstario internacional, se permite
que los tipes de cambio de las diferentes maﬁedas fluetuen
libremente, esto ocasiona que la tasa de cambio se determing en
el mercado de divisas, gque es donde se comercian libremente las
distintas monedas.

Existen muchos enunciados y concepios para lo gue se debe
entender como tipo de cambio. Entre ellos tenemos:

a) "El tipo de cambio es la cantidad de divisas que se

pusden comprar £on una unidad de nuestra moneda")q.

b) "Se puede definir £l tipo de cambio como el precio que
en moneda nacional se paga por cada una de las monedas
extranjeras, existiendo asi, un enlace comun gue permite
comparar los costos, los precios vy los ingresos de un
pais en el exteriar“)lo.

c) "La tasa de cambio de la divisa es el precio de una

unidad de la moneda exiranjera en términos de la moneda

¢ HALL, Robert v TAYLOR, John:"Macroeconomia®”, Espafa,
Universidad de Complutense, Ed. Bosch, 1983, p. 264

10 TORREZ Baytan, Ricardo: Ob. Cit. p.284

Ligle Poace P. 11
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doméstica"]ll
Asi como existen wvarias definiciones de tipo de cambio,
existen sindnimos que se emplean para identificar a este

instrumento, como por ejemplo tasa de cambio © tipo de cambio

nominal .

IT.3 DETERMINANTES DEL TIPD DE CAMBIO.

Para establecer lps factores que determinan el nivel del tipo
de cambip v sus fluctuaciones, la tepria ecpondmica formzlda dos
respuestas principales: la teoria- de 1la paridad del poder
adquisitivo vy la tepria de la balanza de pégns. Ambas se
encuentran ubicadas dentro del sistema monetario internacipnal

con patrdn fiduciarip o patréon papel.

I1.3.1 Yepria de la Par:dad de Poder Adguisitivo (PPRA).

Esta teoria indica que el valor externpo de una moneda depende
esencialmente del poder adquisitive interno de esa mpneda en
. 12 . . ;
relacién con el de otral . En consecuencia la variacién de
los precios internos y externos afectaria el nivel del tipo de
cambip, pues reduce el valpr interno y externo de la moneda.

Kurihara sobre el particular expresa:

"Supongamps que en un  periodo dado la tasa de

11 SALVATORE, Dominick: *“Teoporia y Problemas de Econpmia
Internacional"”, Mc Graw~Hill, Colombia, 1977, p.115

12 KURIHARA, Kennzth K: "Teoria Monetaria vy Politice Publica“,
trad. Rubén Pimentel, lra. ed..fFondo de Cultura Econdmica,
1972, pp. 291~-303.

...12...
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cambig entre el dolar yv la libra esterlina es de
4 déalares por una libra. Ahora bien, supongamas
que el nivel generzal de precios en los Estados
Unidos =e elevae el daoble de 1o que era en el
periocdo base, mientras que los precios generales
en Inglaterra aumentan el triple de 1o gue eran
en el periodo base. (Para el presente analisis
no tienen importancia las causas particulares de
eso aumentos en 1los precios). Al aumentar el
indice norteamericang de precios a 200 vy el
indice britamica a 300, el poder adquisitive
irterno del dolar es actualmente la mitad de su
nivel original, y el de la libra esterlina de un
tercio de su nivel original. En estas
circunstancias, el precioc délar de la libra
esterlina debe descender & das tercios del
precic original; es decir, apraoximadamente 2
2.66 dblares, segun la teoria de la paridad del
poder adguisitivo. Pues de otro modo, se arguye,
ectarian desequilibradas las relaciones

) . w13
comerciales entre los dos paises") .

CaPpP

En resumen, la expresion matematica de Le Tasa Exterior de

Cambig {TEC) del an&lisis anterigr sera:

TEC = Pimeb x ———>--

13 KURIHARA, Kenneth: Ob. Cit. p.292

LIpla Ponce P.
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Ponde: Pimeb Precio interno de una moneda extranjera en el

ano base.

]

Iip Indice intermno de precios.
Iep = Indice externo de precios.
Sin duda la teoria de la paridad del poder adquisitivo es
una buena aproximacion para determinar el tipo de cambio, sin
embargo, fue objeto de numerosas criticas, entre ellas las

efectuadas por J.M. Keynes Qque se pueden resumir en dos

aspettos:

a) Las Elasticidades de la Demanda Reciproca.
“"Con el termino de elasticidad de la demanda reciproca

se hace referencia a la respuesta que la demanda de un

pais hace & las exportaciones de otro, con relacion al
. . ) A

precio o al ingresao") . Esta €ritica se basa en que

no solamente el tipo de cambio wvaria por las

fluctuaciones de 1os precios internos o externos, sino
que también pueden deberse a la elasticidad precio de la
demanda de las exportaciones o a la elasticidad ingreso
de 1a demanda de importaciones. La demanda recaproca
pusde cambiar en el largo plazo, como consecusncia de
las varjaciones en log gustaos deel consumidor
internacional, por cambios tecnologicos, etc. variables
que no estan en relacién directa con los precios pero

que repercuten en el nivel del tipo de cambio.

14 KURITHARA, Kenneth K.: Ob.Cit. p.297

4
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b) Los Movimientos de Capital.
Al igual que la anterior critica, Keynes indica.que las
fluctuaciones en los tipos de cambio también sg deben a
los movimientos de capital entre paises. LCuando un pais
recibe un crédito del extranjero o recibe el ingreso de
capitales (ya sea con fines especulativos o deseo de
seguridad y garantia), en 21 mercado de cambios aumenta
lz2 oferta de esta moneda, provocando una disminucidn en
su precio, aspecto que ocasiona Que la moneda del pais
receptor se aprecie)15 con-relacidon a2 la moneda que

ingreaé)lé.

11.3.2 Teoria de la Balanza de Pagqos.

E=sta teoria explica las fluctuaciones del tipo de cambio por
lags fuerzas de 1la oferta vy demanda de divisas. Los agentes
demandan divisas extranjeras para cubrir sus obligaciones con
agentes externos; por su parte, aguellos agentes que recibieron
divisas extranjeras como pago por sSus  mErcancias o servicios,

desean cambiar estas por moneda de circulacion interna.

1S Apreciacitdn significe lo mismo que bajar el tipo de cambie
con relacién 2 wna monsda  (sebvalusacion). Deprecizcidn
implica 1o conirario, wuna elevacién del tipo de cambie
(devaluacion).

16 ".. podemos generalizar diciendo gues la exportacion
unilateral de capital tiende a elevar el valor externo de le
moneda del pais importadeor del capital v que la importacién
unilateral de capital tisnde a rsducir el wvalor externc de la
moneda del pais exportador de capital"” KURIHARA, Kenneth K.:
Ob Cit. p.301.

Ligla Pance P, - 15 =
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Cuasdr o No - A
BaLANMZA DE PAGDS: PRINCIPALES F&UBF&DS)J‘-'ir
[ RUBROS DE RUBROS DE
DOFERTA (Ereditas) DEMANDA (Débitos)
l 1. Exportacion de mercan- 1. Importacion de mercan-
ciras. ciLas.

2. Servicios prestados a 2. Servicios prestados por
extranjeros. extranjeros.

3. Gastos de viaje hechos 3. Gastos de viaje por
por extranjeros. nacionales en el

extranjero.

4. Intereses vy dividendos 4. Intereses vy dividendops
en valores extranjeros, en valores naciaonales,
propiedad de nacionales. propiedad d e

extranjeros.

5. Remisiones v contri- 5. Remisiones v contri-
buciones caritativas buciones caritativas
realizades por hechas por residentes.
extranjeros.

4. Gastos del Gobiermno &. Gastos del Gabierno
realizados por nacipnes realizados par el
extranjeras. Gobierno residente.

7. Importacion de capital a 7. Exportacion de capital a
largo plazo. largo plazo.

" B. Importacion de capital a B. Exportacion de capital a

corto plazo.

corto plazo.

la balanza
p-304

acuerdo con
Ok. ECit.

17 gxtraido vy modificado de
nacional de KURIHARS, Kenneth,

de pagos
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En este sentido. todos los rubros de le palanza de pagos se
constituyen en demandantes (deébitos de la balanze de QaqosJ v
ofertantes (creditos de le balanza de pegos; des divisas
extranjieras.

E=ztos rubros se pusden resumir en 21 Cuadro No. i.

I1.4 DEFINICIONES DEL TIPO DE CAMBIO REAL.

Hasta .ahcra se ha hablado udnicamente del tipo de cambio
nominal; es decir, el precio relativo de una moneds con respecto
de otra. L.a teoria econdmica. hoy en dia, viene mansjando otro
concepto referido al tipo de cambio vy se trate del concepto de
Tipo de Cambio Real.

Existen dos cencepciones o definiciones de lo que deberia ser

el tipo de cambio real:

I7.4.% Tioo de Cambio Real derivsdg de la paridad del poder

adguisitivg.,
“"El tipo de cambio real es una medida del tipo de cambio que
s ajusta para tener en cuenta las wvariaciones del poder
adquisitivo entre nuesestro paiszs vy el Resto del Mundoe {(RDM). Es

una media aritmetica)lB del precio relativo de los bienes

1B La media aritmetice =s g! estadigrafoe mas conocido v
utilizadeo, razen por lz2 gue a veces se le concidera la m=cdia
por antonomasia. Se detfine v cgalcula dividisndo 1z suma de
taodoas los valores de la variagbls, por &1 numero de
observaciones,. Le media gagritmetics s reletivamente sostable
en el muestreo. vy @3 més unitorme de musstra a2 muestra gul
rualouiera de los restentes estadigraftos de posicién., Esta
particularidad de la medira aritmetica es ce gran importancie
en el trabajo cientifico.

wigia Fonce 7, 1 7
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orogucidos en  nuestr Pais &n comparacion con los producidos en
el RoM"y 7,
Lte definicidon del Tipo de Cambio Real (TCR) se pusde expresar
ge la sioviente manerea:
Precio UME ages Bienes RDM

Precie UME de Bisnes Nacionales

Donde: UME = Unidad Monetaria Extranjera.

0 expresado en uha ecuacion matematica., 21 Tipo gde Cambio Real

sera:
e x Px
TER = ———==——-
P
Donde: e = Tipo de cambieo entre nuesStra monsda v la Unidad
Monetaria Extranjera.
F4# = Indice de precios agsl RDM.
P = Indice de precios Macional.
Cuando 21 Tioo de Cambio Real es alto. los consumidores
extranjeros deben pagar mas Dor nuestros productos

desincentivando asi las exportaciones necionales vy, por otro
lado. generan cvhna mavor importacion pues lIos precios esn el
exterior son mas baratos que al interior de nusstra sconomia.
Por =1 contraric. cuando el numsrador de la féormula 25 menor
aue el daenominador, 21 Tipo de Cambio Real es bajo. Esto indica

aue Jos productos nacioneles son mas baratos para sl consumidor

19 HALL., Robert v TAYLOR. John: Ob. Cit. p.266.
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extranjero, por lo gue s incentivaréa la exportaciron de Nuestros
productos. También este hecho provoca qQue se reduican las
imoortaciones, pues los precieos extranjeros para €l consumidar
macional som mas altos. Este hechg se veriiica pues ) indice de
precios del! RDM  (oue s esncuentra en e}l denominador de 12
fohrmula) 25 mas alto que el indice de precios nacional.

Emtre las limitantes de este indicador de competitividad se
puede mencionar que existe la necesidad de medir con respecto a
un afc base previamente determinado, presenténdeose g1 problema
de elegir =2} 2fo o 21 periodo base. Por otra parte, cada pais
tieme un patrén de consumo diferente, por 1o gue la canasta de
bienes aue ingresa al Indice de Precios es también diferente. no

haciencdg comparebhles sus veriaciones.

11.4.2 Tiogo de Cambhio Real derivado del orecio relativo gntre

los pisnes transables v no transables de la econgmia.

En esta posicidén se encuentra por ejemplo Sachs-
Larrain)zo. Esta definicidén indica oque el tipeo de cambio real
(TCR} es el precie relativh de 1lps hkienes iransables con
relacion a2l precie de los ng transables. Bajo esta concepcion,
el tipe de cambio real mide el costo domesticeo de produccion de
hisnes tramsables v. por tante, es un buen Indicedeor del grade
de competitividad de la econcmia en el mercado internacional. De

ecta mamnera, la teoria v la evidencia empirica sostiensn aue =l

20 Ver oor gjemple "Macrosconomia =n la Economia Global", Sechs—
Larrain, ed. Prentice Hzll - 1994, Capitulg 10: Dinerpo Tipo
de Cambio v Precios.

Ligia Ponc= P. L
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TCR es un Tactor determinante pare le expansien de las
exportaciones.
El calculo de TCR se basa en la definicitin del poder

adquisitivop de :ompra)21 como sigue:?

e Px
TCR = ==m———
=]
Donde: e = Tipo de Cambio Nominal.
Pk = Indice de precios de los EE.UU.
P = Indice de precios de Beolivia.

11.5 EFECTOS MACRDECONOMICOS DEL _TIPO DE CAMBID.

Si en la identidaed mecroecondmica:
¥ s C+ 1 + 06+ (X ~-M) (2.1}
se efectua un traspaso de la parte del gasto o absorcion interna

al primer miembro se obtiene la relacidn matematica:

¥ - ({C+1+6G1)=¢(X-HM) (2.2)
Donde: Y = Produccion final de Bienes v Servicios.
C = Consumo.
I = Inversion.
G = BGastos del Gobierno.
¥ = Exportaciones del pais.
M = Importaciones del pais.

Esta ecuacidn nos  brinde Ia ooortunidad de sfectuzr el

analisis del efecto dsl tipo de cambio en dos campos: en  Su

21 LA MAGIA DE LAS EXPORTACIONES, Oscar antezana M. pp. 127
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aspecte interno v su contrapartigas externsa.

11.9.1 Efectps sobre las Exportaciones Natas,

Se oefing las sxportacionss netas comp la difterencia entre
lag gxportaciones v las importacienes., es oecir nos encontramos
gn el segunde miembro de la scuacidn (2.2},

Comeo se bugde eapreciar en les parrafos anteriores. las
variaciones en &) tipp de cambig modificam el orecio relativo oe
los bienes de nuestro pais y tambieén los del resto del munde.
Este hechb repetcute en la demanda de importaciones v
exportaciones.

2i nuestra moneda esta fuerte, se pueden adouirir divisas
({ease dolares) baratas., poar io que las mercancias extranjierac
son mas economicas para Bolivia, incentivandose las
importaciones y atectando negativamente las exoOrtacieones netas.

Por el contrarie., si nuestra moneda es débil, S2e necesitara
mas moneda nacional para adquirir divisas. esto implica aque las
mercantias extranjeras sSpA Mmas  caras. desincentivando las
importaciones. Al mismo tiempo las mercancias nacionales son mas
baratas parea les paises extranjeros. incentivandd las
exportaciones, Todo este ervTecto es pbeitivd parsa lag

exportacionese nNetas.

11.5.2 Efectos internns del Tino de Cambio.

En wuna economia oeguedsa v abierta, 2] efecto ocel tipo de

cambio repercute en los crecios internos. E! grade de incidencaa

T
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estara dado por sl porcentaje de participscicon g5 los praductos
rmpartados en 2l indice de precios.

Par atra oarte. si existe indexcscion de las salarios al tipo
de cambic. las devaluacianes no tendran los efectas deseados de
mejarar la competitividad, pues al subir 21 tipa de cambic.
subiran los salarias las mismas Que engrosaran los castas de
proaduccidn, agque se2 traduciran en un aumenta de preacios que al
fimal anuiaran el efecta de la devaluacién.

Un punta que requiere mas detenimiento en el analisis de las
efectaz internas es el referida a la relacidn entre tipa de

cambia v tasa de intsres.

i1.5.3 Tipo de Cambio v Tasa de lIntereées.

En wna ecanamia peauefRa v ablierta. existe uma estrechs
relacion entre 1 tipo de cambio v la tasa de interés. " ... una
palitica econtmica de nuestra pais que eleve la tasa de interes
tendera a2 pravacar una apreciaciéen de nuestira maneda")zz.

Eomo se exprestd en las consideraciones sabre la Teoria de la
Paridad del Paoder Adguisitiva. una entrada de capitales hace que
la moneda del pais receptor se aprecie can relacidn a 1a oue
ingresa. Estas movimientas de capitel pueden deberse a tasas de
inpteres mas atractivas en uns paises que atros.

Por tanta., se puesde cancluir que: "El1 tipo de cambio v la

tasa de interés estan relacianados positivamente. Luandd subs la

tasa de interes debido, por ejiemplo. a un incremento del oaste

o2 HALL . Raobert v TAYLOR, Jahn: Ob. Cit. p. 272

iniLa Fonsn £,
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publiceo, también sube el tipo de cambio....El tipo de campio
permanece elevado mientras las tases de interes son altés a fin
de mantener la paridad de las tasas de interes. Una tasa de
intereés alta significa que se espera gue la moneda nacionzl se
deprecie, lo Que hace que los inversores se musstren
indiferentes enire los activos deneominados en la moneda

macional, que tiemnen una tasa de interes elevada, y los activos

3

extranjeros, que tienen una tasa de interes mas baja“)2 . En

esta aseveraclidn se debe entender un tipo de cambio elevado 2 un
tipo de cambio mads bajo en términos nominales, que el de
paridad; e=s decir, Ss& esta hablando de un tipo de cambio
sobrevaluado o apreciado. Por ejemplo, el tipo de cambio es de

Bz 3.60 cuando deberia encontrarse en Bs 3.70 por ddlar

americano.

23 HALL, Robert y TAYLOR, John: Ob. Cit. p.281
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CaFPITULO I I I

EVOLUCTEON = IMPaCTO DEL T IPO DE

CaMBIO SOBRE |.as EXPORTOCIONES

PERI QDO L=28s—1LFFC

ITI1.1 LA N.P.E. ¥ LA ADMINISTRACION DEL TIPO DE CAMBIO.

Con e}l D.S. 21060 de 29 de Agosto de 1985, la politica
economica del pais experimente un cambio radical en S
concepcion. Sequn el ex—presidente del Banco Ceniral de Bolivie
ing. Javier Nogales: "El decreto abarcaba seis areas primcipales
de medidas, & saber: (1)} politica cambiaria; (2) politica de
precios y Salarios; (3) politica monestariaj; (4} politica

tributaria; (3) pelitica financiera;s; vy (6) politica comercial

. : 24 .

internacional”}”™ . De las cuales, las tres primeras estaban
dirigidas a eliminar los desequilibrios fiscales y cambiarios
que vivia el pais, vy las restantes tres estaban encaminadas a

promover el crecimiento econédmico.
Los objetivos que perseguia la Nueva Politica Economica

(N.P.E.} se pueden dividir en dops: objetivos inmediaios vy

24 NDGALES I. Javicsr: "Bolivie: L& Nueva Politica EconGmice vy
lac elscciones de 198%9", L2 Paz., LOos 2fmigos del Libro, 1989,
p-23
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mediatos.

al

b}

Las

Qbjetivos Innediatos.

Estos eran basicamente frenar el proceso
hiperinflacionario vy restahlecer el equilibrio externo
de la economia. Este dltimo era atribuible entre otras,

a la sohrevaluacidn de nuestra moneda.

Ghistivos Mediatos.

Comp se puede inferir del . apunte del Ing. Nogales, se
huscaha tambien la estahilidad en el nivel de precieos,
fortalecer el sistema capitalista en Bolivia,

otorgandole un sentido neoliberal.

medidas incorporadas en el D.5. 21060 son vya muy

conocidas, pero para efectos de este trabajo las podemos resumir

en:
1) Liberalizacitin camhiaria y de precios,
2) Likeralizacitin del comercio exterior,
3) Likheralizacidn del mercade de itrabajo,
4} Contraccitn de la demands agregada vy
3} Descentralizacitn administrativa y disolucitdn de las
empresas pﬂhlicas)zs.
25 Ver HUARACHI R., Gualberto y LARRAIABAL, Erick: "Las medides
econémicas de los efos ochenta" en Estudios Economicos,

B.C.B., Le Paz, Abril 1986, pp. 173-177.

Ligis Foncey P,
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En lo que se refiere a la politica cambiaria en la N.P.E.,
tuvo comp objetivo primaric cerrar la brecha cambiarié]zé. En
agnsto de 1985 el tipo de cambio oficial promedio llegaba a

cotizerse en 73,000.- pesns bolivianns mientres gque en el
mercado paraleloc alcanzéd a 1,149,354.- pesos bolivianos por

unidaed de déler americano (Ver Cuadro No. 2).

Cuadcro N o =
EVOLUCION DEL TIfO DE CAMBIO
EN LA NUEVA POLITICA ECONOMICA

- En Bolivianos por Dalar Americano -

Ago/ai & 1365 4 1986 ¢ 1987 1388 1989
PARALELD 1,13 0,70 597 2,08 2,37 2,7
OFICIAL 0,08 0.43 1,92 2.0 2,33 2,69
BRECKE % 1,332.5 158.4 102,7 10t.0 00,9 108,7
1996 191 1992 1593 1994
PARALELD 3. 19 3.40 3.92 4,28 4,84
OFECEAL 3,47 3,38 3.9 4,27 4,83
BRECHA 1 100.4 100.4 100,3 100,2 100,2

¥ Los valores en peses hollvizngs se sapresan en Solivienos en esta tabla,

Fucntey GCR Dolokin Cotedistics Mo, 271,

Inetibuko Nagienal do Suktadiztica.

UDAFE ~ Daoiar da Infarmacidn do sstadiastlcays scondgaicas do Polivia Wol., 8,

Slaboraciony Pragio.

26 Se entiendes por brecha cambiaria & la diferencia gue existe
entre la cotizecidn del tipo de cambio ofigial determinada
por el Benco Central v organismo emisor y la cotizacion que
g2 verifica on el mercadn paralelo.

_26_
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La brecha (diferencia) se fue cerrande paulatinamente durante
la aplicacion de la Nueva Peolitica Econdmica, tal Eomo se
evidencia en el Cuadro No. 2 y Figura No. 1. Pusse el Bance
Central de Beolivia, regula 21 tipo de cambio a traves del

Bolsin.

Figura No. 1

EVOLUCION DE LA BRECHA CAMBIARIA

2.00

4+.00

3.50

3.00

SR,

My,

BOLIVIANOS POR DOLAR

06.50

o,
A90/8511985I1986 1987 1982 1983 1390 1991 1982 1993 1894

ARos

Im T.C PARALELD f&7Z] TC OFICIAL |

6.00

Otro objetivo que se planted la politica cambiaria, fue la de
ecstimular las exportaciones, ofreciendo a los exportadores un
tipo de cambio real que contribuya a incentivar las
exportaciones, evitande la sgbrevaluacion de la moneda nacional.

Pare lograr estos objetivos, la N.P.E. adoptd un sistema

-2 -—
Ligla Ponzo P, ...?
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camblaric, aue dgentro de la ciasificacitn efectuada en =1
capitulo anterior sobre los sistemas monetarips, se iaentifica
con el tipo de cambic crawling peg. Es decir, adminigstrar el
tipo de cambio v gfectuar devaluaciones periddicas v en peauenas
cantigades para ng provocéar efepctos especulativos.

Estas tareas se llevaron & cabo mediante la uwtilizacién de un
singular instrumento como =5 =i “bolsin del Barca Central de
Bolivia. En éste los demandantes de dolares acuden a1 Ente
Emisar para adguirir dolares cuvos reqguerimientos no  ssan
inferiores a Sus. 3,000.-, ofertando un precioc al cuzl estan
dispupstos a adauirirlos., Por su parte el Banco Central. en cadea
"subasta" fija urma cotizacidn base, la cual corresponde a2 la
cotizacidn oficial de la divisa norteamericana. A las ofertas
aue iquaian o sobrepasan la cotizacion base, el B.C.B. les
adjudica los dolares v a aquellos gque no cumplen este requisito

se les rechaza.

ITT.2 EVOLUCION DE 1.AS EXPORTACIONES EN_ LA  NUEVA POLITICA

ECONOMICA.

El valor de las exportaciones totales bplivianas descendieron
durantz la deécada de los zaRos ochenta. En efectp. en L1980
Belivia exportd por oun valpr de $us. 1.0346.2 millones. ecte
valor llego en 199¢ a Sus. 926.5 milleomes v en 105 amos
intermedios tuvo descensos muy marcados come por ejemplc en 1987
en €1 que alcanzo sdlo a2 %us. %69.9% millones constituyvendoss en

la e1ma durante la decada (Ver Cuadro No.3 v Figura Me.2).

.
Lidia Fomew 7, - Z8 -
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Cuadcdeo N - =
EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES
ENM LA NUEVA POLITICA ECONOMICA

- En Millones de Dolares Americanos -

1980 198t 1982 1983
HIHERALES pdt.l 61,9 33%.0 35.9/ 419.3 46,71 347.3 42,32
HIORACARAURAS 285, AT 346.5 34.8% %84 44.41 420,1 31.4%
PROD, kD TRAQICIONALES 149,98 14.5% 2.8 .34 80.4  §.04 0.t b

T8TAL 1,036.2 100,07 995.3 100,04 8%8.2 100.0% . 817.5 100.0%
1984 1985 1588 1587
HEHERALES 34,0 48,51 263.8 3%.2% 196.8 30.%% 207,2 3b.4%
HIORACARBURES 388.9 4%.7% 314,53 3.7 332,5 52.i% 2581 45,04
PROO. MO TRAQICfONALES 8.2 LT 34.3 9.l 108,53 17.0% 106,3 18.7

TaTAL 782.1 100,04 72,3 100,04 437.8 100.0% 569.5 100,01
1988 989 1990 1991

HINERALES 213,145,354 403.9 49.i1 407.1 43,91 358,3 41.%4

HIORGCARBURAS 218.% 38350 214.0 26.0% 2.9 24,3 230.8 28.3%

PROB, HO TRADICIONALES

108.2 18.0%

204.3 24,94

292,5 3.8

233.8 29,84

ToTAL £00.2 160.04 §21.8 §00.0% 926.5 100,04 850.9 100.0%
T 1992 1993 1994

HINERALES 188.7 52,08 3614 48,0 0.3 395

RIDRDCARGURDS 133.6 18.84 102.8 13,70 106.8 10,37

PROG, HG TRARICIORALES

TOTAL

207.3 29.%

709.& 100.0%

288.0 38,3%

752.2 100,04

3.7 50.3%

£,041,8 100,07

divisas

Fuantss 8CE Boletin del Cactor Rniorna No. 2 ¢ 5.

frokituto Hacignal do Ustadlstlca,

UEARE = Dosinr de inferaacidn do ssbtadistices mcandmicos de Golivia Vel. 3.

Eloeboracténg Propia.

En 1980 el sector minero contribuis con el 61.9%

Ligia Fonce P.o
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seguian con el 23.7% v finalmente =se encontraban  las

exportaciones no tradicionales con solo el 14.5%.

Figura No .o =

VALOR DE LAS EXPORTACIONES
(Millones de $us)

1, 100

1. 000, /

o N ' PROD. NP TR
B eno \\\ ANE LS T S S
< N \\ //
é s00 \‘\""_,_- \/’
2 \\ HIDROCARHUROS
400 = -1
60 &Y [

N 7

200

MINEREA

100

o
1980 1881 1992 1983 1984 1935 1996 1§67 1988 196% 1990 1951 1502 1593 1884

afos

Esta estructura va en 1985 habia sufrido un primer cambio, la
s.portacién de hidrocarburos paso a ser el primer gensrador de
civigas con 21 55.7%4; es decir, mas de la mitad de los ingresos
~=r @exportacion y relega al segundo plano al sector minero. Una

& las razones que explica este fendmeno es la ceida de los

s-=gios internacionzales de los productos mineros.

Pero @1 cambio tal vez mas importante se registra en 1990, en

. qgue sz evidencian inversiones en la estructura exportadora

wi3ss Ponce P, - 30 -
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del pais. El sector minero ya en 1988 habiz retomado el primer

lugar en la generacion de divisas, aportando el 45.5% del total,

esta supremzgia se mantiene hastz 1990, amrc en el que la hace

con el 43.9%L. La expoartacion de productos no tradicionales en

1990, llega a ocupar 2! segundo lugar en importancia, partici-

pnando con el 31.&87 del valor total de las exportaciones bolivia-

nas, relegando

al tercer lugar

a les

carburos con s0lo el 24.5% (Ver Cuadro No.

Figura No.

exportaciones de

3 v Figura Na.3).

—

—
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Este hecho reviste suma importamcia porgque verifica el

cumplimiento de uno de los objetiveos planteades para la politica

Ligia Ponca &,

...31.-.
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cambiaria, cual es el de incentivar vy diversificar las
exportaciones. Entre estas. las gque cobran un mavor dinamismo

fuereon las exportaciones no tradicipnales.

I11.3 IMPAETO EN LAS EXPORTACTIONES MINERAS Y DE HIDROCARBURDS.

Por lo expuesto anteriormente, sl sactor exportador minero
durante &1 periodo en estudio redujo su saldo teotal exportado
entre los afos 1983 vy 1988, no alcanzandea ni al 507 del wvalor
exportado en 1980. Este hecho se aprecia en el Cuadro No. 3 v
Figure No. 2.

En el Cuadro No., 4 v 1la Figure No. 4 se pueden obssrvar los
valores de expprtacieén mineras. En 1 cuadro ademac s& observa
su participacion porcentual en las exportaciones mineras.

El estafo en 1980 representaebes el 59.0X de las exporiaciones
mineras. En el periodo de analisis se evidencia wuna caidsa
constante v paulatina hasta llegar & reoresentar tan solo el
2&.27% de las exportacionss mineras en 1990.

l.a Plate en 1980 represesntabe 21 18.5% de las exportaciones
miméraes. Luego deé una caida estrepitocse haste 1985, en =l
periodo de andlisisz se  evidencia une recuperacion pauliatine
hasta liegar a representar el 12.57% de les exportaciones mineras
en 1990. Esto debido 2l incremento en suce cotizaciones.

Ei Wolfram en 1980 representaba el 7.4% de las exportaciones
mineras. Luego de una caids paulatina v sostenida hasta 1987 v
una leve recuperacion en 1982. en el periodo de analisis se

eviderncia que Cceja de ser urr  producto g2 2«portacién

Ligia Fange P. - 32 -
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significativo, pues llega a representar tan solo el 1.27% de las

exportaciones mineras en 1990.

Cuadro No. .
VALOR DE LAS EXPORTACIONES MIMERAS

- En Miliones de Ddolares &mericanos -

1980 1981 1982 1983 1984
Line 36,7 5.7 4 L B4 9 34 9.4 37,3 10.2%
Estano 378,F 59,04 3.0 6l T 2183 bb.4% 2019 5.9 247.7 68,11
fro 0.6 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0,0% 0.0 0,08 0.0 0.0%
Plate i18.3 18,5 71,7 12.% 3y 8.8 58.3 14.8% 21,4 5.9
Holfraa 47,4 7,42 3.0 L 358 8.1% 20,0 5.8% 18,9 5.2%
Otroz LTI ) 5.9 10.4% 3.8 7,64 7.8 8,0f 8.6 10,62
074t g4:,1 100.0% 535.0 100,0% 419.3 100,0% 347.3 100.0% 364,90 100,04

1983 1986 1987 k988 1989
linc 29.5 1,2 28.0 13.2% 32.8 15,81 601 22.0% 32,2 32,8%
Estadio 188,8 70.8% i4.0 52.9% 8.9 3324 75,8 28.2% 126,59 3,4
firo 0.0 0.0% 1.2 3.1 37.% 18,4 N.8 209 4.5 11,04
Plata 0.2 391 27,3 13.9% 33,3 te.4 45,1 14,54 3.8 14,4
Holfrao 10,3 3.9% b6 343 5.0 2.5 3.3 L 6,9 L7
fitras 1.4 18,31 23,6 12,04 29.6 14,34 25,9 9.5 34,6 g2
aiaL 263.8 100.0% 196.8 100,07 207,2 100.0% 213.1 100,0% 403.4 100,04

1950 1951 1942 1993 1994
Iinc 1.8 35.9% 140.3 3942 172,5 4&,8% 119,53 33.4% 103,3 25,82
Estaho i06.5 26,24 08,3 29,24 98,2 26.8¢ 818 3.2 91,3 22,24
firo 838 15,9 39.3 11,01 2t.9 5% 78,3 240X 19,1 29.0%
Plata 50.8 12.5% 43,6 12.2% 44,2 12,08 3.0 15,5 62,7 15,24
Foliras 47 L2 7.1 2.2 0.8 L. Lo 0.4 2.4 0.8
0%ros 4.6 B3 255 1,04 2.0 7.4 2.0 8.7 30.5 7.4
TATAL 407.1 100.0% 35,3 108.0% 368,7 100.0% 361,4 100.0% 411.3 100.0%

Fuantas 900 Gaoletin deol $actor Gutarna Ma, 2 vy 5.
fnatituts Haiglenal de Setadietica.
UDART = Caster de inforasdtdn de ostadisticas goondaites do Holivia Val, 5,

Ciabdrazidng FPropia,

Llgia Funga P,
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El Zimnc en 1980 representaba tan solo el 5.74 de las
exportaciones mineras. En el periodo de analisis se evidéncia ur
incremento sostenido hasta constituirse en el principal mineral
de exportacidn, relegando a2l segundo lugar al estafo desde 1989,

pues llega a representar el 35.9% de las exportaciones mineras

en 1990.
Figura No.o 3
EXPORTACIONES. MINERAS
PARTICIPACION PORCENTUAL
100%" T e T i .
75% it s M =
50%- = =
-
] B
HE B
25%- = :
F = H i
. o B
: 5 fe
oz 19806 1982 1984 1986 198BS 1980 1992 1994
1951 1283 1985 1987 1080 1991 1293
Afios
FEd zZine 0= Estafle (22 00
B Pinta Wollrnmm A Otros

E1 Oro en el periodo de analisis empieza a constituirse en un
minerél importante para la exportacion, pues relega al cuarto
lugar a la Plata en 1990, llegando a representar el 35.94 de las

exportaciones mineras.

wigia Fonco P. - 35 =
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En 1a Figura No. 9 se puede abservar la participacion

porcentual de estos minerales en las exportaciones mineras.

Cuadcro No - 5
EQOTIZACIONMN EM MERCADO INTERMACIONAL DE LOS PRINCIPALES MINERALES

- En Délares Americaneos por Unidad de Medida -

Par Libra fina Por Gnza Tray fina Por Unidad Larga fina
Estafo iHne Plata Oro Holfran 3
1980 1.61 4,36 21,65 . ial.82
1981 £.39 ¢.44 16,83 142,32
1982 5.78 0.3% 1.79 105,79
1983 3.89 4,37 11,41 77.80
1984 5.54 ¢.46 8,14 8.3
1985 5.38 0,39 6,12 84,50
1384 2,57 0,34 5.4 363,28 44,85
1987 3,08 0.38 6,94 438,98 44,04
1984 3.23 0.52 £,52 438,72 §2.12
1989 3.9 0.74 5,50 380,74 51,83
1990 2.84 ¢.&7 4,84 383,52 39,31
199 2,54 .50 3,99 362,39 52,23
1392 2,88 ¢.35 3.89 343,55 83,98
1993 2,38 G.44 4,20 3§75 3¢, 45
1394 2.45 0,43 3.27 384,33 353,54

Eupresado en cifras quincenales prozedfadas,
1 Alta Ley

Fucntosr DER Boletin dof Rector Rubtarno He. 2 y 3,

Innbibuto Hazianal de Rubadiukica.

UUAFE ~ Dosier da infarsacidn de sutadisticaw oconfalcaw ¢a Boliula Val. 5.
Rilsborscions Propla.

Le caida en las exportaciones mineras, se explica por el
descenso en  las cotizaciones experimentadas en los mercados
internacionales (ver Cuadro Ne. 5 y Figura Ne. &}).

El precio del estafio, principal mineral de exportacion

boliviano, se cotizaba en 1980 en $us. 7.61 la libra fina vy en

1986 esta alcanzt apenas a $us. 2.37, es decir representd apenas

Llgiw Porcw P, - 36 -
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un 34% del precio a inicios de la deécada de los ochenta.

Figura No. &
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La plate fue otro de los productos mineros cuvo precio
descendid bruscamente, de Sus. 21.05 1z unidad largaofina en
1980, llegd a $us. 4.84 en 1990, es decir representt escasamente
un 237 del precio & inicios de la década de los achenta.

El wolfram también experimenttd un rebaja en sus cotizaciones.
de $us. 141.62 la unidad larga fina en 1980 alcanzd a sdlo $us.
39.37 en L1990, es decir representd apenas un 287 del precio a

inicios de la deéceda de los ochenta.

Cuadro No. <
VOLLUMEN DE EXPORTACIONES MINERAS

- En miles de toneladas -

1350 1981 1582 1383 1984 1983 1985 1987

Iine 45,2 44,7 44,3 41,4 36,9 33,9 33.6 39,4
Estano 22,5 4.3 21,9 15,0 20,3 16.1 it.8 HIR
Gro § 0.41 2,40
Plata 0.18 0,20 0,15 0,16 0.08 0.05 0.16 0.15

Holfras 3.44 3.09 3.27 2,38 2,47 144 1,50 1,22

1988 1983 139 1991 1992 1993 1394

linc 3.0 80.5 8.7 27,3 142.0 1190 194.9
Estado 10,8 i4.& i7.0 7.8 i7.6 14,0 16,8
Gra 1 4,25 3.0 3.14 3,36 1.3 3.99 7.84
Plata 0.22 0,33 0,38 0.34 0.37 0.4} 0,37
Halfram 1,04 1,39 1.2% 1,30 1.08 0.49 0.49

1 Expresado en tenzladis.
Fuentos CCB Bhlatin dol Sectir Cutarns No. 2 v S.
inwtibutn Nagtonal de Cetadintica.
UDARE ~ Dumiar de tnferaacitn de untadistican scondatcas d4 Dolivie Val, 3.

Slaboragidnge Fropia.
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El zinc experimenta un incremento en sSus cotizaciomes. de
sus. 0.36 ia libra fima en 1980, llegd a sus 0.74 en i?B? para
rebajar hasta 0.467 en 1990.

Algo muy impartante a destacar es la incidencie de las
cotizaciones internacionales de los minerales sobre los
volumenes de exportacion como podemos observar en las Figuras
No. & vy No. 7. Pues cotizaciomes altas incentivan =2 1ia
exportacion de ciertos minerales asi como cotizaciomes bajas
desincentivan a la exportacion.

Pese a todo, a partir de 1986 1las exporiaciones minmeras
incrementaron su valor exportado de 196.8 millaﬁes de dolares a
407.1 millones de doélares americampos em 1990.

Si bien el tipo de cambig no Juega un rol principal dentro de
las expartaciones mineras {pues el ral  protagdnico le
corresponde a la cotizacieom de los precios internacionzales de
los mimerales), el éxite que tuvo la politica cambiaria al

disminuir motablemente la brecha cambiaria es:
~ Lograr una relativa estabilidad en el mercado cambiario.

- Contribuir para gue las empresas mineras s sientan
tentadas para cumplir con la entrega obligatoria de

divisas 2! Bance Central de Bolivia.

- Poder trabajar con cosios de produccién  mas claros,

aspecto de suma importamncia para la toma de decisiones.

Ligia Ponee P, -~ 40 —
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Fuanto: LR Doletin dal Snctor Gubtarno Ho. 2 v 5.

Instituta Naclonal do Gekadistica.

UDAPE ~ Buxisr de infarssclén de sskadistiean ocondaices do Bolivia Vol. S.

Elaboraciéng Propia.

En lo que se

exportade en 1983. Este hecho se aprecia en 21 Cuadro No. v
Figura No.
En el Cuadro No. 7 v la Figura No. 8 se pueden ebservar los

=2 observa

Ligia Pongo P,

su

durante el periodo

entre los afos 1985

y 1990,

refiere al

en estudio redujo

no alcanzando

valores de exportacion de los hidrocarburos.

participacion porcentual

su saldo total

ni al 547 detl

en las

GAPCRTAZIONES DOLIVIANAS RERIODO 1984-1990 CRP 111
Cuadrao No. 7
VALOR DE LAS EXPORTACIONES HIDROCARBURIFERAS
- En Millones de Ddlares Americanos -

1980 198} 1382 1983 1994
Gas Natural 2.9 90,4 33,7 97,21 3856 95.81 378.2 90,01 375.7 9b.6%
Diros 2.3 9.9 9.8 2.8 16,8 4.3 41,9 19,03 13,2 3.4
T6TAL 245.1 100.0% 346,5 109,0% 358.4 100,0% 420,1 100,03 388.9 100,0%

1983 1984 1987 1988 1989
Gas Natural 3128 99.5% 328,7 98.8% 8.6 7.0 2449 98.2¢ 213.8 99.9%
Otros LT 05 3.9 L2 1.3 2.4 16 L 9.2 0.0
TOTAL 374.5 100,03 332,35 100,04 256,1 100.0% 218,9 100,02 214,90 100.0%

1999 1991 1992 1993 1994
fas Hatural 2253 99.3 233,7 94.84 122,8 951,94 7.2 8.7 71.6 85.8%
Otras L7 0N 8.1 3.4 i0,8 8,1 12,6 12,3 152 WA
TOTAL 226.9 109,0% 240,8 100.0% 133.6 140,0% 102,8 100,0% 106.,8 100,0%

sector exportador hidrocarburifero

exportado

valor

En el cuadro ademas

exportaciones

- 41 -
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hidrocarburiferas.

Figura No. 1= ]

VALORES DE EXPORTACIDN YALORES DE EXPORTACHON
GAS NATURAL OTROS
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A A

El gas natural a 1o largo de la historia es el principal
producte de exportacidn en ésite sector, pues representa mas del
?37Z del valor en las exportaciones en el periodo de anélisis,
motiveo por el ques soleo se snalizeréd este rubro (ver Figura No.
?).

La wventa de gas & la Republica Argentina, mantuve una
relativa estabilided, pero el preciec de vente sufrid comtinuas
rebajas ocasionando que el valor de las exportacicones también
sigan esta tendencia (ver Cuadro No. 8 v Figurs Neo. 10).

Pe un precio maximo de vente en el afo 1984 de Sus. 170.0 por
cada millar de metros cubices se reduce 2 $us. 96.7 en =21 a2f0
1?89, representando tan soleo el 577 de ese precio maximo. En el

afo 1990 se tiene vne leve mejora en el precio-

Ligla Ponce P.
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Figura No.
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Cuadcro No -

MTIOOEH OHhh iy g

PRECIO DE EXPORTACION GAS NMATURAL

- En Bélares Americanos por Unidad -

100%
75%
LS0%
257

o

Rlaboracicn: Frapla.

THELDERCIA DE LA POLITICA CAMDLARIA BA LAS
RYPORTACIOHER BCL IVIAMAS FRRIODD 190&=1990
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RYFORTACIONDS POLIVIANAZ PERICOS 1984-1990 C&P I
Figuira No- 10
PRECIO UMITARID DE EXPORTACION
GAS HATURAL

260
188
E 1D ] >
B Lyodd-A A
£l X
E 196 N =
A \
¥ w \
3 [~
T1sBE  10D2 1984 16BE 1088  109b 1962  14B4
1901 1983  1RB3 1?{0" ipss B8R 1ERD
afios

Cuadro No - <
VOLUMEN DE LAS EXPORATACIONES DE GAS NMATURAL

~ En Miles de Millones de Metros Cubicos -

1980 1981 1382 1983 1984 1985 1986 1987

Gas Ratural 1,04 2,20 2,30 2,23 221 2,22 2,22 2,12

1988 1989 19%0 1991 1992 1993 1994

Gas Hatural 2.3 2,21 2,20 2.18 2.13 2.0% 2,17

Fusnta) TCD Dolatin dal factor Entarna Ho, R ¥ 3.
lnstitutn Macicnpl de Cxtadistica.
UDARR - Doplar da Enforassisn da axbsdisticax scondakcpe de Dalivla Val. 5.

Claboraclan, Procla.

Para este rubro de exportacion, cabe hacer notar gue el
precio no es determinado directamente por la flucteacidn del
petroleo a nivel internacional, sino gque es preducto de
negociaciones bilaterales entre los Gobiernos Argentino v

Boliviano. E1 actueal acuerdo, también modifice las regles de

Ligle Ponga P, - 44 -
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venta de nuetro gas.
Algo muy importante a destacar es gue 1os volumenes de
exportacidn del gas natural =son relativamente constantes durante

el periodo de estudio (ver Cuadro Ne. 2 y Figura No. 1i).

Figura NNo .o a1

VOLUMEN DE EXPDRTACIDN
GAS NATURAL

3

&

/¥ o ————

5

-
[+

Ulles de miljones da Hetros Coblcos
2 b

o.0

4obp 188 10D4 1080 1088 100§  10B2 1804
1RO hl}-M) 108> 187 1gaR 1w Wed
Affos

Como los volumenes de exportacidn no aumentan en el periodo
de analisis, ios valores de exportacidn del gas natural bajan
puesto que los precios de exportacion producto de las
negociaciones bilaterales también bajan.

La politica cambiaria no tiene efectos sobre g1 valor de las
axportacionss de gas natural, debido & que los precios de

exportacion son negociados en forma bilateral.

I17.4 IMPACTO EN LAS EXPORTACIONES NO TRADICIONALES.

El sector exportador de productos no tradicionales durante el

peripdo de estudio aumentd su total exportado entre los afos

1985 a 1970, alcanzando el 1757 del valor exportado en 1980.

Ligla Ponce P.
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Eete hecho se aprecia en el Cuadrea No.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE PROD.

- En Millanes de Dblares Americantos —

Cuadro No -

10O

ChP

2 y Figura No. 2.

NO TRADICIONALES

1980 1981 1582 1983 1983
Haderas 3.1 20.7% 18,0 19.4% 11,6 14,45 7.8 15,5 8,0 20,3%
Soya &1 441 3.6 3.8% 7.4 9.3 4,6 9.1% 1,3 5.2
Eafa 20,8 13.91 15,8 17.4% 15,5 19,3 12,9 25.8% &6 22,5
Cueros 4,9 3.2 5.2 5,80 1.2 3.9% 0.8 L& 0.8 3,8
Raucer 51,2 4.2 3.7 &4 g.f 10.0% 12,3 24,3 6.6 22,87
Otros 35,9 23.9% 44,5 48.0% 34,6 43,07 1,7 2358 7.7 26,34
TOTAL 149.9 100,0% 92.8 100,07 8.4 100.0% 30,1 100,07 29,2 100,0%

1985 198¢ 1987 1988 1989
Haderas 5.8 17,07 22.7 20.%% 30,9 29.i% 25,3 23.8% 44,2 21.4%
Baya 5,3 15.5% 8.7 17,3 19.2 18,1 20,2 18,7 34,3 24.8%
Eafa 13.8 40,21 13,2 12,2} 14,5 10,8 14,9 19,44 12,7 &.2%
CuErDS 1:4 5,17 &.2 S.ﬂ Bll 7.52 19:5 19:1?1 17-? 9.77.
Azucar 1.8 5.2% 4.9 4.5 f.6 8,11 &3 5.8 9.3 .42
Otros &,2 18,0% 42,86 39.5% 28,0 26,3% 19,8 18,3 34,2 22,5
TOTAL 34,3 100.0Y% 1083 100.0% 108.3 100.0% 108.2 100,0% 204,3 100,07

1950 1994 1992 1993 1994
Haderas 50,1 17,84 43,0 18,3 49.9 24,1} 53,4 18,54 84,4 14,5%
Soya 48,2 16.5% 44,8 323,51 55,9 27,44 74.2 25.8% 118.5 32,84
Eafsd 14,3 4.9 7.4 2,8 89 3.3 3.9 §.4 i5.4 2.9
Cueros 2.0 9. 12,7 5,04 11,8 5.7 4.6 5,0 12,0 2.3
haucar 31,7 10.8% 0.7 12,8 25,4 12,2% 15.7 5.5 45,5 8,7
Otros 12,2 41.4% #9,5 35,2 36,3 27,3 1261 43.97 246,2 47,04
TOTAL 292,5 100,05 253.8 100,0% 207,3 100,0% 288.0 100,03 523,7 100,07

Fuentor GO Delotia dol Seactor Gwtorns Ko, 2 y 5.

Inutituty tiacional oa Latadiot.ca.

UDAPE = Dasior do loaforaacisn de entadisticas ogGendaicss do Bolivia val, 5.

Ctaboracidns Preala.

LLGLls Fonce P,

H1
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CUPCATADIONES DOLIVIANAD PERIODO 16941950 tar I
Figur= No. 1 =2
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En el Cuadro No. 10 y la Figura No. 12 se puede observar log
valores de exportacion de los principales produ;tos no
tradicionales. En el cuadro ademas se observa su participecidn
porcentual en lag exportaciones de los productos no
tradicionales.

El Azucar representaba el 34.27 de las exportaciones de los
productos no tradicionales en 1980. En el pericde d= znalisis se
evidencia una recuperacidn del 5.27 en 1985 a un 10.8% en 1990,
sin embargo pasa a ser el tercer producto en importanciz en
1990.

La Madera representaba el 20.7%4 de las exportéciones de los
productos no tradicionales en 1980. En el periodo de an&lisis se
evidencia una relative estabilided, representando el 17.07%4 en
1983 vy similarmente en 1990 con un 17.1%, destacdndose una
cuspide en 1987. Este producto es el mas importante dentro de
las exportaciones de los productos no tradicionales en 1990.

El Cafe en 1980 representaba el 13.9%Z de las exportaciones de
los productos no tradicionales. En el periocdo de analisis se
evidencia una caida catastrédfice de un 40.27 en 1985 a tan séalo
el 4.9% en 1990. Este producto es relegado en importancia por su
caida sostenida.

La Soya representaba en 1980 el 4.17 de las exportaciones de
los productos no tradicionales. En el pericdo de analisis este
producto empieza @ ser importante dentro de las exportaciones de
los productos no tradiciomales. €n el afo 1990 representa el

156.5% de las exportaciones dentro de los productes no

Llgla Poncg A,
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tradicionales. Esite producto es el segundeo en importancia en

19%90.

Figura No.- 1=

EXPORTACIONES PROD. NO TRADICIONALES
PARTICIPACION PORCENTUAL
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Las Cueros en 1980 representaban el 3.2% de las explotacianes
de los productos no tradicionales. En 2l periodo de analisis
tienen la tendencia a constituirse en un producto significativo
dentro de las exportaciones de los productos no tradicionzles.
Su cospide se presenta en el afo 1988 con un 18.1% para luego
caer a un 2.2%4 en 1990.

Los productos "0Otros" representaban en 1980 el 23.9% de las

exportaciones de productos no tradicionales. En el periodo de

Ligia Poneze P. - 49 -
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analisisg se evidencia un incremento de un 18.0% en 1985 a un
41.4% en 1990. Esto significa Qque, se esta diversificéndo la
rama de los productos de exportacitn no tradiciornales,

En la Figura Ne. 13 s2 puede observar la participacion

porcentual de sstos productos no tradicionales.

Cuadcdrmo No - hu s
COTIZACIONES PROMEDIO INTERNACIONALES DE
NUESTROS PRINCIPALES PRODUCTOS NO TRADICIONALES

- En Délares Americanos por Unidad de Medida -

Par Tenzladz Matrica Por Likra
Madera ¢+ Saya fueros  Rzlcar fafa

1940 388.2 296,3 1,011 61,5 1.540
198t J41 4 288,4 919 434,84 1.280
1982 480.7 Z44,5 849 438,8 1,400
1983 J41.9 281, 994 485,73 1,320
1934 .9 28z2,1 £,297 478,9 1,440
1985 263.3 224.4 1,127 34g,? 1,450
1985 443.0 208.4 £, 409 41,7 £,930
1987 59,2 215.8 1,759 480,8 1,120
988 03,0 303.8 1,932 87,2 1,353
1989 532,5 275.0 £,985 508.4 1,070
1990 5650 245,48 2,033 12,2 0.87%
1991 344,14 239, 4 1,732 475.3 0.850
1992 490.2 233,35 L8672 4£9.4 0,837
1993 56%.4 235.3 [,768 4718.9 0,499
1994 8427 252,8 £,914 463,7 1,433

§ Elahorado en base a volvaenes y valeres de exportacidn,
Fugntor RCW Coroncia da Extudice Roondmicos.

Catadioticon Financioras intmrnacicnales.

1ML Anuario Batadimeico 1994,

filabaracidne Propis.

Ligis Fonco P. - 50 =
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[RCITOACEG OE LA POLITICA CAMBIAALA N LAS

EXPORTACLGNEIE BOLIVIALAS PERIODE 1986~1990 caer [t
El incremento en las e=xportaciones de produectos no
tradicionales, se explica en parte por el incremente de las

cotizeciones internecionales de nuestres principales aroductos
de exportacion, a excepcion del cafe (ver Cuadro Mo. il v Figura
No. 14),

El precio de la madera, se cotizaba 2n 1981 en $us. 541.4 la
tonelada, bajando a sus., 263.3 la tonelada en 1985,
representando apenas el 4%9% respecto a2l precio en 1981. & partir
de 1986 se observa una recuperacién paulatina esn su precio,
llegando a %us. 365.0 la tonslada en 19%90.

El precio de la soya, se cotizaba en 1980 en $us. 2946.3 1la
tonelads, bajando e BUS. 208.4 la tonelada en 1984,
representando el 707 del precio a inicios de la decada de los
ochenta. A partir de 1987 se incrementa 2l precio pavlatinamente
hasta lleger a2 vun méximo en 1988 de $us. 303.5 la tomelada., Sin
embargo en general el precio mantiene una relativa estabilidad.

El precio del cafeée, en 1980 se cotizaba esn %us. 1.540 la
libra, subiendo en 19846 a Sus. 1.930 le libra. Sin embargo, una
caide persistente on su cotizacién, baja a Sus. 0.87% la libre
en 1990, representando apenas el 57%1 del precio a inicios de la
decada de los ochenta.

El precio de los cueros, se cotizaba en  $Sus. 1,011 1la
toneladse en 1980, subiendo & %Sus. 1,127 la tonelade en 19895.
Durante sl periodo de estudio, sg observa un incremento gradual
en su cotizecidn, haesta llegar en 1990 2 un maximo de Sus. 2,033

le tonelada, observéndose un incremento hasta representar el

Ligia Poaca P.
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2017 gel precio & inicios de la deécada de los ochenta.

El precio del azucar, se cotizaba en sus. 661.5 la fnnelada
en 1980, bajando & Sus. 448.2 le tonelada en 1989. Durante gl
periodo de estudio, se abserva un incremento leve en  su
cotizacidn, hasta llegar a %us. 9S12.2 la tonelada en 1990,
observandose una caiga representendo el 774 del precic a
principios de la déceda de los ochenta. Sin embargo, en general

el precio mantiene uvna relative estabilidad.

Cuadro No . i =
VDLUMEN DE EXPORTACIONES DE PROD. NO TRADICIONALES

- En Miles de Toneladas -

198¢ 1381 leg2 1983 1984 1985 1985 1987
Haderas g4.4 33.2 24,1 22,7 21.7 22,1 il 35.2
Soya 21,7 9.1 27,6 32,4 12,5 29.3 79.1 p4,3
Cafd 5.4 3.0 5.8 b.4 3.3 8.4 3.1 3.9
Cueres 1.2 1.3 1,7 8.7 0.4 1.6 3.4 4.4
Badcar 98,7 1.4 35.7 17,4 19,0 5.0 17,5 KFTH
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
ttaderaz 36,7 £0.0 89.7 89.7 101.8 0.4 1345
Soya 72.2 201.1 184.0 276.5 223.4 283.1 459,90
Café 7.2 ﬁls 9'& 4!7 5'9 2!8 5'0
Eeeros 9.2 &,k 11.9 5.8 49 5.7 2.5
fziicar 22,3 42,5 75.5 0.6 74,3 38,3 187,45

Fuenke: FCD Bolotin del Sactar Satorng Ha. 2 vy 4.
IHE Anuario Retadidtice L1994,
UDAPE = Cowiser de infaraazion ¢ eetodistices econsaicas de balavia Vol. S.

Blavoracidm,: Propls.

Lig:a Fonca 7.
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Figura MNo .- L=
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Loa volumenes de las exportaciones de nuestros productos no
tradicionales han aumentado considerablemente durante el periodo
de analigis, incluso cuando las cotizaciones intermacionales han
bajedo. Estn se puede cobservar en el Cuadro Neo. 12 y Figura No.
15,

Tal wvez la incidencia mas grande que tuvo la politica
cambiaria, fue sobre las expartaciones no tradicionales. Estas
responden tanto a los precios internacionales como & leos precios
relativos de estos productos. Eate aspecto hace que 2l nivel emn
el que se sitva ] tipo de cambio afecte en forma decisiva tamto
sghre leos volumenes de exportacion como sobre el rubro o loa
productos 2 los que un exportador podra dedicarae.

En el primer caso, wvuna devaluacion por ejemplo, provoca un
cambio en los precios relativos ocasionando que unos producios
sgean maAs baratos para el comsumidor extramjero, incemtivando de
esta manera la exportacion de este producto.

En g1 ségundo casn, 8 decir en el impacto sobre los rebros
de exportacion, el inversionista o 2] simple productor de estas
mercantias, moviliza swvs factores de prodeccicén de gna  rama
hacia otra, en funcion de los precios relativos de sus produectos
y a4 rentabilidad.

De esta manera se pusde explicar el comportamiento que
tuevieron las exportaciones no tradicionales demntra del periodo
19846 y 19920.

El valor de las exportaciones mo tredicionales tuvieron a lo

largo del periodo en estudio un constante crecimiento como se
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puede observar en el Cuadro No. 13 (en promedio lo hicieraon a
una tasa del 33.8% anuall), llegando de sus. 34.3 millones en

1985 a sus. 292.9 millones en 1990.

Cuadro No - LS
‘TﬁSﬁ DE CRECIMIENTO HE VALORES DE EXPORTACIONES

DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES

1981/80 1982481 1983/82 984483 1985784 1984785 1907784

Haderag {42,114 {33.5}4 {33.4)% {23.004 {2.8)4 289,14 35,

5,34
Soyz {41.8)% 109.0 % {38.9)3 (64.4)3 247.7 4 2330 % 2.3 1
Caté (23,9} (L9 (6. 71 {49,234 wnT 4,004 {I12.9}%
Luzros 5,24 {38.4)4 {7431 {8,412 85,2 4 331370 L1
Paucar {88,914 12,04 32,3 4 {45,914 {73.5)% 175.0 % 1.5 %
fBtros 24,21 {22,312 {44,113 (34,60 19,601 393.4 % (34,611

TOTAL {39, 1)1 (13,33 {37,714 {31,837 17,519 2466 4 {2,004

1988487 1989/88 1990/89 1991430 1992491 1993492 1994/93

Haderas (17,403 13,3 4 13.4 4 {2.2)4 Let 1.0 84,94
Soya St 168.3 7 111,34 .51 {12,2)4 0.4 % 38.7 %
Caté i6.8 3 {24.9)% 12,7 % (50.4)% {2.8)4 {43.5)% 287,273

Cuzros 1407 4 {993 32,8 % {53. 1% (7.2 4.9 4 {18,334
frzucar {26.3)% 206,53 4 44,4 4 (3.0)% {17,504 {38.0)% 189, 4

Dtres (29.5)% 184.5 % 115.6 4 t26.2)34 {38,832 133.3 % B2
TOTAL 1,87 88.8 1 43,114 {13,231 {18,334 3.9 % Bl.6 %

Fuonto?l RLE Botptin dat Lactor Ratarde Het. 2 v 5.
183 Mauarle Tatadictico 18G4,
LDART -~ Duaiwr do inforescion da satad atlcas Acondajcas dn Rolivia Vol. 9.
Tistiaracidne Prapla.
Cahe bacer notar que estas exportaciones alcenzaron a Sus,
149.9 millones en 1980, lag cifras d2 1990 son superigres en
sug ., 142. 6 millones, 25 d=scir un incremente de 95% respecto a

1980, registrande por lo tanto wun positivo dinamismo en  su

evolucion., A ello sin duda, contribuyd definitivamente la
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politica cambiaria puesta en vigencia por la N.P.E.

Entre los productos que mas contribuyeron en el periada de
analisis a este efectivo crecimiento se encueniran los cueros
(crecimiento promedio del 80.4% anual), el azdcar (crecimiento
promedio del 78.2% anual), la soye (crecimiento promedio del
595.4% anual) vy las maderas (crecimiento promedio del 353.8%
anual). La exportacién del rebro “"otros" (castara, algodon,
ganado vacuno, bebidas alcoholicas, cacao, etc.) empieza a
cabrar uvuna mayor importancia (crecimiento promedio del 81.4%
anuval}, demostrando una ltigera diversificacidn en la gama de
exportacion de nuestros praoductos no tradicionales.

De esta manera se puede atirmar gque la politica cambiaria
adoptada en el D.S. 210&0 de 29 de agosto de 19895, fue favorable
para las exportaciones no tradicionales, contribuyendo de manera

efectiva a su crecimiento.

111.% EVOLUCIAON DE 1 AS EXPORTACIOMES POST PERIODO DE ANALISIS

{1990 = 19%94).

En el periocdo comprendideo entre los afmos 1990 a 1994,
nuestras exportaciones =2 1994 tuvieron ovn crecimiento promedio
del 3.04 zanual tomando como base el afo 1990, crecimiento
promedio que representa  tan solo un 45% respecto al registrado
en el periocdo de analisis (1985-1990) que era del 6.&6% anwcal
{ver Cunadro No. 14). En este periocdeo, influyen en el bajo
crecimiento las exportaciones mineras que tan solo crecieron en

promedio 2 un ¢.3% anual v las exportacionses hidrocarburiferas
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que decreacieran =]y pramedia a un (17.2)%4  anual. Las
exportaciones de productos no {radicionales en este periodo,
crecieran en promedip a un 15.74 anual, demastrando gque en el
future las nuevas politicas econdmicas deben dirigirse hacia

este sector de exportacidnm.

Cuasadirmro No o A 4
TASA DE CRECIMIENMTO PROMEDIQ ANUAL

DE VALORES DE LAS EXPDORTACIONES

1980 ~ 1985 1985 -~ 1990 1990 -~ 1994
Base 1980 Base 19B3 Base 1990
MINERALES (16.3)74 2.1 % 0.3 %
2inc (4.3)%4 I7.7 % (7.B)4
Estafo (L3.2)% (10.48Y4 (3.8Y4 H
Oro 73.2 4 16.9 %
Plata (3B.ah /. 37.9 %4 5.4 % |
Wol frram (26.3)% (14.5Y% (13.4Y4
otros (14.8)4 3.0 % (3.1)Y%
]
HIDROCARBLIROS B.8& % (9.5Y%4 (L7.2)%
BGas MNatural 11.0 4 (9.6)4 (20.10)Y%
Otros (39.7)4 (2.1% 73.7 4
PROD. ND TRADICIONALES (25.6)% 33.% % I5.7 %
Maderas (ZB.SY% 53.8 7 i4.6 ¥
Sova (2.7Y4 55.4 % 23.2 %
Cafe (7.9Y4 0.8 % 1.4 %
Cueros (21.8Y% BO.4 % (18.4Y%4
Azucar (49.0)% 78.2 %4 9.4 %
Otros (22.7Y4 81.4 %« 19.4 7
TOTAL (B-3)Y% h.b8 L 3.0%

Fuentas BCR Dolebin del Bactor Extorno Ho. 2 v 5.
MG Anuario Retadistica 1994,
UDAFR = Rudiar di infarascldn do astsdisticuw scondoicus da Bativia Val, 3.

Rlaboraciéni Fropin.
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El bajo crecimiento de las exportaciornes mineras del 0.3%
anuwal se debe principalmente a decrecimientos promedios en los
minerales: zinc an {7.8)4 anual, estafio con (3.8)% anual,
wolfram con (15.4)% anual y otros con (3.1)% anual. 8in embarqo
estas caidas en las exportaciones de esos minerales son
compensadas por 1os crecimientos promedios en los minerales: oro
con 16.34 anual vy plata con 95.4% anuval. Este crecimiento
promedio del 0.3% anual en el sector minero en este periodo tan
solo representa el 3% del registrado en periodo de analisis
{1985-19290) Que era del 9.174Z anual.

El decrecimiento de las exportaciones hidrocarburiferas del
(17.2)%4 anual se deben principalmente al decrecimiento promedieo
en 2l gas natural con (20.1)% anual. Este decrecimiento promedio
del (17.2)74 anual en el sector hidrocarburos en este periodo se
incrementa en un 1817 al registrado en el periodo de andlisis
(1985-19%0) que era del (?.5)7 anual.

£l crecimiento de las exportaciones de productos no
tradicionales del 15.77% anual se deben principalmente a
crecimientos promedios en los  productos: soyva conm 25.27  anual,
macdleras con 14.6% anual, azdcar con 9.4% anual, cafte con 1.4%
anual vy otros productos con 19.4% anual. Pese a un crecimiento
promedio en la mayeoria de los productos no tradicionales, los
cueros presentan un decrecimiento de {(18.4)74. Este crecimiento
promedio del 15.7% anual en el sector de productos no
tradicionales en este perieodo tan solo representa el 2974 del

registrado en el periodo de analisis (1985-1990) gque era del
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33.5%4 anual.

.En gl periodo 1990-1994, el tipo de cambio no juega un rol
imporitante dentro de las exportaciaones mineras, pues las
cotizacinmnes de los precios internaciomnales de los minerales,
son  los que influyen en las exportaciones. Sin embarge la
relativa estabirlidad en el tipo de cambio, permiten trabajar con
costos de produccion reales.

En 1o que se refiere a las exportaciones hidrocarburiferas,
tampoco el tipo de cambio juega un rol importante, debido a que
lps precios del gas natural son negociados en forma bilateral.

En 1o que se refiere a las exportaciones de productes no
tradicionales, se opbserva Qgque eéstas responden tanto a 1os
precios internacionales como a 1los preciecs relativos de estos
productos, tal como se vio en el periodo de analisis (19B6-

1990} .
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CePITuUui O 1L~/

ENVOL LI T O B IMEASACTO DEL TIFRPO DE

CaMBTO SOBRE L.asS TasasS DE

INTERES PERIODO 198458 —1L 22920

Iv.i EVOLUCION DE LAS TASAS PASIVAS NDMINALES.

Luego de la promulgacion del D.S5.21060 de Agosto de 1983, las
tasas internas de intereses pasivas nominales, tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera descendieron hasta situarse
en niveles aceptables. Este hecho se puede apreciar en el Cuadro
NMo. 13 y Figura No. 16.

La tasa pasiva nominal en moneda nacional tisne un incremento
sostenido desde un I8Z anual en 1980 hasta llegar a un maximo de
14074 anual en 1984, Durante el periodo de andlisis, la tasa
pasiva nominal en moneda nacional, empieza a descender desde un
110%Z anual en 1983, hasta llegar a un 18.99% anual en 1990, Esto
significa que en 1990 esta tasa pasiva nominal se reduce a un
17.23% respecto a 1983 vy a un 13.54% respecto al valor maximo en
1984,

La tase pasiva nominal en moneda extraenjera durante el

periodo de analisis luego de una subida & un mdximo de 15.36%

Ligla Ponce P,
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anual en 1987, empieza a descender hasta llegar & un 13.64%
anual en 1990. Esto significa que en 1990 esta tasa pasiva
nominal s& incrementa a un 121.79% respecto a 1989 v se reduce a&

un B87.66% respecto al valor maximo en 1987.

Cuadroao No .o L=
TASAS DE INTERES NACIONALES

= Anuales en porcentaje a fin de periodeo -

Tasa Pasiva Nominal Tasa Activa Mominal “
M/ M/E M/N M/E I
1980 18.00% 20.88%
1931 23.00% 3C.00%
1982 32.00% 38.Q0%
1283 45 _ Q0% 6H2.004
1984 140.007 150.00%
1989 110.00% 1L.20% 23L1.10% 16.80%
1986 33.39% 14.97% &4 . 787 22.01%
1987 29.10% 13.536% 38.77% 26.03%
1988 24 .87% 14.95% 34._.958% 22.27%
1989 18.98% 19.06% 33.936% 22.06%
1990 18.95%% 13.64% 33.45% 20.35%
1991 17.60% 10.99% 32.207 17.78%
19q2 21.78% 11174 43 .737% 17.43%
1993 18.40% ?.83% 43 _S37% le.36%
1994 l4a._81% ?.289% 40, L8% 15.15%

Fuenter ECR Dalebin Eukadi<klica o, 73,
GCO Dulabtun Hansual Mo, 2 = Fobraroa L1955
URARE = Bosimr do taforsacidn do asbadinblcan ncondaigcas do Dallvia Vai. 3.
Elabgra.vin: Proola.
Un punto muy 1mportante a destacar es que existe una brecha
muy marcada entre las tacas pasivas nominales en moneda naciomal
y las tasas pasivas nominales en moneda extranjera, siendo la

primera la mas alta con relacién a la segunda. Esto denuestra

que Bolivia es un pais altamente dolaerizado.
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Figura MNo.o 1o
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En el periodo de andlisis las tasas pasivas nominales, tanto
en moneda nacional como en moneda extranjera en un principio son
altas con el aobjetivo de incrementar las captaciones.

No obstante el logro de bajar las tasas pasivas a partir de
19846, se observan tasas de intergés reales negativas, ello debido
a la presencia de expectativas intlacionarias y cambiarias en el
publico. Sin embargo va a partir de 1987, las tasas de intereses
reales de) sistema bancario nacional muestran cifras positivas,
obteniéndose resul tados positivos con la nueva politics

cambiaria.

Iv.2 EVOLUCTION DE 1.AS TASAS ACTIVAS NOMINALES.

Las tasas internas de intereses activas nominales, tanto en
moneda naciaornal como en moneda extranjera descendieron hasta

situarse en niveles aceptables. Este hecho se puede apreciar en

- -
Lisin Ponce P b3
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el Cuadro No. 13 y figura No. L7,

Figura No . A1 7
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La tasae activa nominal en moneda nacionesl tiene un incremento
sostenido desde un 20.887%1 anual en 1980 haste llegar & un maximo
de 231.104 anual en 1985. Durante ] periodop de andlisis, la
tasa activae nominal en moneda nacional, empieza & descender
desde 1985, hasta llegar @ un 33.45% anuel en 1990. Esto
significa que en 1990 esta tasa activa nomineal se reduce a un
14,871 respecto al valor maxime en 1985.

La tasa active nominal en monede extranjerza durante el
pericde de anélisis luego de una subide a un maximo de 26.03%
anual en 1987, empieza a descender haste lledgar a uwun 20.33%
anual en 1990. Esto significe que en 1990 esta tasa active
nominal se incrementa a upn 154.94% respecto a 1985 y se reduce a
un 78.10% respecte al valor maximd en 1987.

De la misma manera que en la tasa pasiva nominal, se debe

Liyia Ponge B - &4 -
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destacar que existe una brecha muy marcada enbtre las tasas
activas nominales en moneda nacional v las tasas activas
nominales en moneda extraniera, aiendo la primera la mas alta

con relacidn a la segunda.

En 2] periodo de andlisis las tasas activas nominales, tanto
et moneda nagional como o omoarda exliranjera e un (rinsipilo son
altas, desincentivando l1os creditos al pablico. La

estabilizacidn de las tasas activas nominales tanto en moneda
nacional como  en moneda extranjera permitieron a los
exportadores de productos no tradicionales mejores condiciones
de crédito, vy de esta manera mayores inversiones en eskte sector,
traduciéndose en un incremento en sus valores de exportacion.
Pues con la nueva politica spcontmica se obtuvieron resul tados

positivos.

Iv.3 gVOLUCION DE LAS TASAS EXTRANJERAS LIBOR Y PRIME RATE.

Las tasas mas conocidas e indicativaeas a nivel internacional
spon la tasa LIBOR vy la tase PRIME RATE.

La tasa de oferta interbancaria de Londres o sea la tasa
1.1BAR, descendid en genera! hasta situarse alrededor del 6%
anual. Lste hecho se puede apreciar en el Cuadro No. 16 y la
Figura No. 18.

La tasa LIBOR tiene un descenspo desde un maximo del 1&.13%
anual en 1981 hasta llegayr a un 11.82% anual en 1984. Durante el
periodo de analisia, la tasa LIBOR presenta un descenso hasta

llegar a un minimo en 1986 del &.994 anual, a partir de este arfo

Ligis Ponge P, - 65 =
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empieza a Subir la tasa LIBOR hasta un 9.31% anual =n 1989 y
baja en 1990 a un B.43% anual. Esto significa que en 1990 ssta
tasa LIBOR se reduce a un 92.76% respecto a 1985 v a un 52.39%

regpecto al valor méximo en 1981.

Coovdexeld 3 ~Nes - S s
TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

- Promediog anuales en parcentaje -

L IBOR PRIME RATE
17280 13.447 ’ 15.27%
1981 16.13% 18.87%
1982 13.6%% 14.867
1983 10.18% 10.79%
1984 11.82% 12.04%
1985 ?.11% ?.93%
1986 6H.P3% B.35%
1987 7.61% B.21%
1988 8.4174 q.32%
1989 F.3LA 10.92%
1990 B.43%7% 10.01%
1291 b.29% 8.46%
1992 4.14% &.00%L
1993 3.80% &.00%
1994 7.92% 8.50%

Fuenter 0L Bolokin Cetadistice Ho, 735,
LD Goimbtin Manmuel No. 2 = Fobnra 1990
IMAE . Mamier dm Lalarmac st oda awbkadind lran mooafebess ce Boliwis Vel 4.

CAmbuar v aditne Povnpan,

lLa tasa pasiva de depnsitos en dolares en Estados Unidos, o
sea la tasa PRIME RATE, descendid en general hasta gituarse
alrededor del 8% anual. Este hecho se puede apreciar en el

Cuadro No, 16 y la Figura Neo. 18.

Linva Pance P.
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La tasa PRIME RATE tieme un descenso desde un maximo del
19.877  aAnual en 19281 haslka llegar a wun 1?.042 anual en 1284.
Durante e} periodo de andalisis, la tasa PRIME RATE presenta un
descenso hasta liegar @ un minimo en 1987 del 8.21% anual, a
partir de este afo empieza a subir la tasa PRIME RATE hasta un
10.92% anual en 1989 y baja en 1990 a un 10.01% anual. Esto
significa que en 1990 esta tasa PRIME RATE se incrementa a2 un

[00.81% respecto a 1985 (en realidad se mantiene en un mismo

Ligla Ponte P. - &7 -
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nivel) vy se reduce a un 93.0%% respecto al valor maxing en 1981,

Alge muy importante a destacar es gue la tasa de interes
LIBOR se encuentra en promedic un l4.&67 por debajo de la tasa de
intereés PRIME RATE (ver Figure No. 18}).

Por otra parte, tal como se analizd anteriormente, pese al
thirest ey rrpdtabe areder Pl ey Jiies Laras e intert®ss pasivas y
activas del sistema bancario nacional)Z?, estas se encuentran
muy PO encimae de las tasas LIBOR y PRIME RATE.

Como se pbserva en la Figura Na. 1B, a lo largo del perindo
analizado, las tasas actives en moneda nacional vy en moneda
extranjera presentan una brecha muy'granae respecto a las tacsas
LIBOR v PRIME RATE.

La brecha promedioc de 1los seis afos (periodo de andlisis)
entre las tesas activas en moneda nacional y las tasas LIBOR fue
de &4.4%, y la brecha promedioc de los seis afos entre las tasas
activas en moneda nacional y las tasas PRIME RATE fue de &3.3%.

La breche promedic de los seis afos (periocdo de analisis)
enkre las btasas activas en moneda extranjera y las tases LIBOR
fue de 13.3%4, v la brecha promedio de los sels afos entre  las
tasas activas en moneda extranjera y las tasas PRIME RATE fue de
12.17%4.

Este hecho se comstituye en un indicador mas de los problemas
camblarios nacionales, pues "....el diferencial de tasas de
interds es una de las principales variables.indirectas para

promosticar la devaluacion, puesto que presenta la intencidon de

27 Véase acapites IV.L v IvV.2Z.

Ligias Ponhee P,
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corregir los desequilibrios externns o de la HBalanza de Pagos.
que de fracasar debera adoptarse la devaluaci&n.")zu.

En efecto, sL es que la cuenta corriente de la balanza de
pagos es deficitaria, porgue basicamente las exportaciones nNo
son suficientes para cubrir los gastos en importaciongs y gastos
de servicios came paqgoe de intereses por  prestamos, pago por
iNVEeTrSI0NEesS , oleo. (balanza comercial), para [inancrar esle
deficit, lo gque se hace es recurrir a un superdavit en la cuenta

capital vy en este caso concreto, se atrae capitales de carto

plazo con las elevadas tasas internas de interés. Pero ello no

es mas que 1 reflejo de deseduilibrios emn ta politica
cambhiaria, la cual no Lncentiva verdaderamente a las
exporiaciones; es decir, nos muestra un tipo de cambio

sobrevaluado.

Al margen de todo lo anterior, se debe mencionar tambiéen 1a
tasa riesgo-pais gue no 85 mas que el reflejo de la desconfianza
o confianza que un pais tiene por parte de los inversionistas
extranjerpos. Este se convierte en un obstacule gue la actual
politica econémica deberia resolver.

V.4 LVOULUCIEN Do LS 1AuAs bk INMIERESES  POS)  PLRIODY  DE

ANALISIS (1990 - t7%4).

Em el periodo comprendido entre los afos 1990 a 11994, las

tasas de Lnteres nacionales como las extrandieras en general

78 LAVIN Higuera, Javier:"Como pronosticar la devaluacittn con
exactitud", ed. LIMUSA, lra. ediclon, 1984, PR.39-43.

LigLie Fancn P. —_ &(.? —_
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bajaron (ver Figuras No. 1é6, 17 v 18), En el Cuadro No. 17 se
pueden abservar las tasas de crecimiento promedios amuales para

cada uno de los periodaos de andlisis.

Cuadcr—o No o I g
FALH Dl CRECIPITEMEO PROML_D 1 AMUAL DL LS

TASAS DE INTERES NACIOMALES E INTERNACIONALES

i980 - 1985 1989 ~ 1990 1990 - 1994
Base 1980 Base 1985 Base 1990
TASAS DE INTERES NACIONALES
{asa Pasiva Hoairal
lioneda Nacional 43,62 % £29,45)7 {9,908}
Honeda Extraniera 4,02 ¥ £2.29)%
Tasz Activa Hominal
Yioneda Hacional a1,74 % (32,0617 4,49 %
Honeda Extranjera 3.891% £7,09)%
TASAS DE INTRAES INTERNACIONALES
L180R {7.48)1 [1.493 {2.87)%
PRIME RATE {8.25}% 0,16 £4.01)%

Fuankni GCD Gntobtin Gakadismkion Ho. 273,
GLR Hotnbin Mensunl Ho. & = Fabreco 1993
UGAFE = Douler d= tnlormacifn de #atadisbicas eggndalaan e Dotiuvia Vol, 3,

Timlwa ar I Prapia,

En el pericdo comprendido entre los aros 1990 a 1994, ia tasa

pasiva nominal en moneda nacional en 1994 presenta wun
P—_

crecimiento promedio negativo del {(3.98)4 anual tomando como

base el armo 1?90, crecimiento promedio aue representa tan solo

un 20.17%4 respecio al registrado en el pericodo de analisis

Ligis Poncn F. - 70 -



[CIOCHTIA 0 LA FOLITICA CAMDIARIA ER LAG
CAMOATACIONEE LOLIVIANAS PERIODO ISRL-1990 Lar v

{I985-1990) que era del {(29.45)7 anual {ver Cuadro No. 17). Este
crecrmiento promedio megativo nos  demuestra quellas captaciones
en moneda nacional se van estabilizando, dando confianza a los
ahorristas.

La tasa pasiva nominal en moneda extranjera en 1994 presenta
un e imioento promedain oegativo del (2.23)72 amual ltomando como
base el afo 1990 (ver Cuadro No. 17). Este crecimiento promedio
negativo nos demuestra que las captaciones en moneda extranjera
s van estabilizando debido a la relativa estabilidad del tipo
de cambiro.

Estos crecimientos promedios negativos anuales de 1a tasa
pasiva nominal tanto en moneda nacional como  en moneda
exlranjera dan confianza a los ahorristas vy de psta manera las
captaciones se inviertan en diferentes rubros del sistema
poondmicn nacional, como por ejemple en creditos a los
exportadores, importadores, constructores, vivienda, etc.

En pl periodo comprendido entre los anops 1990 a 1994, la tasa
activa nominal en moneda nacional en 1994 presenta  un
crecimiento promedio del 4.&9% anual tomando como base el afo
1990 (ver Cuadro NMo. 17). Este crecimiento promedio nos
demuestira que se esltd compensando la Lasa de loterés acliva con
relacion al tipo de cambio, pues la moneda nacional se  va
devaluandD.

L2 tasa activa nominal en moneda exltranjera en (1994 presenta
un crecimiento promedio negalivo del (7.09)4 anual tomando como

base el ado 1990 (ver Cuadro Mo. 17). Este crecimiento promedio

Liains Ponce P, 71
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negativa  wndica oque los oreditos en monede extranyera van
respaldados por las captociones, debido a la relativa
estabilidad del tipo de cambio. tal como = menciond
anteriormente.

En el per.iodo cam&rendidn entre los afos 1990 a2 1994, las
tasas de  anter®. intoranacimnales eon 1994 presenta crecimientos
promedic negaltivos: La LIBOR con un  (2.87)%4 anual vy ta PRIME
AATE con un  (4.01)% anual. Estos ecrecimientos promedios
negaktiveos benefician a la pstabilidad de nuestro sistema
financiero.

Finalmente, estas tasas de interés en moneda nacional y en
maneda extraniyera reflejan un equilibrie en la politica
cambiarila, 1a cual incentiva de manera etectiva las

exporliaciones, particularmente las no tradicienales.

Ligia Tone=s P
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V.1 ELASTICIDAD DE  NUESTRAS EXPORTACIONES COM RESPECTO oL TIPD

DE_CAMBIO.

En el marco de la actual poliiica econdtmica, el tipo de
cambio se constiltuye en una variable estratégica para incentivar
las exportaciones del pais y, en especial, las denominadas no
tradicionales. Por 1o que‘cualquier esfuerzo gue se realice para
esclarecer gste problema ps bueno vy necesita ser profundizado v

enriquecido.

e R L, i L A LR - L L LR L L

£1 coeficienter de elasticidad (ex) mide Yta wvariacion
porcentual de las exportaciones (vya 5spa en valores o en
voltmernes) por unidad de Liempo gue resulle de un cambio
parcentual experimentado en el tipo de cambio oficial nominal
que determina el Hanco Central de Bolivia (BCB).

Fute coeficiente de elasticidad (ex) se lo calculard con la

siguiente relacion matematica:

Ligaw Ponce P. e 73 =
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de exportacion del

ano anterior.

Donde: Xt = Valor
xt-L = Valor (& volumen)
fCL = Tipo de cambio del afo.
TCt_1 = Tipo de cambio del
Fn psta ecuacion para el

Que las expbrtaciones son:

- £lasticas con

coeficiente e sea mayor aue uno (e
~
- inelasticas cuando el coeficiente e sea

que unpd (0 < & < L).

respecltd

calculo de la

al tipo de cambio

> 1).

(0 volumen) de exportacidn del afo.

cuando

anco amnterinr.

elasticidad diremos

el

positivo v menor

- Existe influsncia de otras variables cuando el coeficiente

e, sea negativo

(e
b

< O).

AD DE LAS EXPORTACIONES COM RESPECTD

aL, TI1RP0

DE

En el Cuadro No. 1B v
calculo de las

exportacion. los

la Figura No.
eiasticidades

valores de

12 se puede

(Ex) para los valores

exportaciones mineras,

exporitac ion

higrocarburiferas

¥ valores de

observar

totales

valores

progductos no tradicionales,

Ligia Ponea .
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De los resultados obtenidos sobre las elacticidades de los
valorese de las expportaciones totales con respecto al tipo de
cambio, interimos gue durante el periode de analisis (1986-
1990), sole en 1989 se registra una elasticidad positiva digna
de mencidn de 2.542: sin embarge, los demas afos son inelasticos
e inclusive muestran cneficientes negativos. En el pericodo 1990~
1994, se observa una elasticidad en 1994 de 4.597 muy
destacable; sin embargo, en los otros anos, persisten ios
coeficientes negativeos vy las imnelasticidades. Todo esto hace

pensar que existen productos dentro del total exportable gque no

son  sensibles a las variaciones del tipo de cambio
experimentadas en el pais.
Cuadcdirro e - Jd g
ELASTICIDAD DE LOS VALORES DE LAS EXPORTACIONMES
CON RESPECTO AL TIR0O DE CAMBIO
T0TAL HINERIA HITROCARBURDS PROD, HD TRAD.
e e e e
H 3 X %

1984 {0.004) 0,005 {0.00%) £0.042)
19835 {0.001) £0.002} {0.000) 9.001
£984 {0,085} £0.077) £6.034) 0,558
1987 {1,468} 0.721 {3,152} {0,279}
1988 0.317 2.227 {1,013} 0,137
1969 2,542 3. {0.139) G104
1990 0.7E3 0.051 9,338 2,413
1991 {0.678) {0.951} ¢.470 {1,017}
1992 [t.860} 6,390 (4,987} (2,052}
£993 0,645 {0.213) {2,478} 4,184
1994 4,597 1.649 0,463 9771
Elaticidades calculadas con lz ecuaclon,

Clasorscidns Propta ean datan del DLE.N., A8, v Doxtar UDARS.

- j’f& am

Lygia Ponee P



INCIECICTA OE Lo TOLITICH CAnbiARlA B LAR
CXFORTACTORRS DOLIVIANAG CERIADO 1906-= 1000 l: R P V

La politica cambiaria implementada por el Gobierno a partirc
cde 19846, que en Lérminos generales evitd la ewxcesiva variagion
en 2l Lipo de cambio, explica el incremento de los niveles de
exportacion durante los periodos 1986-1990 v 1991-1994.

De los resultados obtenicdos sobre las elasticidades de los
valrmn oo din Tas cxpor o yemass mlnesr o Lo respoe. bo oal Lipo de
cambia, observamos que durante 21 periodo de anélisis (1986-
1990), en 1988 vy 1989 =se registran elasticidades en las
exportaciones de 2.227 v 3.287 respectivamente: sin embargo, los
demas afios presentan inelasticidades e inclusive muestran
coeficientes negativos. En el periodo 1991-1994, se observa una
elasticidaed en 1994 de 1.64%9: =in embargeo, en los otros afos,.
persisten los coeficientes negativos v las inelasticidades. Esto
hace pensar que la exportacion de los minerales no son sensibles
a las variaciones del tipo de cambio experimentadas en el pais
(ver Cuadro No. 18 v Figura No. 19).

En 1o que se refiere a los resultados obtenidos sobre las
elasticidacdes de los valores e las exportaciones
hidrocarburiferas comn respecto al tipo de cambio. observamos que
no se registran elasticidades en las exportaciones, mas bien
presentan inelasticidades e 1nclusive muestran coeficientes
negativos. En el periodo 1991-1994, persisten los coeficientes
neqgativos vy las inmnelasticidades. Este hace pensar que la
exportaricon de los hidrocarburos no  son sensibles a las
variaciones del Lipo de cambio experimentadas en el pais {(ver

Cuadro MNo. I8 vy Figurae No. 19).

Ligka Pongn . ’ 74



GIDINENEIA OF LA POLITICH CADIARIA 8H LAR
SYPQRIACTONES HALTYIANAR PEKIGDD 160k=1290 cap ¥

Figura Ne - L=
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Pe los resul lados obtenidos sobre las elasticidades de los
valores de las exportaciones de productos no tradiciomales con
respecta al tipo de cambiio, observamos qure durante el periodo de
andlisis (19846-1990), en 1989 y 1990 se registran elasticidades
en las exporteciones de 6.114 v 2.413, respectivamente; sin
embargo. los demads afos presentan ineflasticidades e inclusive
muestran coeficientes negativos. En el peripdo 1991-1994, Se

observan elasticidades en 1993 v 1994 con coeficientes de 4.184

Ligin Ponge P - 77 -
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vy Q.771; sin eobargon, en los otros afos, persisten ios
coeficientes negativos. Esto hace pensar gue las exportaciones

de los praoductos no tradicionales muestran cierta sensibiliidad a
las variaciones del tipo de cambio experimentadas en gl pais
{ver Cuadro NMp. 18 vy Figura No. 19).

| 11y s v by AnAlb v, rreclesmns rone b quie 1
exportacrones de los productos no Lradicionales son los anicos
aue presentan clerta sensibilidad a las variaciones del tipo de
cambio experimenltadas en el pais v son de gran influencia en el
total de las exportaciones. va que el total tambreén presenta
elasticidades a partir de 1992. La estabilidad en el tipo de
cambhio v factores institucionales internos coadvuvaron en mayor
o menor escala al desarrol lo de las exportacliones nNo
tradicionales. €stos generan una cierta conciencia v accion
exportadoras a partir de las actividades privadas v de la
creacion o tendencia a la institucrionalizacion de entidades

piblicas v privadas destinadas a la promocion de expor laciones.

V.1.3 ELASTICIDAD DE LAS EXPORTACIONES MINERAS Y. DE

HIDROCARNMURDS COM RESPECTO AL TIPO DE _CAMBIQ.

amo we analaistr eon B2l acdplle anterior, las exporlacirones de
los minerales tienen un comportamiento creciente inslastico.
Para ohservar la influencia de nuestros principales minerales de
exporbtacion., se calculd sus elasticidades de los valores de

exportacron con respecio al tipo de cambio.

Ligis Moone T, 78
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En el Cuadro No. 19 v la Figura bdNo. 20 se puedes observar el
lculo de Jas plasticidades (ex) para los wvalores de

iportacion de los principales mingrales de este sector.

El Zimc presenta plasticidades muy interesantes en 2l periodo
2 amnalisis 19846-1990, obteniendo um coeficiente maximo de 8.248
" LAV vaan eanhargqiry, ) perdndey 129E-1274 Ean otlo i 1990
atas exportaciones son ela$t1Cas,

£l Estarmec presenta elaesticidad en 1989 en g1 periodo de
nalisis con wun coeficiente de 4.443. En el periodo post
nalisis tam sdlo en 1924 es elastica.

En el periodo de analisis, el 0Oro presenta elasticidades muy
lentadoras con un coeficiente maximo en 1987 de 37.8B13. En el
eriodo post analisis tambieén presenta elasticidades
nteresantes.

En el periodo de andalisis, la Plata presenta elasticidades
nteresantes con un maximo en 1987 de 3.04L. £n el periodo post
inalisis presenta tambien elasticidades.

El Wolfram en el periodo de analisis presenta una elasticidad
M 19B9 de 2.133. En el periodo post analisis mejora, pues
wresenta elasticidades inleresantes.

En )] periodn de andlisie, el grupo de minerales (lLros
presentan elasticidades interesantes con un maximo de 3.482 en
1i?87. En el periodo post analisis se observa tan salo una

plasticidad en 1994,

Ligta Ponee .
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Ligia Poncw .

ELASTICIDAD DE LOS VALDRES DE LAS EXPORTACIONES

MINERAS CON RESPECTO AL TIPO DE CAMBIO

Cuadcdro

No -

1=

LIHE ESTAID 0A0
e, e, e,
1784 0.012 0.019
1985 {0,001} {0.002)
1784 {0.013) {0,134}
187 2,343 [A.638}) - 57.813
1948 3,839 0.81& §.162
1999 8.248 4,443 {F.763]
1990 0,384 {0.985) 2,333
1994 {0,300} {0,448} {3,041)
1992 2.31 {0.233) {4,959)
1993 £3.302) {1,363) 26,497
1794 {t.419) 1,033 6,597
PLATR HOLFRAN 0TROS
e, e, e,
{984 {0.063} {0.003) 0,039
19485 (0,003} (0.003) {0.002}
1985 0,310 (0.107) {0,040}
1947 3,041 {3.203) 3.482
1998 2,438 0,234 (0,861}
1787 2,103 2,133 2,285
1730 {0.763} {1,788} 0.005
1991 {1,091} 4,732 (2.10%}
1992 0.134 (2,743) 0,444
1993 2,869 {7.783) {0.824)
1994 1.428 3.970 3.4

Etaticidades calculadas con la ecuacidn.

£Llaboracidng Propia con datas del B.O.0., TR, v dosier UDARRE,

Ene v
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Luego de una evaluacidn fria de los principales minerales de
exportacion, llegamps a la conclusion que las exportaciones de
minerales se encuentran secularmente ligados al problema de los
precios intermacionales, por lo gue no  podran registrar grandes
varliaclones en sus voldmenes de exportacion justiticados por
moxtificaciones  en @] Lipo de rambio o en ntras palabras, no snn
senslbles a las vauriaciones del tipo de cambio experimentadas.

Por otro lado. como se analizé en el acapite anterior, las
expartaciones de los hidrocarburos tienen wuh comp@rtamiento
decreciente con coeficientes negativos. l.a influencisa de las
expartaciones del Gas NMNatural es predominante, pues representa
aproximadamente e] 95/ de los valores de las exportaciores de
este sector.

En el Cuadro MNMo. 20 y la Figura No. 21 se puede observar el
calculo de las elasticidades (ex) para los wvalores de
exportacion del Gas Matural vy de los Otros hidrocarburos (gas
laicuado y peltroleo crudol.

£1 3as Natural presenta inelasticidad y coeficientes
negativos en el periodo de andlisis 1786-1990. En el periodo
1991-19%94 persisten ios coeficrentes negaltivos ¥ las
vt v Lacardaeles .

Los Otros del sector hidrocarburas presentan elasticidades
muy interesantes, con un méaximo de 38.048 en L1990 en &) periodo
de analisis. En el periodo  post analisis todeos 1los  a”os
presentan elasticidades muy significativas. Sin embargo, como

tan solo representan alrededor del 3%, no tienen importancia

- o B,
Linia Ponge 1T, 8(.
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dentro del sector.

Cuouaciro N o =0
ELASTICIDAD DE 1LOS VALORES DE LAS EXPORTACIOMES

BE HIDROCARBUROS COM RESPECTO AL TIRPO DE CaMBID

GAS NATURRL BIRDS
Ex Ex

1984 {0.001) 10.088)
1985 (9.,000) {0.005)
1984 {0.034) 0¢.300
1987 {3,340} 12,942
1988 {8,%47) : {3.288)
1989 {0,031 {6,514
1999 0,301 38.048
1991 0.252 29,814
1992 {3,289) 3,448
1993 {2.854) 1,803
1994 0,185 2,464

Elaticidades calculadas con la ecuacidm.

Clabaracidng Propla 2on dakos del DL.O., 1.HM.G. ¥ Dawlnr UDAPE,

Luego de una evaluacion de las expartaciones
hidrocarburiferas (basicamente Gas Matural a la Republica
Argenitina), se llega & la conclusion que, como estas se
encuentran sujelas a negociaciones bilaterales entre Gaobiernos
e o referenle a precins v volumenes, las exportaciones no se
encuentran afectadas por las modificaciones del tipo de cambio,
al menos de manera directa. Por lo tanto, las exportaciones no
son  sensibles a las variaciones del tipo de cambio

experimentadas.

Llala Fonge P.
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Figura No o =1
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V.1.4 ELASTICIBAD DE LAS EXPORTACIONES D PRODUCTOS ND

TRADICIONALES CON RESPECTO AL _TIPO DE EAMBIO.

En lo que se refiere a las exportaciones de los denominados
productos no  tradicionales, 5i bien ellops pueden preseniar
cierta sensibilided con respecto a sus precims.internacimnales.
tambidén presentan una relscittn con 1o que pueda acontecer con el
tipo de cambio.

Como se analizd on el acdpite V. 1.2, las exportaciones de los
productos no fradicionales tienen un comportamienio Ccreciente
elastico. Para observar le influencia de nuestros principales
productos no tradicionales de exportacitn, se calculd sus
elasticidades de sus valores de exportacitn con respecto el tipo

de cembio.

tinia Munge - 84 =



RAIOEHCIA DE LA POLITICA CAHBLIARLA ER WS
CIMGRTAC IONCE OOLIVIANAL PERIDOO LOG4~1%970 D ﬁ P U

En 21 Cuadro Mo. 21 v la Figura Np., 22 se puede observar el
caleulo de las elasticidades (Ex} para los wvalores de
exportacion de los principales productos nd tradicionales de
este sector.

Las Maderas presentan elasticidades interesantes en el
preve sodder ater s e 1EHG-L290 ) aldbeniaciudo o caefrerenbe o mdx1mo
de 5.047 eaen L1909, En el periodo 1991-1994 se presenta  una
elasticidad en 1794. Esta tendencia muestra una sensibilicdad de
las exportaciones de las maderas con respecto al tipo de cambio.

La Soya presenta en 2l periodo de andlisis uma elasticidad de
11.586 en 198%9. En g2} periodo. post analisis se observa
elasticidades con un max Lmo en 1994 de 7.128. Este
comportamienio muestra una sensibilidad de las exportaciones de
la sayvae respecito al tipo de cambio.

En el periodo de analisis el Café presenta una elagticidad de
3.275 en 1988. En el periodo post analisis se observa una
elasticidad en 19924 de 34.287. Este comportamiento muestra una
sensibilidad de las exporlaciones del cafe respecto al tipo de
cambio. S51in embarqo, el comportamiento es hacia la
inclasticidad, esto debido a la influencia de la baja cotizacion
derl cadtid on @] mercado intermacional.

Los Cueros presentan elasticidades interesantes en el perijodo
de andalisis. Obteniendo un coeficiente maximo de 9.89%2 en 1988.
En el perindo post anmdlisis se presemta una elasticidad en 1993.
Este romportamiento muestra Y- sensibilidad de las

exportacionos e los gueros con respeclo al tipo de cambio. Sin

Ligaa Poance D, - 85 -
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embdargo,. se debhe

exportacitn intTluyen en esta tendencia.

FENSTICIDAD W7

resaltar que

Cwuadcro MNe -

FO% VALNDRES

M7 L AS EFXPDRTAC DN

la caida en

=

(3]33

EAP ¥

los volumenes de

PPRUIDULC IO

MO TRALICIONALES CONM RESPECTO Al TIPO DE CAMBIO

HABERAS soYa CAFE

B, e, e,
1984 £0.023} (0,066} {0,043}
1383 £0.000) b.0i5 0,007
1986 0.878 0.768 {0.012)
1987 4,976 0.33%9 (£.770)
1988 {1.221) 0.375 3,219
1989 5.047 11,586 £1.715)
1330 0.750 {0,630} 0.70%
1791 [0.167) 2,456 {3.978)
1992 0,194 {1368} {0.315)-
1993 0.754 3,268 {4,573}
1994 7.3%1 7.128 34,287

LUERBS AZUEAR 81RoS

e, e, e,
1784 {0.00) (0. 046} {0,034}
1985 0.005 {0,005} {0.001)
1984 1,023 0.534 1.802
1987 1.268 10,483 14,744}
1908 7.852 {1.858) {2,063}
989 {0.657) 14,220 12,703
1790 2.9%3 3.605 8,467
199§ (4.082} {0.234} {2,013}
1992 (0.8i2) (£.983) {4,127}
993 2.634 (4,083} 13.230
1994 £2.184) 22,381 11,366

Elaticidades calculadas con ka scuacidn,

Risboraridn. Propla ¢on datow dni H.C.0.. I.M.R. v Dasisr UDAPC.

Llaia Ponge P,

- Ea{n —_—



BN IETIR LA B LA POLEITICA CANDLARLA EN LAS
CxPORTACIOIEYS PN IVEAMAR PIRIODA 1904=1950 c A P

FiLguera NMNo .o =22

VALORES DE EXPORTACION DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES

ELASTICIDAD DE LAH FXD. MADERAGR ELASTICIOAN DE LAY ENP 90YA
CON BESPUCTO Al TIPD DE CAMDIO COH DRESFECTE AL TIPQ DI CAMDID
» g . PRIt Cay mpem err -
[ B 41 AT |s1:-|.| b I el N _r"' B . III:I.]
a — - [ I M —
» n|-{—
= 7| =} - .
3. 3 :
L 3
|- E 3 Z
I3 A ; 3
1 L. bl ‘e Sl e
i ! - L]
. i +
-2 Iund 1&n8 1bAK 1860 12 e =3 rand 1088 140K repG 1xied ivph
L1 N7 ABRA AT Wb 1905 1aAT Mnh 1Amy 198%
AR . afica
BLASTICIDAD DE LAS XP. AFR ELASTICIDAD DE LAS EXP. CURROY
CON RESVERTO AL TIPO DY CAMDIO CON RESFECTO Al TIMQ DE CAMDID
35,0 '™
y ' . | =
Fri 'ﬂ"‘-l M | Emt.
TE x
2u5 c
578 « ®
e g4
LT 12
Lzs 87
o g
13 ¢ )
£0 =
2 2
L2 ] -F
- d ] 4
&0 coAd 1ann 1nng 1Ghg mer 1118 I 1gAd 1an% (111} 1y oo tnby ka4
190 10AT AROP 4R L LI-F-¥ 1Ah IWAY ITH0 iwo 1P
A ARoS
FLASTICIDAD DB LAS EXP. AZUcan FLASTIOINAD DE LAS EXJF, 0THOD
COIT REST'ECTD AL TIlg o8 CANDID CON RESPECTO AL TIPO DE CAMDIO
L - 14 {
IR 1 N R N ) L0 B e P It ot ol 2 I,,_,._l
Tk = Ny - ] .
(113 bl = —_— s
a - - - S
LY -k - el o] = al-
N =
LETTY |- . § ol T
Han —t % H
s - ';-
H ora A [
26 {<}—|— -] Ry
an o
21 -+ = gl ot
1wn4 fpAn 1lhA [t ] 1903 1p0d -t.-;.nﬂ‘ Tuill ThAA 1&p0 roxd cond
Twns k3 1% ] hnA inng %33 1708 1wy MmN L} ] kL1

Aflos

Linla Ponern P. - 87



LHCICTNC LA OB LA PMEITICSA CAMIPISRIA L4 LG
CAPORTACIMER hoLIVIAIAS PERINDO 19GH-19C0 CAF V

El Azdcar presenta en el pericdo de analisis elasticidades,.
con un maxime de 14.220 en 1989. En el pericdo peost analisis se
observa unae elasticidad en 1994, Este comportamiento demuestra
una sensibillidad de las exportaciones de la sova respecto al
tipo de cambaco.

1“1 te ticr daetder ] TR VT T B O A ™ 1o txl e, jrrendude Los no
tradicironales "OLros” (castafa, algoddn, ganade vacuneo, bebidas
alcoholicas, caecacp, etc.) presenian elasticidadés, Con un maximeo
de 12.703 en 198%2. En el pericdo post andlisis se observa
elasticidades, con un mér X Lo .de 13.250 en 1993. Este
compertamniento muestira una sensibilidad de las exportaciones de
los "QOlros” respecto al tipo de cambiec. La diversificaciodn de
los productos no tradicionales marcan este comportamiento.

Algo muy interesante para analizar es la incidencia del tipo
de cambio sobre los veolumenes de exporitacidn de los productos no
tradicionales.

En el Cuadro No. 22 v la Figura Nep. 23 se puede observar el
tédloulo de las elasticidades (exl para los velumenes de los
principales productos no tradicionales de este sector.

Las Maderan, la Soya. el LCate y &l Azdcar presenlan
elasticidaders tanlo en &) perioda de andlisis como en el periodo
post analisis con coeficientes bastante interesantes. Esto
sitgnifica que loe voldumenes de las exportaciones de productos no
tradicionales son sensibles a la variacion del Lipo de cambio.
fdemas se evidencia la . imporitancia que tuvo la politica

cambiaria en férminos de incentivo para estas exportaciones en

Ligta Pemce P, - 88 -
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esps periodos.

Cwiacro ey .

=322

CAP ¥

ELASTICIDAD DE LOS VOLUMENES DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS

Linia Pemge i,

MO TRADICTONALES CON RESPECTO AL TIPO DE CAMBIO

Etaticidades calculadas con Y2 ecnarida,

Elaborasitng Prapla con datos deol D.C.D., IL.H.LG. y Dazinr LUDAFR,

HRDERAS SOYA CAFE
e, e, B,

1904 {0.005) (0.061) (0,050}
1985 0.000 0,008 0,004
1986 0,399 0,56 (0. 068}
1987 1,095 0.904 1,998
1989 19.576) (£.909) 1,554
1989 3.979 12.303 (9,657}
1990 0,609 (0.477) 2,607
199% 0.088 3,622 (3,947}
1992 1,506 (t.861) 3,107
1993 {1.184} 2,733 (5.663)
1994 3.7% 7.422 9.433

CUERDS RIVEAR

e, e,

1964 {0,005} {0.060)
1985 0.003 (0,004}
1964 0.059 0.380
1987 2.776 13.724
%84 7.705 (2.540)
1989 {0.453) 6.222
1990 1,568 4,338
1991 {3.63t} 0.317
1992 (1.713) {0,870}
1993 1,5 (5.211)
1994 (6,581} 21,59

- B9 -
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Finalms=nlte, se concluyve que eslte Lipo de exportaciones ng son
del todo sensibles a sus precles ni al tipo de cambio, sino que
también intervienen otros factores como la produccion, ia

calidad de nuestros productos, la capacidad empresarial, etc.

V.1.5 CONCLDSTIONES EXTRAIDAG DEL ANALISIS DE ESIE INDICADOR.
S5 bren gl presente esbozo se reslringe a un solo indicador
como lo es el coeficiente de elasticidad de las exportaciones

con respecto at tipo de cambio. 2l andlisis de su resultado nos

confirma los siguientes aspecios:

a) E1l centivo que se proporciond a las exportaciones,
principaimente a las no tradicionales via tipo de cambio,
tuvieron un efecto positive recien a partir de 1989, afo
en el que el coeficiente de elasticidad registra valores

positivos mayores a la unidad.

bl Las exportaciones no tradicionales, no s0lo son sensibles
a las variaciones en el tipo de cambio, sinao también 2 la
variaecion de sus precios inlernacionales, tal como se
EviUEeNno i a en 124/, afu en gue pese a haberse rocremenlado
@) Lipo de cambio, las exportaciones de este rubro

descendreron por el efecto preciro.

c) Las variaciones del tipo de cambio que se efectuen con

miras a incentivar a las exportaciones, deberan

Livis Poncr B, - C?i —_
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realizarse, teniendo en cuenta las variaciomnes de los
precios internos, asi comb las variaciones de los precios
de nuestros productos de exportacion, por lo gque se hace

necesaria la construccidn de un indicador de estos.

) | 3 ceoeunjurl T hividdan e I ae rxparbacianmss i atloe diehe
circunscribirse a la obtencidn de un tipo de cambio vreal,
sin0 que este debe también tomar en cuenta la calidad,
presentacidn y precios de los productos, costos de
transporte, etc. £€n ese plano de cosas se debe propender a
la elaborecidn de politicas econdmicas dirigidas hacia

esta urgente necesidad.

V.2 ELASTICIDAD DE [.AS TASAS DE IMTERESES EON _REGPECTO Al TIEO

DE_CAMBIQ.

Tal como mencionamos anteriormente, en el marco de la actual
politica econdmica, el tipo de cambio se constituye en una
variable estraltégica para incentivar las exportaciones del pais,
v en especial las denominades o tradicionales. Ademas de
amalizar las elasticidades fde nueskras exportaciones con
respaclto al Lo de rambro, e@s muy 1mpurlante también analizar
las elasticidades de las tases de interes con respecto al tipo
de cambio, de Lal manera, de determinar la sensibilidad de estas

variables con las variaciones del tipo de cambio experimentadas.

Ligwa Tapge 71,
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V.21 ECUACION_ PARA EL. CALCULO DE LA ELASTICIDAD.

El coeficiente de elasticidad (ex) mide la wvariacidn
porcentual de las tasas de interés {(va sea de la pasiva o la
activa nominail) por unidad de tiempo que resulta de un cambio
porcentual experimentado en 2] tipo de cambio oficial nominal
cuirr deltermina el Banrmo Cenlral e Bolivia (BCD).

Lube coeticrente de elaslicidad (Dx) e 1o calculard cun la

siguiente relacidn matemdtica:

ST St
xt"i
@ = coseseSeSeseees
IO T They
TCt__1
Donde: xt = Tasa de aintereés del afo.
xt-l = Tasa de aintereés del afno ankerior.
TCt = Tipn de canmbio del amo.
Tct-l = Tipp de cambio del afo anterior.

En esia ecuacidn para el cdlculo de la elasticidad diremos
que las tasas de interes son:
- Elasticas con respecto al tipo de cambip cuando el
coeficientle eR S2d Mayolr que uno (ex > 1),
- Inelasticas cuando el coeficiente e, sea positivo y manor
que ung (O < e < 1.
- Existe influencia de otras variables cuando el coeficiente

e  wea negativo (Ex < 0).

Ligle Pyng- P. - [?'h-’ -
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V.2.2 ELASTICIDAD DE 1A TASA PASIVA _NUMINAL COM RCSPECTO. AL T 1P

DE_CAMBIO.

Emn 2] Cuadra MNo. 23 v la Figura No. 24 se puede obssrvar el
calcuto de las elasticidades (eg} para la tasa pasiva nominal en
moneda nacional v la tasa pasiva nominal en moneda extranjera.

L 1 Aasa [RTARES VIS 1 nn b ™1y manecka nac oAl pressialo
coeficientes negalivos en ol periodo de andlisis 19861990, Lo

el periondo 1991-1994 persisten los coeficientes negativos salvo

en 1992 donde se observa una elasticidad de 2.660.

Cwuacdrres No - 2=
ELASTICIDAD DE L& TASA PASIVA NOMINAL

CON RESPECTD AL TIPO DE CAMBID

MONIZDA NAC | ONAL MONEDA EXTRAMIERA
e e
o X
1984 0.211
19895 (0.001)
L9EB6 (0.211) 0.102
1987 (1.76L) 0.540
15988 (1.0L8) (0.274)
1989 (1.631) 0.051 “
1990 (0.009) (0.528)
1991 (0.548) (1.8995)
{ e RV Y a1
1993 (1.668) (1.289)
1994 (2.329) (3.704)

Elaticidadrs calculadas con la ecuacidn.

Tlaboragidng Prosia con dabtos del LGB, T.H.G. v Dosler URAPG.

La tasa pasiva nominal en moneda extranjera presenta

inetasticidad v coeficientes negativos en &l periudo de analisis

Liain Pance 7, - 24 ~
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1986-1990., En el periodo 1991-19941 persisten los coeficientes

negativos vy las inelasticidades.

Ficura No .o =4

TALA PALS VY MUMENAL

ELASTICIOAD DE LA TAUA PASIVA NOMINAL ELASTICIDAD DE LA TASA PASIVA HOMINAL
EN /H QON RESPUCTO AL TIPC DE CAMDIO N /8 DON RESTECTO AL TiPO DE CAMDIO
-] ' = 3 i -
< |[Rert l 4 [| et
3 : 3
H H
o o
5 1 a5t F
N : B 178 -
R [ S ]- 2
-~ -a
-3 -3
-~ —
-+ hn4 tapa Lok DG 1hid third -2 LuAd iWAn 1hAR L1110 LT HS 1xirs
ans ioanf “ﬁé; RLLL) Ll b MRS Asct warm hLLL] m3
A A

Luego de una evaluacitn de la tasa pasiva nominal en moneda
nacional v la tasa pasiva en moneda exlranjera, s2 llega a la
conclusitn gue, la politica de incentivar las captaciones vy por
otra lado las expectativas inflaciomarias, hacen que las tasas
ro se encuaenbren afectacdas por las modificaciones del tipo de
cambrio. Mor toe Lantlo, la  tamna pasiva nominal Lanto en moneda
racional rcomo en moneda exbtranjera no son sensibles a  las

variaciones del tipo de cambio experimentadsas.

Ligis fonee D,
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V.23 ELASTICIDAR DE La TAgA ACTIVA NOMIMAL COM RESPECTO AL

BE_CAMBIO.

En 2l Cuadro Mo, 24 v la Figura No. 25 se pueds observar gl

calculo de las elasticidades (ex} para la tasa activa nominal en

moneda nacional v la tasa activa mominal en moneda extiranjera.

Clvaiaeaxcd v oo Nico - =2 A

ELASTICIDAD DE LA TASA ACTIVA NOMINAL

COM RESPECTO AL TIPO DE CAMBIO

MONEDA MACIONAL MOMEDA EXTRANJERA
& &
¥ »

1984 0.142 I
1985 0.003
19B6 (0.219) 0.094
1987 (5.5903) 2.503
19BB (0.757) (1.011)
1989 (0.203) {0.065)
1920 (0.018) (. A439)
1991 {0.287) (0.965)
1992 a.011 {0.220)
1993 (0.049) {0 .660)
1994 (0.919) {0.883)

Etaticidades calculadas con la ecuacion.

ElaLaracvans Propia con Jdalos dnl 0,0.0., 1.M.58. v Doaine UDAPG.

lL.a Lasa

coeficientes negativos en el
2l periodo 19291-19%94 persisten

en 1992 donde

Ligee Ponga P.

activa

MLl 2N moneda

naeionat

periodo de analisis 1986-1990.

presenlta

En

los coeficientes negativos salvao

se observa una plasticidad destacable de 4.011.
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TASA ACTIVA NOMINAL

BLASTICINAD D2 LA TANA ACTIVA HOMIRAL ELAUTICIDAD DR LA TAYA ACTAVA HOMINAL
EH N DON TESRCTE AL TIMG DE CAMIND HH MASE CON IFIPRECTO A THN DE CAMIO
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La tasz active nominal en moneda exliranjera presenta en el
arko 1987 una elaslticidad de 2.3503, sin embargo se ogbserva
predominio de inelasticidedes v coeficientes negativos en el
perindo de andlisis 12846-1990. En el periodo 1991-1994 persisten
los copficientes negaltivos.

Luego de una evaluacidn de la tagsa activa nominal en moneda
pacional v la lasa activa nominal en moneda extranjera, se 1lega
a la congclusitm gue., 2] desincentivo de los credibtns al publico
vy la politica de mejorar las condiciones de creédito a las
pxporliaciones de productos no Lradicionales, hscen que las tasas
no s encuentren afectadas por las modificaviones del tipo de
cambio. Por lg tanto, ls tasa pasiva nominal tantn e moneda

macional como en monedz exiranjera no son sensibles a  las

Liniw Pusre P - 97 -
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variacliones del tipo de cambio experimentadas.

V.2.4 COMCLUSTOMES EXTRAIDAS DEL ANALISIS DE ESTE IMDICAROR.

Si bien el presente esbozo se restringe & un s6lo indicador

comd lo es el coeficiente de plasticidad de las tasas de interds

Ly

roeopec b al Lapo e caomban, el andlines de so oresal tado nos

conTirma los sigquientes aspectos:

a)

b)

c)

t.a politica de incentivar las captaciones vy  por otro lado
las expeckativas inflacionaritas via Lipp de cambio no
tuvieron un efecto positive en forma directa a este

indicador.

El desincentivao de los creditos a2l publico v las mejores
concdicinnes de creéedito a los exportadares de productoas no
tradicinnales via tipo de cambio lampoco tuvieron un

efecto positiveo en forma directa a este indicador.

Sin embargo, la nueva politica econdmica ayuda a estrechar
la hrecha entre la tasa acttiva v la tasa pasiva., tanto en
moneda nacironal  como en moneda extranjera, permibtiendo
mejores condiciones de creédilo Lanto para los exportadgores

camp el pablico en general.
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VI.1 CONCLUSIONE!S.

A lo largo de casi Ltoda la década de los 80's., la economia
boliviana ha atravesado oor inteﬁsos desajustes macroscontmicos
internos cuva manifestacidn méas evidente fue 2] proceso de alta
inflacir1on & hiperinflacion. &l elemento ecentral del plan de
estabilizacitdn del gobierno de Paz Estenssoro fue la fijacion de
la tasa de camblio acompamada de un radical sanseamiento fiscal.
La mantencidn de la dolarizacidn v la conviventia de dos
estrue turas de precios relativos contribuveron para que sl climea
inflacionario sg mantenga latente en los diversos ajustes
economicos despugs de la estabilizacidn. En otras palabras, el
emiti)ibrio de precios alcanzado por €) D.S. 21060, s sustentd
en una solwedasis de conltro! menelaria v 1iseal.

La influencia del tipo de camblio sobre las exportacionss
pstablecida en la decadga del 80, pusde analizarse considerando
log niveles de aoreciacidn v depreclacidn que asume 21 tipo de
cambio como promedio de su  evoluclidn anual, v los efectos

dgocrecientes v crecientes de los valores exportables.

Ligia Poace F.
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Asi se puede observar ague el analisis de la influencia del
tipo de cambico en los amos de desequilibrio extremo e
hiperinflacionario (principalmente an 1984 v 1983%) incide a la
baja especialmente sobre los niveles de exporitacion del sector
ne tradicional. afectando tambien aungue en meéor escala en base
‘: e TR S ST I v e rarlal ivaoanealee MEsa e teprrl 1l vy oA b
mineria.

En una economia dgolarizada, come 1ea Boliviana, el tipo de
cambio s& constituve en el termémelro de su desenvolvimiento,
ocasionando gue los agentes econdmicos tengan en el como su
principal parametro para la toma dé decisiones,

Fl estudico dge la politica cambiarlia v en especial. el manejo
del tipo de cambio cobran suma importancia tanio en la fase de
eskabhilizacion como en la de crecimiento. Este hecﬁo se deriva.
fundamentalmeate. poraue el bEipo de camhio es el instrumento que
moditica de manera directe 1los precios relativos de una BECRNOMLA
v, por lo tanto. intervaene en la reasignacion de los recursos.

Por otra parte. la politica econdmica s basa en el modelo de
desarrollop de las exportaciones, reflejada en los thcentivos a
Jos exporiadores. la economia Boliviana participe activamenie en
el conjunto del camercio internacional Y ademas, o ello se
suman las medidas of la nueva politica econtmice contenidas en
el D.S. 21060, en las cuales se incrementa el grado de apertura
de nuestra economia haecia el mercado internacional.

Todos estos hezhos nos obliga tanto a docentes como 2

estudiantes al estudio mas serio de estos indicadores. En este

Liaks Fonees B - 100 -
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entendido. se ha desarrcaollado la presente Tesis de Grado.

Ohtener conc lusiones directas resulta una tarea muy
difrcultosa, sobhre todo cuando se debe analizar fac tores muy
diversns v complejos. Pero del presente estudio se puede obtener
algunas conclusiones muy lmportantes,

O N TR R IR T TR T L Y S TR T TR TR 1) Tiivor 1oy prool Ly cambaar 1, 11
scabre las exporlacirones de productos no tradicionales.

Las exportaciones de productos no tradicionales responden
tanto a los precios internacionales como a los precios relativos
de estns productos. Este aspecto hace gue 2} nivel en el que se
sitva el tipo de cambio afecte en forma decisiva tanto sobre los

volumenes de exporlacidn como sobre el rubro o los productos a

los que un  exportador podra dedicarse, E! wvaler de las
expor taciones no tradicionales tuvieron un constante
crecimiento. que en promedlo lo licieron a wuna tasa del 33.8%

anual. De psta manera se puede afirmar gue la politica cambiaria
adoptada ©n el D.S. 21060 fue favorable para las exportaciones
(31 w] tradicionales, contribuyendo de manera efecliva a Su
crecimienlo.

La eslabilizacidn de las tasas activas nominales tanlo en
moneda nacional como  en moarda exivranlera permitigron a los
exportadores de productos no tradicionales mejores condiciones
de creédito, v de esta manera mavores LAversiones en este sector,
traducigendnse en un incremento en sus valores de exportacidon.
Pues con la nueve politice econdmica se obtuvieron resultados

oot lvos.,

Licla Poncw Ir L()l



WEADEMGIA BE Lf TR §TICN CAEGiiath BN LIS
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£l incentivo que se proporciond a las exporiaciones  de
productos no treadicionales wvia tipo de cambio, tuvieron un
efecto positivae recrén alvededor de 19899, afio =n el que e
coeficiente de elasticidad registra valores positivos mavores a
la unidad. lLas exportaciones np tradiciponales, np soalo  son
aehs1lles A las variariones en &) Fipao b rambin, it Lambyohn o
la  wvarlacidn de sus  pPreclios anternacionales, tal comp se
evidencia en 1987. afo en gue pese a haberse incrementado el
Lipo de cambio, las expor tacjiones de este rubro descendieron por
el efecto precio.

Sin  embargo. debemos mencionar .que el analisis de las
elasticidades pueden ser erraticas, nues s2 deben considerar
ntros parametros como cambions en las politicas fiscales,
intereses. ebc.

Compo podemos observar esle estudio nos lleva a 1la conclusion
final que la politice cambiarlia puesle en vigentie a parbir del
29 de agosto de 1983, tuvo efectos positivos sobre las
exportaciones no Ltradicionales del pais, teniendo gque en{rentar
el proablema de una elevada tasa de inlereés interﬁa, que qgensraba
urta operaclon no deseada de nuestra moneda con relacion al dodlar
ik datoanir Lt . Sty oy o, s Hethie me ) orar 1as palilinas de
tal manera de 1mpulsar de manera efectiva las exportaciongs con
un desarrollo paralelo a la industrializacidn, asi mismo las
eutrateqglras de industria y comercio, dando prioridad nacional vy

no como residuo de variable macroecondmica.

Ligia fongn B, - .’.02 -
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LUIBCHCIA DE L& POLLTICA CAMBTAATA BN LAS
CIPORTACIONCE TOLIVIAHAS PERIDDO Lp LA L] BPE"DICE n

APENDICE A

COTIZACION PARALFLA DEL DOLAR NORTEAMERICANO

En bolivianos por ddlar amerlcanoy i*)

198 2 . 1983

PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 362 390
FEBRERO _ 450 500
MARZO 475 500
ABRIL 78.00 79.00 395 420
MAYO 87.00 89.00 345 380
JUNIO 102.00 103.00 360 390
JULIO 151.00 152.00 550 600
AGOSTO 179,00 180.00 750 780
SEPTIEMBRE 229.00 233.00 755 785
OCTUBRE 225.00 230.00 945 1,050
NOVIEMBRE 240.00 250.00 1,200 1,350
DICIEMBRE 275.00 290.00 1,180 1,200

PROMEDIO 174.00 178. 44 647.25 695.42

FUENTE: BCB Holebln estadlistico No. 271.
Tnstibtuto Hacional de BEstadlzslica
MIEWVE - laeigaioon b pindvarmanc T e band izl Toans svrvandanbonanzs ohe [l Tvia Vel ',
(') lasla 1986 Posos boliviaaog por 1 Sus,
A partir de 1987 Solivianos por 1 $us,
1 Boliviano ~ 1,000,000 Pesosn Bolivianos

Ligia Ponce PO



LNCIGEIEA O LA POLITICA CAMDIARIA EH LAR

SXCORTACIONTE DOLIVIANANG PERIO0O TSMh-L990 APENDICE A
COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacion)

(En bolivianos por délar americano) (*)

1984 1 985

PERIODO COMPRA VENTA CDMPRA VENTA
ENERO 1,850 1,500 63,322 68,229
FEBRERO 2,000 2,100 119,642 132,856
MARZO 2,450 2,780 121,?90 126,451
ABRIL 3,420 3,560 156,767 162,700
MAYO 3,380 3,480 231,290 250,000
JUNIO 3,280 3,330 445,830 470,330
JULIQ 3,420 3,500 801, 2380 847,419
AGOSTO . 6,890 7,330 1,093,870 1,149,354
SEPTIEMBRE 13,090 13,515 1,030,833 1,065,166
QCTUBRE 14,570 15,160 1,107,740 1,118,225
NOVIEMBRE 17,683 18,399 1,298,722 1,333,333
DICIEMARE 22,323 23,381 1,690,654 1,724,193

EROMEDIO 7,897 8,203 680,104 704,021
FUENTE: BCB Bolelin estadistico Ne. 271,

Thratituto Macional de Estodislica
WA = gzt b Tntoamaedic ontandiad e occanfmieies oo Bodivia Vol, B

(5) azxla 196 Poson bolivianas par 1 Sas,

A parlir de 1907 Bolivianos por 1 Sus,

1 Bolivieno + 1,000,000 Pesos Bolivianos

-2 -

Ligka Ponge P.




INCIEEICLS OF L POLITICL CAMDIARIA €N LAY

CXPORTACIOHCS BOLIVIANAS CLRIONO 16061860 APENDILE &
COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacidn}

{En bolivianos por délar americano) (*)

1986 1987

PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 2,234,032 2,310,857 1.9281 1.9429
FEBRERO 1,855,000 1,912,500 1.9354 1.9455
MARZO 1,948,871 1,965, 484 1.9761 1.9935
ABRIL 1,915,833 1,926,700 2.0220 2.0278
MAYO 1,945,967 1,963,548 2.0224 2.0485
JUNIO 1,931,333 1,944,300 2.0670 2.0873
JULIO 1,922,000 1,932,742 2.0690 2.0906
AGOSTO 1,923,000 1,933,323 2.0787 2.0984
SEPTIEMBRE 1,914,833 1,924,400 2.1127 2.1330
QOCTUBRE 1,922,419 1,932,581 2.1203 2.1435
NOVIEMEBRE 1,925,000 1,935,500 2.1547 2.1753
PICIEMBRE 1,938,710 1,952,903 2.1997 2.2268

PROMEDIO 1,948,083 1,969,570 2.06 2.0B
FUENTE: BCB Boulelin esladislico No, 271.

Insliluto Nacional de Estadislica
HiAE, - sodm Do mare 3 rezil o0 Tovans: amnmwimleansr b Il dvin Veed .

{03 Hasiles 19U, d obalivianos e 1 Sue,

A parlic de 1U87: Bolivianes por 1 $us.

i fBoliviano = 1,000,000 Pcsos Bplivianosn

-3 -

Ligka Ponce B,




ORCIOUAETA DE LA POLITICA CABLARIA KN LAS
CIPORTACIONZR ROLIVIANAR PCRIOOO 1904-1904 APENDICE A

COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERTICANO
{Continuacidn)

{Fn bolivianos por délar americano) (*)

1 988" 1989

PERIODO COMPRA VENTR COMPRA VENTA
ENERO 2.2200 2.2491 2.4768 2.5087
FEBRERQO 2.2293 2.2531 2.5043 2.5243
MARZO 2.2635 2.2835 2.5303 2.5403
ABRIL 2.2941 2.3170 2.5597 2.5697
MAYO 2.3403 2.3503 2.5916 2.6016
JUNIO 2.3660 2.3807 2.6267 2.6307
JULIO 2.4026 2.4192 2.662]1 2.6737
AGOSTO 2.14019 2.4216 2.7655 2.8147
SEPTIEMBRE 2.3953 2.4077 2.8358 2.8523
OCTUBRE 2.4000 2.4200 2.8795 2.8995
NOVIEMBRE 2.4190 2.4390 2.9043 2.9243
DICIEMERE 2.4510 2.4739 2.951e6 2.9758

PROMEDIO 2.35 2.37 2.69 2.71
FUENTE: OCD Bolelin est wistico No. 271.

Tnstiluto Facional < Fuladisl ica
DUALE = I Gier b inlformaeidm esladisl beas evcondmicas oo Uellvia Vol, b,

(f) Nasta VORGE Coses Iedivimmes por 1 Sas,

A partix de 1987 BDolivianes por 1 Jus.

1 Boliviano ~ 1,006,000 Pesos Bulivianos

- g -

Ligia Ponee P,



WETHEIELA B LA MLITIGA CAMNLARIA E1 LAS
CAFORTACIONE DOL IVIANAS PERIOOD I7RA-1900 APEHDILE &

COTTZACION PARATLELA DEL DOLAR NORTEAMERTICANO
{Continuacidn}

(En holivianes por ddlar americano) (*)

1990 19291

PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 2.9916 3.0219 3.4313 3.4813
FEBRERO 3.0246 3.044%6 3.4621 3.4786
MRRZO 3.08603 3.0803 3.4919 3.5018
ABRIL 3.0903 3.1103 3.5157 3.5357
MAYO 3.1174 3.1374 3.53M 3.5574
JUNIO 3.1377 3.1577 3.5640 3.5840
JULIO 3.1610 3.1810 3.5887 3.6087
AGOSTO 3.1877 3.2077 3.6081 3.6297
SEPTIEMBRE 3.2310 3.2510 3.6327 3.6528
QOCTUBRE 3.2748 3.2948 3.6626 3.6826
NOVIEMBRE 3.3147 3.3247 3.6910 3.7110
DICIEMERE 3.3648 3.3816 3.7158 3.7358

PROMEDIO 3.16 3.18 3.58 3.60
FUFNTE: 3CH Bolelln esladislico No. 271%.

Theb ituta Bacional «be Eabadint fen
BLAPE, = breeocier e inluspiac o valplis Teas ocondmivies: e Toiivia Voo, .

[4) Banta TR Pooos bolivioass por 1 Gas,

Aoparkiv doe 1987: Bollvianos por 1 Sus.

i Boliviano - 1,000,000 Pesos flolivianos

-9 -
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MICILOIR LA 00 LA POLTTICA CAMDTANIA TH LAS
EIMNTACIDIKG GOLIVIANAG PERIGDO 17061990

RAFENDICE A

COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERICANO

{Continuacibén)

{En bolivianos por d&lar americane) (*)

1992 19293

PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENEROQ 3.7300 3.7823 4.1000 4.1200
FEBRERO 3.7676 3.7962 4.1200 4.1400
MARZOQ 3.7871 .3.8071 4.1500 4.1700
ABRIL 3.80632 3.8263 4.1800 1.2000
MAYO 3.8319 3.8519 4,2100 4.2200
JUNLO 3.8597 3.8797 4.2400Q 4.2600
JULIO 3.8942 3.9142 4.2700 4.2900
AGOSTO 3.9287 3.9387 4.3000 4.3200
SEPTIEMBRE 3.9833 4.0033 4.3300 4.3500
QCTUBRE 4.0135 4.0335 4.3600 4.3800
NOVIEMBRE 4.0417 4.0817 4.4000 4.4200
DICIEMBRE 4.0745 4.0945 4.4400 4.4600

PROMEDIO 3.920 3.92 4.286 4.28
FUENTE: BCB Bolelin estadislico No. 271.

Tnsbitole Hacional de Estadizbica
UEARE = buoasier de inlogmeeidsn ogUnlislh iees ccondmico:s de Ielivig Vol. .

(*) linsla 198G Posus boliviamos por 1 Sns.

A parlirc Jde 1987 Bolivimnes por 1 Jus.

1 Beliviano » 1,000,000 Pesos Bolivianos

- & -
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INCIDEECTIA 0T LA POLITICA GAMDTARLIR EH LAG

EXFGATACIOIES BOLIVIAMAG PERIODO 190A-1990 APENDILE #
COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacion)
{(fn bolivianos por délar americanc) ({*)
19954 1 995

PERIODO COMPRA, VENTA COMPRA VENTA
ENERO 4.4800 4,5000
FEBRERO 4,5100 4_. 5300
MARZO 4,550 41,5700
ABRIL 41,5800 4, 6000
MRYO 4.8100 4, 5300
JUNIO 4,86500 4.8700
JULIO 4.8400 4.6800
AGOSTO 4.6600 4.6800
SEPTTEMBRE 41.6700 4.6900
OCTUBRE 4,6600 4.,6800
NOVIEMBRE 1.6800 4.7000
DICIEMBRE 4.7000 4,7200

PROMEDIO 4.62 4.64
FUENTE: BCB Bolelin estadistico No., 271.

Taslh ituto Nacional e Baladisl ien
IR = baeiziier she ndonoacidar gnbaadban Do ccvomdmbeas by Bobivia Vol, 5,

{(*) lasen 1986 Pnoas balivianos por 1 Sies,

A partlr de 1987: Bolivianos por 1 Sus.

1 Doliviano — 3,000,000 Poscs Bolivianos

- 7 —_
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WCIHURIA D LA POLITICA CARGIANIA FIL LA
CXFORTACIGNED DOLIVIANAL PERIADD 19861790 APENDILE B

APENDICE B

COTIZACION OFICIAL DEL DOLAR NORTEAMERICANO

{fn bolivianos por délar americano) (*)

19282 1948313
PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 24 .50 196.00
FEBRERO 39.80 196.00
MARZO 43,148 196.00
ABRIL 43.18 196.00
MAYO 43,148 196.00
JUNIO 43,18 196.00
JULIQ 43.18 196.00
AGOSTO 43.18 . 196.00
SEPTIEMBRE 43.18 196.00
OCTUBRE 43.148 196.00
NOVIEMBRE 196,00 500.00
DICIEMBRE 196.00 500,00
PROMEDIO 66.81 246.67
FRIEMTE: 100 ednl To ol adiz oo W, 271,
Tt Jtutn Mac ool e Favandiul ica
UDATE = Donsior do informmeion eatadis feas acondmics dn Moiivia Yol. &,

{(*) Hasba 19806: Pesaus bolivianos por 1 Suz,
A partir de 1987: Bolivianos por 1 Sus.
1 Bolivianhe = 1,006,000 Pasos Uolivianos
{1) Tipo de cambio oficial para ol dren osoncial ({Productos de primera necesidad).
(2] Tipe de cambio oficial para asignacién de divisas on ¢l area complamentaria,
{3} El procio eficial do compra fue fijade mediante R.S. Nos. 042-051/89
vy D.5, 22139 del 21/0G2789.
A parbir de Sephlombre do 1985 ol promedio del bipo de chmbio oficial conzidera
Lodos les dlas de cada mes.

Ligis Ponen i+,



LIDSIGIN BE L TOLIVICA CANDIGREIA BN LAG
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EXPORTACITINS DOLIVIANAT FENRIDDD L90A=1550 APENDICE B
COTIZACION OFICIATL DEI DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacisdn)

(En bolivianos por délar americano) ({(*)

1981 L9985
PERIODC COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 500 8,571
FEBRERQ 500 . 45,000
MARZO 500 45,000
ABRIL 2,000 45, 000
MAYO 2,000 - 67,000
JUNIO 2,000 67,000
JULIO 2,000 67,000
AGOSTO 2,000 (1) 5,000 () 67,000
SEPTIEMBRE 2,000 (L) 5,000 (23 1,044,567
OCTUBRE 2,000 (1) 5,000 (2) 1,102,839
HNOVIEMBRE 8,571 1,209,067
DICIEMBRE 8,571 1,589,567
PROMEDIO 2,720 5,000 446,468
FUENTE: BCB Boluebln euladisbico Mo. 271.
Tnxbituio Hacional de Faladizlica
HUARE. ~ Bonciinn b inbormet T anbaelist Sean o seeonfmicaz: she Sl bivia Vol %y,
(*) Hazxba 1906 Pemon bodiviame por 1 Sou.
A pariir de 190 Bolivianos por 1 Sas.
1 Boliviano - 1,000,000 Posos Bolivianos
(1) Tipo de tcambio oficial pars el Srea esencial {Productos de primera necesidad).
{2} Tipo de¢ cambio clicial para asigpacidon de divisas en el drea complomentaria.
(3} £ precio oficial de compra fue {ijado madiante R.5. Nos. 042-851/89
y D.5. 22139 del 21702/09.
N partic do Soptiembre de 1905 ol promedio del Lipo de cambio oficial coasxidera
todos los diaz do cada mes.
-9 -




IHCILDERGIA DE LA POLTTICA CAWIARLA EIL LAS

QIPORTACIONEE GOLIVIMIAG PRRIOND 190k= 1970 APEHDICE B
COTIZACION OFICIAL DEL DOLAR NORTEAMERICANC
{Continuaciodn}

{(En bolivianos por dbélar americane) [*)

1986 1987

PERIODO COMERA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 2,062,839 1.9280
FEBRERD 1,836,571 1.9416
MARZO 1,988,124 1.98386
ABRIL 1,904,600 2.0058
MAYO 1,904,323 2.0334
JUNIO 1,904,933 2,0634
JULIO 1,904,186l 2.0710
AGDSTO 1,909,355 2.0861
SEPTIEMBRE 1,915,132 2.1077
OCTUBRE 1,921,129 2.1210
NOVIEMBRE 1,924,967 2.1527
DXCIEMBRE 1,823,767 2.1858

PROMEDIO 1,918,664 2.0565

FUFNTE: 0CH Boletlin ousladislico No.

ozl atwnl o Howsioanad b Bl ienicd b

HNAYE, = Doscior de iolotmaeion oxladist ieas econdmicays de Bolivia Vol. b,

{*} Hankg 1916 Pesos bolivianas por 1 Sus,
A partir de 1987: Bollvianos por 1 Sus.
1 Boliwviano - 1,080,808 Posos Belivianos
{1} Tipo de cambpio oficial para el Aren g¢sencial {Productos de primora nocesidad}.
{2} Tipo de cambio oficial para nsignacion de divisas en ¢l area complementaria.
{3) E! precico oficial do compra fuo fijado mediante R.S5. Nes. 042-051/8%2

y D.S. 22139 dnl 21/02/8%,

A partir de Sepliombre de 198% ol promedio del Llpoe de cambio oficial considara

Lodos los dlus de cada mes.

Ligin Ponce #.




(KCIQENC th DE Lo PELITICH CAMNIARLA £ LAS

CRPORTACIONES BOLIVIAIAG FERIODO 1906- 1990 APENBIEE B
COTIZACION OFICIAL DEL DOLAR NORTEAMERICANQ
(Continuacion)

(Fn bolivianos por délar americanoc) (*)

1 988, 19859
PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
{3

ENEROQ 2.2165 2.4761
FEBREROQ 2.2400 2.5043
MARZOQ 2.2684 2.5203 2.9303
ABRIL 2.3003 2.5497 2.5597
MAYQ 2.33714 2.5816 2.95916
JUNIO 2.3660 2.6167 2.6267
JULIO 2.4033 2.6500 2.6600
AGOSTO 2.4019 2.75865 2,.7665
SEPTIEMBRE 2.3977 2.8257 2.8357
OCTUBRE 2.4000 2.8723 2.8823
NOVIEMBRE 2.4210 2.9043 2.9143
DICIEMBRE 2.4503 2.9416 2.9516

PROMEDIO 2.3502 2.721% 2.691¢

FUENTE: TR Molalin asbladist ico No,

271.

R I R I I R L L CTILATY 3 T I R

UDAPE = Dussisg o Jolomocido osliudist ieas ocomdmivas

{*) Hazla 1986: Pesos bolivianos pov 1 Suz.
A parlir de 1987: Bolivianos por 1 Sus.
1 Boliviano « 1,000,000 Pesos Bolivianos

{1) Tipo de cambio oficial para ol 4rea csoncial (Productos de primera necesidad).

{2) Tipo do combio oficial para asignacidn de divisas en ¢l 4rea complementaria.

{3} Ei procio oficial de compra fuu fijado medianto R.S. Nos. 042-851/89

y D.8. 22139 del 21/02/89.

der flolivia Vul.

h.

A parbtir de Soptiembro de 1905 al promodio del Lipo de cambio oficial considera

Locios los dias do cada mes.

Livia Ponge M.




LICIBEHCLA BE LA POLITICA CAIMDIARIA CR LAG

CXPORTACIONGE ROLIVEANAR PERIOODO 19D4 1440 APENDITE B
COTIZACION OFICIAL DEL DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacidn}
fin bolivianos por délar americanoc) (¥)

1L99%0 1 991
PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
{3 {3}
ENERO 2.9B65 2.99865 3.4294 3.4394
FEBRERO 3.0246 3.0346 3.4621 3.4721
MARZO 3.0603 3.0703 3.4919 3.5019
ABRIL 3.0903 3.1003 3.5157 3.5257
MAYO 3.1174 3.1274 3.5374 3.5474
JUNIO 3.1317 3.14717 3.5640 3.5740
JULIO 3.1610 3.1710 3.5887 3.5987
AGOSTO 3.1877 3.1977 3.6081 3.6181
SEPTIEMBRE 3.2310 3.2410 3.6327 3.6427
OCTUBRE 3.2748 3.2848 3.6626 3.6726
NOVIEMBRE 3.3147 3.3247 3.6910 3.7010
DICIEMBRE 3.3648 3.3748 3.7158 3.77258
PROMEDIO 3.1626 3.1726 3.5750 3.5850
FUEMTF: RCIR Nolol o esblist ico Mo, 271,
Tnubibgboa Naciogual e Fabadint ica
UDAPE = Bomsior de informaeidn ooladislicas ocondmicas e Bolivia Yol, b,

(*) Hasta 1986: Pesos boliviawos por 1 Suu.
A partir de 1987: Bolivianos por 1 Sus,

1 Boeliviano = 1,000,000 Ponos Bolivianos
(1) Tipo de cambio olicial pnra ol &rea esencial (Pruduclos de primera necesidad),
{2) Tipo do cambio oficial para asignacion de divisas en el Area complementaria.

{3) E! precio olicial de compra fue (ijado modiante R.S5.

y D5, 22139 del 21/02/89.

oo,

042-051/89

M partir de Soplieambre deo 1985 ¢l promedio dol Lipe de combio oficial consaldera
todos los dias do cada mes.

Ligia Fonee P,




IHCICEICTA DE LA POLITICH CAKDINALA €N LAG
CYPORTACIOHEDT TLIVIAKAS PERIONG [9ohH-190%

COTIZACION OFICIAL DEL DOLAR NORTEAMERICANO

{Continuacidn)

{En bholivianos por <délar americane) (*)

APEXDICE B

1992 1993
PERIODO COMPRA VENTA COMBRA VENTA
(3 3
ENERO 3. 7500 3.7600 4.1000 4.1100
FEBRERO 3.7700 3. 7800 4.1200 4.1300
MARZ0 3.7900 3.8000 4.1500 4.1600
ABRIL 3.8100 3.8200 4.1800 4.1.900
MAYO 3.8300 3.8400 4.2100 4.2200
JUNYXO 3.8600 3.8700 4.2400 4.2500
JULIO 3.8900 3.9000 4.2700 4.2800
AGOSTO 3.9400 3. 9500 4.3000 4.3100
SEPTIEMBRE 3.9800 3.9900 4.3300 4.3400
OCTUBRE 4.0100 4.0200 4.3600 4.3700
NOVIEMBRE 4.0400 4.0500 4.4000 4.4100
0ICIEMBRE 4.0700 4.0800 4.4400 4.4500
PROMEDIO 3.8950 3.9050 4.2583 4.2683
FURNTE: 15 Tl -t in o adiz feo Mo, 271,
Inlialules Honciomued ol Bl oedfh o
UDAPE = bogsior ode Inlormiaceidn ool adisl Lean ceondmicay Jde Bolivia Vaol, &

{(*} Rasia 1986 Peses bolivicnos por 1 Sus,
A partir de 1907: Belivianos por 1 Sus,
1 Beliviane = 1,000,000 Pasos Bolivianes

(i} Tipo de cambio oticial para el areca esenclal (Productes de primorn necesidad).
{2} Tipo do combio oficial para asignacién de divizas en el 4rea complementaria.

{3) El precie oficial do compra fue {ijadeo medianta R.S. Nos., 042-051/09

y D.S. 2213% del 21/02/89.

A parltir de Sepliembre de 1985 ol promedico del tipo de cambio oflicial conaidera

todos los dias de cada mes.

Llgis Ponce P,




WTIDENC LA DE LA FOLITICA CADLARLA €4 LAS
TIPOATACIONCS HOLIVIANAG PRRIOND 1905-1950 pPEtE B

COTIZACION OFICIAI: DEL DOLAR NORTEAMERICANO
{Continuacibén)

iFn bolivianos por dbélar americano) ({*)

1994 1995
PERIODO COMERA VENTA COMPRA VENTA
{3) {3)
ENERO 4.4800 4.4900
FEBRERO 4.5100 4.5200
MPARZO 4.5500 4.5600
ABRIL 4.5800 4.5900
MAYO 4.6100 4.6200
JUNIO 4.6500 4.6600
JULIO 4.6400 4.6500
AGOSTO 4.6600 4.6700
SEPTIEMBRE 4.6700 4.6800
OCTUBRE 4.6600 4.6700
NOVIEMBRE 4.6800 4.6900
DICIEMBRE 4.7000 1.7100
PROMEDIO 4.6158 4.6258
FUENTE: BCIL Rolatb o estadiz) oo Rao 271,
insticublo Moeciorad oo fRabinlia) o
HPAPE = Dogarier by Tnlormam-ion o) adbs deas econdumien e Boliveag Vol, b,

{*) Hasia 1986: Pesuvs bolivianos por 1 3us.
A partir de 1987: Bolivianos por 1 3us.
1 Boljviano = 1,800,000 Pesos Bolivianos
{1) Tipo de cambio oficial para el &rea esoncial (Productos de primera necesidad} .
{2} Tipo do cambio oficial para aslgnacidén de divisas en el Area complomentaria.
(3} El precio oficinl dc compra fue fijado mediante R.S. Nos. 042-051/09
vy D.5. 22139 1 21/02/09.
A parlir de Sepliombre de 1985 el promedio del tipe de cambio elicial considera
Lodos los dlas de cada mes.

Lioia Ponce 01, . - 14



IMGIDENETA BE LA POLLTICA CANGIAMIA TH LAS
QIFORTACLONNG SSLIVIANAT PRALODG 19 04=1090 APENDIEE €

APENDICE C

FUNCIOHAMIENTD DEL BOLSIN PRINCIPALES IHDICRDORESY

(En balivianey por délar amer icens)

BIUYIKIIG EONNRRAINY
LT "REF 1 PRELC s TRHT G0
FENIDNG SRR WASE HAX KO [[33:412 %] VERTA [ELIY
(RN (4]

ERERG 7 8%
FEDRK n»
ItARZo
ADRIC
HMAYD
JuAlL
JULIG
MNOGTO
SEPTIENBRG 149 1.0668 i.906% D.9953% 1.8798
CCTINRE ] i.ig?n 1,114 £, 8004 L.1966
SOV LEMBRE Q i.201% L, 2625 1.14310 1.2246
BiCIEWMRE 10 1.5144 66 1,486 1.5027

TOTALS 0% 7 1,211 1.263) 0. 9566 1. 2408
ENERG /B i% 1,970 2.1645% i.630% Z.8408
FRBRYAG 17 1.8326 1.BYT9 1.0219 1.6481
HARZO & b, 0a1% 1.0022 1,906 1.3n96
ADRLYL 20 1.9219 1,86 1.9993 ), 904G
BAYD 20 1.9014 . nann .07 [ ER ]
Jupin 2 i.903t t.ng63 1. %27 1.%54n
JULIG 22 LIS ] 1.1N6G 1.904% 1.7041
AT 20 1.7 1,020 [ L 1.0545
SEPTIEHBRE ¥4 1.71313% 1.GI 1.9132 1. 91%1
OCTIMAK 23 1.9240) L9250 Va2 1.9z
HOVL EHORE 20 1.9229 1.926% 1,02460 1,725
DICEFMBAR F{] 19240 t.q278 1.0 1.9239

TOTALS 06 241 1,9066 1.938% 1,094} 1.9151
ENEnG 7 ©7% an 1.9254 1.9327 1.932% 1.9264
FERNRRD 24 1.9)40 1, %79 1.9369 1.9410
HARZO 20 1.98a0 2,8450 1.97% 1.76871
ADRIL 21 I.a022 het: 1 L1} z,h018 2.0059
AN 26 2.0313% 2.0471 2.02R7 2.05%
JUNIO 20 2:061% 291 r.6h08 2.0862%
LY 21 2.,078% 2.07089 2.0606 2.0705
HEOSTO 29 2.0678 2.0920 2.6040 2.BBLS
SEPT1EDRE 4 2.1 Z.1159 2,1814 z.ren
OCTUHNRE 2z 2.1209 2.123% 2.1195 2.1209
ROVERHBRE 2n 2.153Q 2.1550 2,140 2.15)0
DICIRMBRE 20 2.1815 2.1490% 2.1880 2.1643

TOTALS 07 246 2,0%%0 2.065%1 2,0531% 2.0%68
KeEme # pn AT R [ - T 2.2
FEIUES r A 1 [T B UL
HARZO Al L 2T FAviG ¥
LUHTYE 29 21810 FAR LET)
HATO 28 2.33n% 2.042¢ 2.3118%
nrro n 2.36M 2.3490 2.167)
JULIe 8 2.1848 2.7082 2.4048
ASOSTO - * 2.8817 2. 4060 2.4017
SETTIFMBNE 22 2.3977 2.3904% 2.19061 2. 3917
oCTunngE 21 2,AB68 2.40088 2.409889 2.4u08
roVigmhR n 2.4214 2.4226 224180 2.4214
OICLEBAR 19 2.8079 24513 2.392R 2.4470

TOTAL, 88 ELL] 2.3ha2 2.351 2.1 2,358z

FUELTSI BED pnistla JR) doctar Externo
11} Tate promedis erin cnleulsda con los tipas de casbio 4ol dia #n s 0o wlsctuws al 3alsin.
122 £3 preeds oficinl dr voapra &3 Tilato mediante R.8. Q42709 o3178% y DuO. 22110 ded Z17Peb/RY LACk. Quinia)

Ligia Tohnes P, - 15 -



1HCIDEMCIA BE L0 POLITICH CAMOTARIE EN LAE
EIRORTACIONES GOLIVLAHAG PERLODD 10841990 APERDECE €

FUNCICHAMIENTC DEL BOLSIMN PRINCIPALES INDICADCRES
{Cont imuncidn;

{En bolivianaa por dbélnr aooricono)

HFERTO DEIALTIA RENANDA DIMAINA VENTA RESTWMIHAS
LEL N 1T KEFKITIVA KFHITIVA B,
PRI TRILOLE] PR LM ARSI TANA
= Un dalaren noroeanarichanan -

ERERG / 8%
FEORGRD
IARZID
AT L
A
Junte
JULLG
AGOSTO
SEPTVEMDRE 41,100,800 0,041,900 £,143, 800 £, 900,008 £,525,080 [
QCTURTS 27,089, 004 11,162,190 11,717,198 6,850, BoG g B
HOVIFRERE 2%, %po, pog an, 5%, 4024 25,560,430 13,095,080 13,375,400 V]
DiCiEMBRE i6, BB, oee 25,634,591 11,699,991 11,91%, 880 iv.682,8008 o

TOTALS Bh 11X, 600,800 91,096, 00% 53,116,01% 37,908,088 12,129,666 a
&NERO 7 BB 6}, 000,008 9,712,541 6,625,548 24, 192,000 20,059,080 14,18, 008
FERRERD GA, BNa, ook 26,407, RAR 3,267,630 1%, 375,068 11,310,848 1i,04%, 088
HARZO 01,408, BOD 31,324,084 £, 109, ano 22,065, 088 21 _4E0, 080 21,860,800
ADRTL 90, ho6, 080 21,766,440 4,386,400 14, 404,008 14,4175, 200 a, b0, 020
HAYD 121,000,080 4% 947, a0n 2,2, 80D 31,405,080 18,799,400 10,145, BRO
Junioe 87,000,008 34,332,800 1,402,008 27,7145 _0B0O 2%, 240,080 2,2%5,000
Jollo 107, BB, 08D 55,477,084 i Az, 084 19,01%,000 19,615, gee 3,e4%8, 000
AGORTD 121,000, DDA Gn, X172, 280 1%,341, 740 53,40%,000 = 52.045%,B00 T, G0, 080
SEPTIEHONE 1i{o,naa, 080 46, nin, Bno R ST, d00 16,7)2,Di0 36, 13,000 i, 500,000
oCTUBRE inG, NBD, 400 £7,362,913 23,9 18,705,080 18, 59%, ano 1,338, a8
OV FHDAR 132, pan, a0g 49,898,944 %, 998, 644 51,080,008 58,070, 808 1@, 000
GICTEMRRE 219,004, gog 12,12, n0e 3,13%, 408 187,8%0, 088 106, 895, D80 1,135,660

TOTAL/ 86 1,131, 520,088 22,210,352 0,074, 1%2 €1, 959, g0 $55,012, 0808 Bp,24%, 008
ENERD # 0% sal, ana,nng m, o0, 167 f1,.00,761 fife, 04, BEO &6,12%,000 o
FEMREDO {17, 000,808 64,890,008 10, 485,800 £4,60%,668 £2,59%, 880 3
HARZO 134,00, 000 &£%,454, 880 12,149,608 %, 130,080 24,1040, 000 &,.n08,r08
AnnilL 1o, 200, 0082 3, Bb%, 020 B, hh%, D00 2n, %00, 668 27,795, 00B e
HAVO 188,004, 008 42,015,800 131,325, 008 37,960,800 11,415,608 130,800
JUK1O 100,088, BB0 16,208,500 2,595,580 13,0655, 080 12,798,800 150,868
JUs (O 185, Nao, pog 12,975,800 1,155,860 29,720,088 29,865,000 8
AEOETO 100, B8%, 004 29,644, 800 1,87%, 008 26, 505, 200 26,445,408 b
HEPTIEMBRER 1715, 200, 008 5%,53B, 500 4,610, 500 19,028,800 40,791, 01% 1]
OCTUNRE 205,008,048 £6, 651,004 %, 626,u08 £1,275%,0a0 40,498, 04D a
HOV T EHIshE 100, B, DO 431,R6,778 9,296,110 14, BB, dnD 3R, 510,000 4]
DICTEHPAE 126, 008, B0A 83,924,800 10,448,980 73,505,108 a9, 241, 104 8

To0TALS BY 1,586, 280, BoD 559,238,225 108,626,124 192,458,100 £ ,326,835 6, 166, 820
KBERO 7 DN 160, ROB, BON ni, 10, Bon £.N65, 800 16,219,000 T, T, a0 8
FRNRER [T L AF, 00, bl 201 i R X, 6 gan n
HARTD 114, ang, aon &', 63T _Don 3, 5T, (DU £, 0, wan &4, DIV, ubY [0
LUTITER 1,408, ROR L, 62, 620 3, T 620 &4, 0%, 000 £),3RE, 940 o
HAYD 10, v, ORB 53,004,450 FRTLR U &y, bun, 080 IR, 410, G0a [
JUREG 13,580, Ago 18,140%, BBO 4§, 640,808 34,414,888 3, 241,680 8
JuLig . to,008,008 53,898,560 6,232,568 46, 216,888 &5, 505, 808 o
ACOSTO 94, %00, 008 S1, 154,630 a,%i3,088 47,381,630 46,720,008 a
EEPT1E2tNRE $19, 0, DOO £9, 078,10} Y, T2 650 £3,257,10% 41,965,000 a2
OCTURRE 105, 06, ol £1.060, 631 3L W35 11,449,200 £3,449, 200 o
WOV IRMRRE 105,000, 880 13,6606, 704 21,0315, 000 51,837,784 h1.03s, 104 1]
DICTEMNRE 15,000, 400 M, 101, 4% 14, 36, 367 55, 879, 048 55,879,988 B

TOTALS A 1. 190, %08, 000 52,912,430 NG, 452, 1h1 563, 040,115 540, 524,507 a2

APTE: 3Ch Anlatin el Zectnr Exlerhn
tit Ente prowmite natfl catculnda con 1aa Lipat 0 coaiin And 5kN An qun Bn ATnetis Al bBolstin,
{2} Bl precin afiolat Or cvompre oo (11 mediante RL3. O43/07, D31/8% y LS. 22137 dnd 24/ PehA87 (Arc. Puintod

Ligie Pgnen P, - i& -



WCINOALA BE LA POLITICA CAMMDIANILG EM LAG
EXFORTARLOHES ROLIVIANAG PRRIGDD 4504=41970

FUNCIOHAMIENTO DEX BOLSIN PRINCIPALES IHDICADDRES
{Cont inuncifén)

{Fa bolivionos por délar oaericonod

APENDICE €

I ANT LAY
(S ATETT]
TUTAL HIZR YN Alnitate,

ENERD £ 0%
FRARRRD
MANZO
HORIL
HAYD
Junie
JUL G
MGOSTO
SEPTLEHDRE 187 iaa [
OCTURRE int 2 59
WOV EHORE 3 27 466G
NICIENDRE 1,017 1n2 GE5

TOTALS B2 2,178 PR | 1,257
ENERD 7 BG 1,394 617 T
FEDRERG &7 160 azn
HARZO T.OHE e ARG
DL 500 ] [ 1
HAVO 979 [0] Mo
oI L 133 ang
JULIO 1,969 1113 1,662
AnnTH z.in3 Mp i.716)
SHMTTENDRE ¥, 0T P nz>»
OUTiMRL T ] tng Ly
HOVIRMDRE 1,10 134 90
DIGTEIHRE 1,054 T 1,717

TTALS 86 [ 2,184 i2,.989
EMERD £ B7 5.3 299 1,224
FRORERD oae 2% T34
MARZO nag 273 625
ADRI L, nes 1] 6314
MAYD 3 251 3]
Junh LT1 " nGo
iR na i1 %
RGOSTO w2 ng 683
SEFTIEMORE 1,203 2 1,111
OCTURRR 1,801 in 950
ROV EMDRE Loy 19N ™9
DICLEMERE 1,524 288 1,240

TOTALS BT 12,426 2,193 14,233
Koy F oy [ LY [P .20
FELREHD i 17 [{H]
nAGZO 1, i 14 ]t
AR Iy Y s
HAYO 1,002 [+%] Yy
B0 {+] q6i 152 Toa
SULIA 1,325 o1 1,040
MOS0 1,622 &2 913
SEPTIENDRE 999 65 31
OCTUBRE 962 2R 936
DOWVIEHERE (P9I 220 1, hm
DICIEMDRR 1,223 246G ar}

TUTALS S0 12,968 1.421 11,464

FURITE:r EER Poiskbo dok 3Ackad Exiesno
11f Enta pfom#dio opla colitulads con Le® tipas do ciekbto dei dis fn qua po nfostds sl holioin.
221 £i precia plickal Ar coapre e §) polo medlanta

Ligia Ponge P.

D5, DAEFAY, S3LFED ¥ D, 8. 2Z13% «nl 21/Feb7EY [Art. Quinta)



HEIODCIA NE LA POLITICA CANDIARLA B1F GAS
CRrOATACIONTD LOLIVIAMIG PHRISDO 1986190 APEHDICE C

FUNCIOMAMIENTO DEL BOLIIN PRINCIPALES INDICADORES
{Conlinuncianl

{En poldvinaos por doler americonet

PAOMONIO FONTTRRADD
Haov, BRI Riw PHE e [N N . o el
T S IR BATE MAX L34 L1211 VHATA LYY
i€} 7

ENERO J #9 21 24162 2ARLS 2.4752 247602

FRDRERO iB 2,504 ?2.5828 2.58110 2.504¢
HARZLD 22 r.5380 2,021 2.%2496 2.%)0o0 7.5208
ADRIL 16 2,%085% 2.559% 2,559% 2.5605 2.5585
HATO F41 2,500 2040900 2.50%0 2,591 2.%0%0
Junio 21 2.0267 2,420 2.6252 2,E267 2.0167
JULIO 2B 2,85%95 2,6R35 2.6532% 2.6008 2.65%68
AGGSTO 22 2,.76LE 2.700% ?.79B6 2,787} 2.7
SEPTIEMURE 2t 2.8 2,0820 2.8130 2.4311 2,827
OCTVNRE 22 2. 0818 2.80%2 2.04n% F4% 1114 2. 4738
1OV EXARE 21 2.91497 2.9208 2.9130 2.01%7 2.9057
DIci EMhRE 19 2,995 2.9542 2.9 2,949% 2,939%
TOTALS A9 24 2.6716 2. 6946 2.6002 2.6917 2.7220
BENERO 7 DO 22 2. 9966 3.0827 2.9923 2. MG 2.9E68
FEDRERD i 3.03240 3.03133 .82 3.0120 18228
HARZD 22 3.870% 3.078% 3.8082 Y. 87BY A, 0605
ADRIE 20 3. 1800 31,1038 3.6990 3.1000 3.p%00
HATO 22 11282 3.1208 1.12n0 3.1202 33582
Junlo 19 AN .em 1.468 3.0 3.
SJULID 21 35754 32,1695 2,069 3.1 316014
AGOSTO 22 1.199% 3. 006G 1.9 3.599% 3.1B05
SEPTIEMDRE 20 3.20% 3.2 00 3. 23tp 3.24485 3, 2305
OCTUBRE 23 3.2039 3.20%8 1.2026 3.243R8 3.273%
HOVEEMIRE 2t 3,320 3.32%) 3.3 3.3276 3.M70
a3CEEMDRE 1% ATz 13,3750 3.370% 3732 3,2632
TOTALS 90 2% 31127 3.0735 3.1746 LY ke J. 1627
RUERD F 3 22 3.44B% ER L LY 3.4382 3. 400 3439
FERRERO 1R 3.8732 .47 Jang .87 14033
MARZO 20 3.5%035% 3,.5020 3. 5805 31,5885 A Amy
1348 22 3.5250 3,524 3.5232 3. 45258 1,45158
KA 21 3,548 1,547 3.5471 3.5481 3.5
JUETO 10 X.57%2 15716 A 104 .2 yonnd2
JHLIO 23 3.9902 3.597F 1.59488 3. 5902 3.5602
HANTD 2% 3. 608 3.0:195 3.0181 13,6190 1. 0BYE
SEPYIEMNRE 21 3.6 3,04 3.61i8 31,6424 1,632
OCTURRE 23 1.0%26 1.6257 3.6713 3.0727 3.6636G
NoVIERAE 21 37030 3,.7100% 3.7005 3.6M0 1.m1b
DICFEMORE 2b 3.722% 3.723% 31218 3,723 1,712
TOThY 255 3.9049 3. 5B40 .56 3. 504 Y LY
RHRROG J 17 an A.751 1.1017 1,102 1.09%m L) )
FEMPE M Y U nLorlin LI Z TN 1. Fln AL EhR
AT R [ LT A0 R LT R U ] oHnin
AL B} Xonrit A Bin2 3, 015%7 xoneoy A,.0067
HAYO 2 A nazh 3.0450 .0450 2.0424 3,092
JUNTO 19 1,069 A.n6e7 l.80M0 3,109 12,0595
JULiG 2r 3.5%841 A.%821 3. 9850 3.9044 3.B943
AGDSTO kd: ] 3.9490 3. 70 3,970 3. M20 3.71958
SEMTIRMORE 7 3.49923 1.9918 X.9980 3.9927 3.0827
OCTMRE 22 4.9241 £.0230 f.0227 4.024) 4.8141
HOV I KMRNE 20 1.8%2% 11,6418 4.8550 4.002% 4.8425
DECIBDIRE 2 4,004 14,8035 14,0810 4, 80145 $.0M0
TOTHLS 92 249 X.98%9 3.90%9) 3.0848 X.984%0 3.0959

FUfatEe BB Qolntin «n) Znotar Cwxlerna
111 Eate promedino wate calcuiade con tac Lipod da cawlido ds) tla on qua ao alactin #{ Belain,
12) X! progia aftcial do coepra on Filade aedlanto f.4, C43/8%, G3)/80 y D.O0. 2233% del 2)/Febs/X% (Art, Quinta)

Ligia Punge P, 18



INCIBENCIN OE LA FOLITICA CAMDIANIA C7L LAS
GXMOATACIONDE AOLILIAUAS TRRIBND 19p6-1903 APENDICE €

FURCIONAMIZNTD DEXL ROLSIN PRIMCIPALES INDXICADORES
{Conlk Lauaclan!

{En bolivianes por cdlar asericano}

WFEPTA DRIERSIA LM TTD Y IRHALA VEHTA BHE I TIP AT
ke, L O KFECTIVA REICTINA ot i,
[ CEET T PEAER rhyiyrsa FATSIHIT D AR Y
= Koy eddpton bl comor Leatoon =

KNENG 7 09 V2,408, a0 107,671,081 1,215,586 92,416,757 92,036,257 a
FRRUERD 92,588,800 56, 93,540 9,976,508 6,977,840 £6, 971,840 ]
HARZO 11m, 000, hon 4,510,310 5,467,007 A, 042,440 £9, 042,440 o
ABRIL 187,500,900 62,526, %140 .56, 8400 43,506, 518 51,566,570 4]
HAve 11R, 000,885 64,700, hGR 12,244,041 52,915,995 52.5%1%,7% a
Tl Vit 080,600 h1,5248, 888 5,525,008 55,995,808 55,195,008 8
JULIn 194,366, B0 B1.08065 070 XML a2, 10,020,724 a
MOSTC 104,880, NDP 109,247,042 1,283, M0 66,228,432 o6, 800,512 a
SEPTIEMHBRE h, 500,888 GN 42K, 105 27,531,908 11,096,223 1,096,228 o
OCTUIRE 137,083,400 40,0480, B6Y 8,306,001 51,644,854 51, 64K, 85 -]
HOV I EHNDRE i?%, 040,008 87,010, 507 17,064,043 52,642,034 S0, 5,504 [
OIC)ENNRE 142,440, aae 98,453, 28,736,961 69 116,688 69,16, 000 a

TOTALS 8D 1,128, %80,000 ADG, 22T, 013 195,633,531 162,006,162 198,691,842 :]
ENERG £ 98 134, a6a, Apa 10, 796,14 3K, 791,001 as,762,583 a4, 762,581 a8
FEORERD 100,60, 088 94,022,335 4,18.,22% 44,870,110 £4,.0%3,110 a
HARZO §15,000, 80p 62,438,152 12,7%%,8a0 19, 615,152 19,674, i%2 o
ABR; L 148.84an, aoa &7, i85, 392 14,591, 206 52,559, 198 52,539,106 a
HAYG 114,800,000 Gh, 47,009 12,969, 54 53,178,475 ESPREE N 1
Juo 95,808,448 ha, 414,091 S, 808, M1 15,204,182 45,231,182 &
JULLD 184,080,048 g7, 188,340 16,297,642 531,%18,603 51,514,690 1
MNOSTO 114,860,930 ha,B068, 249 19,407,229 64,613,820 68,643,023 1
SEPTIENDRE 18n,846, N0 53, 662, 9A3 14,331,670 149,23231,389 39,315,200 n
OCTVRK 115,184,800 13,703,112 0,213,185 4, 44060, 229 4%, 400,228 a
LOVIEIBAE inh, 6aa, aa8 L, 381,222 15,954, 52% 1R, £20,7780 49,420,180 L
DICE RIS 94,008,800 92,202, 4%6 33,610,140 58,%9 a7 Sh,. 591,181 1

TUTALS 98 i,293,060,080 and, 141 644 284,494,179 636, 244,286 656,248, 286 o
RSHERO 5 91 135,804, 980 al, B2x 44D 19,908, f154 Yhe, 211,715 188,733,715 1
FENRERS 0,004,968 A5, 006, 297 R, 201,343 an, 285, 144 3B, 205,144 a9
MARZY 1A0, 800, 180 EISPEIE T 567,160 £, 348,414 13,008 00 B
ARTE 111,008, ahd 10,921,671 TR, SN 13,915,126 £5,115 120 L
HATY 185, pan, na9o 16, 0ER, 41 A ARY, 50 A1, HA5 GOT 3,645,607 ]
BN w4, BRBD, D 20, 3,072 £, 000, 38y 26,292, M08 24,722,107 n
S15L16) 118,060, 0400 N3, 124,110 n, 1ea, 437 f3,533,13 63,533,111 a
AT 1%, aod, ol 15,071,140 L, 533, Oha 30, L&D, GRN M, 640, b0 n
SE0TIRIARE 144,000, k00 42,105,010 L, A7, nada AG, 457,056 16,821,916 A
OCTUHER 15,84, 800 G6i.000, 373 8,12%, 12 56,845, 061 56, 645,061 o
LOVEEMRNE 10%, 004, Bhs 62, 615, 10 6,862,101 5%, T4, 086 54,14, Aag 3
FHCIEHRE i14an,a08,n08 6, 0uy 414 11,907,309 56, 1440,18% 56,340,105 a

TTALS 9] 1,2t 940,046 133,754,428 138,840, 91 593,080,495 593,969,49% B
Kkl £ 2T [ AL T ) T s g Ml ol Ee, 1% B, Do, bt L
FER{IKIny Tome, cpgre, s LI LM R R SO T 1,078 g 1,00 L]
HADT 10k, styn, pon s, "7, %M EFE RN FAL 14, HH7 A4Y EEPRALF N F LN i
AL 10, gl Kot BUSCALL N P BN, D yI uhu, bak 14, Y, S0 n
HANY 1k, 084, aCd 25,338, 1,182, 00 22,211 By - 22,231,018 a
dunio nL,808,858 27,8%6,48 1,097,895 25,804 544 25,804,544 a
JULIO 114,h84, 084 56, 5%1, 142 8,630,%718 17,912,572 £3,9)2, 572 a9
AGOSTO 104,008, had mn,2in, 872 ih.nud, 520 59, 395, 44% 59,395,544 1
SROTTFISBRE 134, 504,90 47,766,136 12,303, 9% 27,312,323k 37,312,030 n
OCTUDRE ti1g, 494,998 62, N240,4079 16,214,188 57,929,518 57,929,620 a
HOULFHANE 16, N8t ana 52,673,161 1,927,914 £2,78¢6, 201 £2,786, 301 n
G LEHRIE 146, ned, 494 50,407,536 14, 306, n4an £9,082,516 £10,002,%16 n

FUTALS 2 1,240, paa, 000 638,902, 190 122,000, 035 LIB,3125,88) uil, )24, kA L]

TUFHTED BOM halatln rinl 3Actar Kalarno
Lt} Eotm pronansdin maia cnlaulsds con kA Lipas dks cashla ddst LA AR qua oa afactda al Raiaing
21 R) proecta aferinl or conpra ro 51indo sedianta AR D270, O%1/700 y p.3. 22110 del Fi/Fel/80 LATEL, Culnia)

Livia Ponco P, - 19 -



(REIDOHCIA RE LA POLETICA CAMQIARIA CN LIG

EXPORYACIONER BOLIVIARAG PERIODO 1904-10%0 APENDILE £
FURCIONMIIENTO DEL BOLSIH PRIKCIPALES INDICRDDRES
{Contlruncidn}
1En Inlivianon por dilar o=t lcano)
AT P ANTRS
PER 119%1
TOUTAL TLRFHAT., [ALY L TR L
EHEWY / DG 1,740 1,534 212
FEBRERO 1,812 a6 23]
HAR LD b uD% 1+1)
Annty, apa T2 136
HAYO 1,216 a0 216
JUKID 1.063 a96 1b4%
JULid 1,226 227 991
MNFOTTO 1,600 602 B26
SEPTIEHDRE Bn7 263 b
OCTUDRE T e 637
HOVIEMARE I 214 76D
DICIRIBRE 3,077 1B 3
TOTRLS 09 33,20% 7,684 5,640
RNERD # 9D 1,20% 296 G495
FEDRERD S4) " a9
HARZL 7y 135 07
MBIl S 75 w22
HAYO ™R 122 (211
Jua 67 62 YRO
JULIO 138 136 1
ACOSTO T 191 596
SEPTit2ahE L% 185 150
OUTRER nne 137 "0
HOVT E2IVRE BT 1ud 107
otk Okl 142 193
TUTALS DD D, 451 1,62 o, D27
BHEWD 4 i 73 1T hD3
FRONKROD 2D &5 Pt ]
HARZD 168 ¥ 103
ARRTL kLR 62 2%
Ao 262 L1 227
JURID 271 -} 222
RV IR s 3 3ia
AGOSTO 206 % 250
SEPTIENORE v 52 0%
OCTURRE an L1 32D
ROV KHIRE 35 2 201
DICIEHORE 276 EH 24h
TOTALS 9% 3,208 TS 3,583
kiEtis § o 1N "l Iz
FEDREIMS R TH an 1
HAIZ i Ef4 M
LA juh Fs [ ENS
HAYY Elsty 24 112
AUHIO 161 F41 114G
UL 2h6 13 213
ROSTO F ) Fal 206
SEPTIEMNRE 2r1 k13 FLrd
OCTURRE 109 in 171
NV IENNRE 1 3 15%
o i EMDRE 720 a9 ing
TOTALS B2 2,725 k1.12 2,339
runrtg: b Qolgnin et 2nciof E¥kOrpa
11] #£2tn promodun nata colevlinde von los bipos do cAslsio ek la Dhogqus B8 Diectds &1 Anlalh.
12F F1 precio olictnd cde corpro f2 [ )ado asdInets A, 2. QAFFAT, O3178% ¢ 0,0, 22117 dal 21770b/R7 (AgE. Orrintay
Ligia Pange P, -~ 20 -



BTIGECIA OF LA POLITICA CAMDIARIG T LAG
FXFORTACIGNEE DOLIVIANAG PGRIGDO 19061990 APENDICE C

FURCIOWMMIENIO DEL BOLIIN PRINCIPALES INDICKADORES

{Cont inunelng

[ bolivianos por délor aaceicann)

PIlLEDEY PORDKRATLE
B F L T FUK YUK
PERLYODD b AN ST H A HASK TLAX G Higilar VHUTA 1L A
th i)

EUERD 7 9] 20 4,10 4.1074 4. 1B0H 4.1099 4.6
FEDRERG " §,1328 4.1331 1.131) 4.3128 {1220
MARZOD 23 4,364 1.163% 4,168 4.1643 4,1543
AORIL 2 $.1912 L0929 £.1920 4.10913 4.51811
HAYD 21 $.2229 $.2234 £.2214 4.2229 §.2129
Junie 2 41,2530 $.24555 4.251% $.2530 4.2430
JUtie 21 4.2838 4.2019 4.2019 1.72830 4.27348
AGOSTO 21 §.3689 4.36B3 $.)078 1. )s89 §.2989
SaPTIENERE 2 $.3382 $.3373 §.3173 §.3382 4,3082
CCTURRG 20 4.37i5 41,3690 $.368% $.371% {.361%
WOV EMIRE 23 44004 4,4094 4.409% £.4014 . 4014
GICIEMDRE 22 LI }-F 41,4505 §.4508 1.4524 [T ]
TOTAL/ 73 251 4.278) $.2687 4.260% 4,770 4. 20601
BNERO 5 M 21 §.40%98 4.4081 4.488) 4.4u9: §.47498
FEBAERD i 4.5280 4.5178 4.0174 $.5Z288 4.5188
HARZO 2% {0041 $.5623 1.5623 1.564) £.9541
ABhiL 0 1.5930 £.5%28 4.5%20 $.45938 £.49830
HAYY E4] $.628% {.008 1.6i66 1.620% 4.616%
Junie B 1,6%50 1,0540 $.0530 $.65%0 1, 6150
JULLG ot §.0538 1,698 4.6548 {.6538 4.6438
MHOSTO 22 £, 6008 1.0673 £.6E73 4,.669% 4. 6509%
SRPTIEMORE 22 4, 6800 $.60328 4, 6B8Y 4,600% 4 56704
DCTHIRHE 21 1.6700 4, 569Y 4, 669% 1,678 1,.6500
POVIFMRRE 2 .50 £.4629 1.4624 4.6D71 4. RTT
DICYEMDRR 2 4, T0h0 £.TBAS £.7050 1,.7840 1,6%%0
TOTALY 04 2h8 4L 6T 4. hBul 14,6868 £.6296 £.6150

FUEliIE1 BCH Dolstin del Seclne Txtarng
111 Ealn p dis nzta calculodn con LO3 Lipoa oa casbieo Jel s #0 qua B0 nfoclin of felsia,
133 ZI precir aficin? db ensprn a3 fipndo asmlionto A5, BARFEY, OML7A% o n3, 22039 of=1 237Feb/8% Inet,” Quintsg

Ligle Ponce I, - 21 -




DCISERCIA O LA PULITICA CAMDIARIA CH LAD
CIPORTASICQHLR DOLIVIAHAZ PRAIGDO 1004~ 1900

FUNCIONAMIENTD DEL BOLSIN PRINCIPALES INDICRDORES

tCanl Lnuwac him}

{En bolivinnos por dognr amoricangh

ARENDICE €

PRI, NEDBAINA DPEILALDA NFMAHIA VENTA REMIRAS
i il . EFL T IVA EFleTIVA LR 1
IR MO PEIARY URHiUI MEJHIH CADA
= fin fnlared noelnaaericoueg =
GHERD # 03 1, 000,088 111,439,290 37,1604, (0Y HLA6L, 001 M, 061,607 0
FERTERC 70,008, 808 180, RET, 145 48,602, 145 58, 164,088 50, 165, 088 ]
HARZO 119, 8a8, nks T4, B2, 385 11,616, 000 63,106, 185 w3, 106, 304 ]
ADIIE L 105, 800, BAD 59, 200, 827 6,715, 040 62, 580,827 22,501,427 8
HAYO igh, 000, BaG 3n,5i8,18% 4,0%4, 183 31,57, 20} 31,41, 20} &
JURIO 184, 880,088 ne, 888, 147 9,158, 8p0 48,058, 142 49,059, 142 a
JuLid 184,480, 088 65,083,624 43,564,528 56,130,584 56, 236, 504 i
HGOETO 0y, 0RB, BOQ 54,570, nd8 0,202,388 46,207,380 4h, 317 180 &
SEFTIEMBRE 110, 8qe, 00D 75,584,018 17,391,973 58,112,036 58,112,736 0
OCTUDARE ig5, aB0,080 o0, 391, %1t %,09%,430 £1, 298,40} $1,29E, 401 ]
FOVIEINKE 105, 008,806 47,727,463 7,601, 580 48,885, 908 48,045,900 L]
DICIEMARG 185,006,488 48,776, 40 11,365, 49 37,47, 37,471,799 ¢
TOTALS 33 1,245,800, 840 189,670,508 187,816,532 681,061,936 601, 063,936 ]
ENERG f Ot 105, 480, BOS 23, 666, B17 0,06, 817 67,304,880 67, 300,000 ]
FEBRERD G, RO, BOO T2,817T, 270 M, %5,40M0 47,511,008 47,511,880 L]
HARZO 110,008, 006 G8,75),123 4,550,000 44,201,041 54,281,043 o
ABRIL 100, 808 GO0 18,1%3,313 6, P67, 677 M, 38 656 35,530,656 ]
HAYD 165, 000,888 ET U TR 1 8,004,047 46,069,197 38,069,397 ]
Jurg 100,000,800 113 100 1,347,181 7,780,327 A7, the, 327 ]
JULID 105, 0BG, 8RR Ji,2%6,313 3,364,000 27,006,113 27,816,332 ]
AT 110, 000, B0 16,979, 6ot 3,.m2a, 0N 131,650, 7T% 33,008,118 g
SEPTIENERE 110, BB, 000 an, 153, M 33, 6BT, UL G A, 000 5, 745,000 a
MCTIOHE Tah, o, OBy a0, LR 19,422, RO N, D16, W GR, B, o
BOVEKIGIRK 164, 800, G0 ng, 200, 1.4 {0, 145,080 WO, 124,17 (X WET T o
248 KBNIRY, 175, 008, 000 109,135,510 7,380,012 U, 040,590 o, 580,498 [
TOTALS 1,320,000,800 RM, 000,817 116,273,200 615, 479, 55% 618, 074, H55 o

YIIENTE) BLR Bolotla dnb Seceor Externo

11y ¥ath préaedio aata raleuimin £on ley Llpes dn cnsble del dia an qug se #lreeida 0] Bolaln.

121 £1 precio ofickal *In eospra oo Tajmibn sadiania B0, S42/709, 851747 y D &, 32101 ond 21/Tebs87 Are, (ulntal

Llada Poncre P. - 22 =~



IEIIGTA G LA COLITICA CIaIsnIa N LAG
CRRTAGIONAR DOLIVIAUAE PREIOND 190A~1R9G

FUNCXDMAMIENTID DEIL HOLSIN PRINCXPALES XNDICADORES
t(Cont lauacken)

{&n hellvlanen par ddlar amss ieanod

AFENDICE C

PART I FARTES
CEONsal T T ”
TUTAL KEQN02. MMODLC,

FHERy £ 3 A% R 200
FERRKRO ria L1 160
HELE Eit] 25 200
ADRTL i8R i5 §42
WAV 149 20 119
Jusito 149 19 1
JULLY 107 26 161
ACOSTO 167 % 142
SEPTIEMBRE (]| 22 169
CCTUILAE 160 3 132 .
HOVIEHORE 167 2 134
0iCiENORE 134 42 142

TOTAL 20 a7 1,060
ENERD /M 74 13 150
FEBOERO 151 kL] 1é
HARLO 150 1 133
AUREL 145 16 a0
HEV G 151 *2 121
SULEN 136 24 112
JULIN ny G A
MSTO ing 13 an
SAPTTRMIRE vl [\ in2
oOTURRE 14 13 124
BN I RE 136 F iz
DICIFHDRK A2 16 166

TITALY 8 1,67 07 1,460

FURITE: BCP Belatin el Snctas Estotnn
(4 E2tn promamdic sala colrultda con 189 tipes de caable el dla on e oo sfpelzds o) Bololin,
{2} Kl precio olicial de coupra ea [liado sedinnte A2, DE2/4%, 053780 y C.2, 22137 dal I3/¥eb/ 37 1AL, Quinto)

Ligka Ponce I,

_‘25._



LHCTRENG i DE LD PORATICA CAMDIARLA EM LAF

EXPONTACIDNCE GOLIVLANAS MRIDDO 1906- 4990 APENDICE D
APENDICE D
VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{En miles de Délares y Toneladas)
1980 1981
PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 641,127 556,046
Antimonio 12,622 26,433 17,7759 34,308
Estaiio 22,531 378,149 24,250 343,095
oro
Plata 176 118, 328 204 71,693
Plomo 15,936 14,450 15,613 11,459
Yol fram 3,435 477,369 3,091 42,955
Zinc 46,236 36,4679 44,680 40,423
otros 19,718 12,115
HIDROCARBUROS 245,130 346,494
Gas Natural {1) 2,040 220,869 2,196 336,665
Otros 24,261 9,829
NO TRADICIONALES 149,929 92,758
Azicar 98,718 51,226 18,768 5,683
Cafeé 5,426 20,794 5,039 15,825
Castafia 3,614 2,862 2,095 2,541
Cueros 1,243 4,854 1,266 5,155
Ganado 6, 394 1,279 4,553 917
Goma 2,693 4,700 1,468R 3,240
Madecras 841, 405 34,060 33,224 14,986
Soya 21,710 6,102 9,099 3,562
otros 27,032 37,849
TOTAL 1,036,186 995,298
FUENTE: BOB Bulelin del Snctar Externo No. 2 y 5.
Institulo Nacional do Estadislica.
UDALE = Bussier do informacion de osladislicas economicas de Bulivie Vol. 5.

{1} #illonos do Mobtrogs Cublicos.

Ligla Poaca P,




HCIOENCIA DE LA POLITICH CABDLARLIA €N LAS

EXPORTACTONGE ROLIVIANAR CCRTDDO T906-199% APENDIEE D
VOLUMEN ¥ VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Continuaciédnl
(En miles de Délares y Toneladas)

198 2 1 983
PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 419,349 347,316
Antimeonio 10,891 17,769 12,919 16,317
Estaric 21,892 278,343 16,041 207,906
oro
Plata 151 37,067 158 58,264
Plomo 11,557 6,540 9,342 4,007
Wolfram 3,272 33,776 2,584 20,008
Zinc 44,543 38,395 41,352 33,372
otros 7,459 7,442
HIDROCARBUROS 398,409 420,060
Gas Natural (1) 2,297 381, 626 2,227 378,154
Otros 16,783 41,906
NO TRADICIOMALES 80,418 50,084
Azidcar 35,700 8,068 47,561 12,291
Café 6,822 15,520 6,556 12,922
Castana 2,769 2,233 5,281 1,756
Cueros 1,730 3,176 680 816
Ganado 3,347 588 4,123 1,249
Goma 2,463 4,150 3,981 2,709
Macdlert s 24,139 11,004 22,0699 o0
Soya 27,601 7,444 32,4927 4,550
Otros 27,625 6,031
TOTAL 898,176 817,460

FUENTE: BCB Bolalin dol Sector Extorno No. 2 y 5.

Institulo Nacional e EsLadistica.

ULAPE - Dossler de informacioo de osladislicas economicas de Bolivia Vol. 5.
{1) Millones de Molros Cubicos.

Ligle Fonce P,




HEIEXIA OE LA POLITICA CAIBLMITA EM LAS

CXPORTACIONES DOLIVIANAG PERIDDO 1S04=i9%0 APENDICE D
VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn)
{(En miles de Dolares y Toneladas)
198 4 19485
PRODULTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 364,040 263,757
Antimonio 10,888 22,932 7,750 15,928
Estafio 20,277 247,748 16,141 186,648
Oro
Plata 80 21,441 52 10,182
Plomo 2,361 1,007 1,369 537
Wolfram 2,472 18,941 1,644 10,292
Zinc 36,868 37,278 33,941 29,486
Otros 14,693 10,674
HIDROCARBUROS 388,907 374,511
Gas Natural {1) 2,210 375,721 2,216 372,574
otros 13,186 1,937
NO TRADICIONALES 29,169 34,268
Aztucar 19,028 6, 649 6,023 1,765
café 3,276 6,570 6,615 13,780
Castarna 6,260 2,322 5,474 1,437
Cueros 643 764 953 1,415
Ganado 5,123 1,536 3,118 1,166
Goma 3,409 753 2,242 510
Maderas 21,004 5,970 22,110 5,822
Soya 12,494 1,527 29,286 5,309
otros 3,073 3,064
TOTAL 782,116 672,536

FUENTE: [BCD Boletin del Seclor Extorno Mo, 2 y 5.

Ligla Ponce P.

Institute Hacional de Estadislica.

UOAPE - Dossior do informacion de estadislivas cconomicos de Bolivia Vol. 5.
{1) Millenaes do Metros Cebicos.




ICIGEHCTA DE L0 POLITICH CAMDIGRIA EN LAB

GXFORTACIDNEE DOLIVIAKAS PERIDDO 1905-1950 APENDICE D
VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn)

(En miles de Dblares y Toneladas)

198¢%6 1L 987

PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 196,820 207,167
Antimenio 8,479 14,499 12,484 22,768
Estafio 16,825 104,1Q0Q 10,104 68,872
oro Q.61 7,182 2.60 37,477
Plata 158 27,293 152 33,348
Plomo 12,886 5,010 7,443 4,259
Wolfram 1,504 6,649 1,220 5,094
Zinc 35,571 28,010 39,639 32,798
Otros 4,077 2,551
HIDROCARBUROS 332,519 256,059
Gas Natural (i) 2,215 328,668 2,120 248,566
Otros 3,851 7,493
NO TRADICIONALES 108,506 106,300
hzdcar 17,523 4,853 35,069 8,565
Café 5,144 13,231 5,894 11,522
Castaiia 10, 310 3,465 6,453 G,655
Cueros 3,649 6,191 4.388 8,119
Ganado 11,465 13,427 5,773 6,754
Goma 3,757 3,757 1,966 1,850
Maderas 51,144 22,656 35,230 30,882
Soya 79,088 18,741 84,314 19,204
Otros 22,185 12,749
ToTAL 637,845 569,526

FUENTE: BCB Bolebin dal Sector Externo Ne. 2 y 5.

Instituto Nacional de Estadistica.

UDAPE - Dossior de informacion de estadisticas economicas de Bolivig Vel. 5.
{1) dillonos de tletros Cubicos.

Ligle Foncm F.




LHECIOEIXC TA BC LA PAITICA CANDEARLIA £ LAS

EXPORTACIMIES ROLIVIAMAG FERIDDG 1905-1990 APENDICE
VOLUMEN ¥ VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn)
(En miles de Ddlares y Toneladas)
1988 19889

PRODUCTOS VOI UMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 273,058 403,434
Antimonio 8,397 17,357 9,208 15,783
Estaiio 10,805 76,894 14,566 126,511
Qro 4.25 59,755 3.60 44,456
Plata 217 45,057 333 58,818
Pl oamo 9,895 5,920 17,021 11,161
Wolfram 1,035 5,264 1,390 6,895
zZinc 53,969 60,149 80,527 132,202
Otros 2,662 7,608
HIDROCARBUROS 218,924 214,002
Gas Natural {1) 2,229 214,948 2,210 213,788
Otrus 3,976 214
NQ TRADICIONALES 108,230 204,341
Aztcar 22,346 6,292 42,539 19,287
Café 7,202 16,911 6,515 12,6988
Castara 4,990 5,559 5, 569 11,101
Cueros 9,217 19,543 8,610 17,679
Ganado 438 514 7,180 6,179
Goma 2,187 2,023 1,332 1,361
Macdcras 50,685 25,496 19,979 44,186
Soya 72,160 20,233 201,128 54,280
Otros 11,659 37,569
TOTAL 600,212 821,777

FUENTE: BCB Bolelkir del Seclor Externo No. 2 y 5.

instituto Naclonal de Estadistica.

UDAPE = Dossier de informacion de estadislicas economicas de Bolivia Vol. 5.
{1) Millonss do Melros Cubicos.

Ligla Pange P,




QLADENCEA DE LA POLETEICA CAMBLARLA EN LAG

EXPORTACIOMES BUOLIVIAMAS PERIODO 1966-19%0 APERDICE Db
VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn}

{En miles de D6lares y Toneladas)

1990 1981

PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 407,142 356, 300
Antimonio 8,387 12,826 7,368 10, 500
Estane 16,953 106,499 17,798 100, 300
oro 5.16 64, 577 3.36 39,300
Plata 354 50,803 341 43,600
Plomo 19,226 15,272 19,509 10, 900
Welfram 1,255 4,692 1,498 7,700
Zinc 98,697 145,991 127,519 140,300
otros 6,482 3,700
HIDROCARBUROS 226,939 240,800
Gas Natural (1) 2,203 225,270 2,177 232,663
Otros 1,669 8,137
NGO TRADICIONALES 292,487 253,800
Azvcar 75,515 31,710 80,590 30,747
Cafe 9,550 14,309 4,650 7,100
Castafia 9,288 15,630 6,950 9,477
Cueros 11,022 27,008 5,820 12,678
Ganado 63,068 49,449 22,870 17,900
Goma 1,859 1,973 1,050 1,040
Maderas 88,682 50,105 89,700 49,016
Soya 183,980 48, 168 270,610 64,800
Otres 54,115 6l,042
TOTAL 926,548 850, 900

FUENTE: BCB Boletin del Sector Externo No. 2 y 5.

Instituto Nacional de Estadistica.

UDAPE ~ Dossier de informacion de estadisticas aconomicas de Bolivia Vol. 5.
{1) Millones de Metros Cubicos,

Ligla Ppnca P.




IRGCIDCHCTA BE LA POLITICH CAMBLARTSG CH LAS
CAITORATAT MRS DOLIVIANAG CERIONDD L90i~-19%70

VOLUMEN ¥ VALOR DE LAS EXPORTACIONES

{Continuacidn)

{Cn miles de DOlares y Toneladas)

APENDICE 2

1992 1993

PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 368,700 361,400
Antimenio 1,056 10,000 5,893 7,700
Estaflio 17,621 98,200 15,985 83,900
oro 1.96 21,900 5.90 76, 300
Plata 369 44,200 413 56,000
Plomo 20,643 11,100 24,1792 9,900
Wolfram 1,076 5,800 485 1,600
Zinc 142,021 172, 500 118,968 119,500
otros 3,000 6,500
HIDROCARBUROS 133,600 102,800
Gas Natural (1) 2,126 122,813 2,092 90,203
otros 10,787 12,597
NO TRADICIONALES 207,300 288,000
Azucar 74,330 29,360 38,290 15,727
Café 5,940 6,900 2,810 3,900
Castana 6,850 11,162 8,580 15,236
Cueros 4,930 11,759 5,660 14,641
Ganado o 0 3,710 600
oo 370 k#4134 160 140
Macderas 101,760 419,885 90, 550 53,385
Soya 225,640 56, 900 283,060 74,200
otros 45,006 110,163
TOT AL 709, 600 752,200

FUENTE: DBCB Bolatin deol Sector Externo Ho. 2 y 5.

Institute Nactonal de Estadistica.

UDAPE - Dossicr do informacion de estadislicas economlcas de Bolivia Vol. 5.
{1) Millones de Mebros Cubicos.

Ligia Pones P




INCIGCMCIA DE LA POLITICA CAMDIANLA ©H LG
EXPORTACIONES DOLIVIAAS FERIDDO 19861650 APENMCE D

VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACICNES
{Continuacién)

(En miles de Délares y Toneladas)

1994 1995

PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 411, 300
Antimonio 8,937 13,200
Estafio 16,806 91,300
oro 7.84 119,100
Plata 389 62,700
Plomo 22,303 12,100
Wolfram 595 2,400
Zinc 106,495 105, 300
Otros 5,200
HIDRCCRARBUROS 106,800
Gas MNatural {1} 2,168 91,803
Otros 15,197
NC TRADICICNALES 523,700
Az(car 107,550 45,471
café 5,030 15,100
Castana 7,970 15,773
cueros 2,540 11,9863
Ganado 3,706 2,900
Goma 140 116
Maderas 134,490 86,434
Soya 459,020 118,500
otros 227,442
TOTAL 1,041,800

FUENTE: BCD Boletin del Sector Externo No. 2 y 5.

Instituto Nacional de Estadistica.

UDAPE — Dossier de informacion de estadisticas economicas de Bolivia Vol. 5.
{i) Millones de Motros Cubicos.

Ligla Fonce P, - 31 -



CIDELGTA OE L0 FOLITICH CVIDIARLG EH LAG
C1PORTACIONGS DOLIVIANAS PERIDDO 19D6~1990 APENDICE E

APENDICE E

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES

(En miles de Délares y Porcentaje)

1900 1901}
PRODUCTOS VALOR 3 % VALOR k) %
MINERALES 641,127 61.9% 188.D% 556,046 55.9% 100.0%
Antimonio 26,433 2.0% 4.1% 343305 3.4% 6.2%
Estaiio 378,149 36.9% 59.0% 343,095 39.5% 61.7%
Oro :
Plata 118, 328 11.4% 18.5% 71, 693 7.2% 12.9%
Plomo 14,450 1.9% 2.32 11,459 1.2% 2.1%
Wolfram 47, 369 4.6% 7.4% 42,955 4.3% T7.7%
Zinc 36,0679 3.5% 5.7% 40,423 4.1% 7.3%
Otros 19, 719 1.9% 3.1% 12,115 1.2% 2.2%
HIDROCARBUROS 245,130 23.7% 100.0% 346, 494 34.8% 100.0%
Gas Natural (1} 220,869 21.3% a0,1% 336, 665 33.8% 97.2%
Qtros 29,261 2.3% 9.9% 9,829 1.0% 2.8%
NO TRADICIONALES 149,929 14.5% 100.D% 92,758 9.3% 100.0%
Azdcar 51,226 4.9% 34.2% 5,683 0.6% 6.1%
cafe 20, 799 2.0 13.9% 15,825 1.6% 17.1%
Castaiia 2,862 0.3% 1.92 2,541 0.3% 2.7%
Cucros 9,854 0.5% 3.2% 5,155 0.5% 5.6%
Ganado 1,279 0.1% 0.9% 917 0.1% 1.0%
Goma 4,700 0.5% 3.1 3,240 0.3 3.5%
Madcras 31,080 3.0% 20.7% 17,906 1.8% 19.4%
Soya 6,102 0.6% 4,13 3,562 0.4% 3.8%
Otxos 27,032 2.6% 18.0% 37,849 3.8% 40.8%
TOTAL £, 030, 186 0.0 995,290 log. v
FURNTE: MIC o deLin diel Sector BExtoerng Ha, 2y b,

Instilulo Macional do EanlLadialica.

UDAPE = Dossicr de informacion de csladisticas cconpmlcas de Bolivia Vol. b,
(1} Milionuy de Melroa Cubicys.
ELABDRACION: Prapia

Llgin Punce P. - 32 -



UCIDELCIA DE LA PRATICA CAMDIARTA BN LAS

EXPORTAC {MAG BOLIVIANAS DERIONO 1984=1990 APENDICE E
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn)

{En miles de Dblares y Porcentaje)

1982 1983
PRODUCTOS VALOR % 3 VALOR 8 %
MINERALES 419, 349 46.7% 100.0% 347,316 42.5% 100.0%
Antimonio 17,769 2.0% 4.2% 16,317 2.0% 4.7%
Estarfio 278, 343 31.0% 66.4% 207,906 25.4% 59.,9%
Oro .
Plata 37,067 4.1% 8.8% 58,264 7.1% 16.8%
Plomo 6, 540 0.7% 1.6% 4,007 0.5% 1.2%
Wolfram 33,776 3.8% 8.1% 20,008 2.4% 5.8%
2inc 38,395 4.3% 9.2% 33,372 4.1% 9.6%
Otros 7,459 ¢.8% 1.8% 7,442 0.9% 2.1%
HIDROCARBUROS 3948, 409 44.44% 100.0% 120,060 51.4% 100.0%
Gas Natuxal {1 381, 626 42.5% 95.8% 378,154 46.3% 90,0%
Otros 16,783 1.9% 4.2% 41,906 5.1% 10.0%
NO TRADICIOHALES 80,418 9.0% 100.0% 50,084 6.1% 100.0%
Azacar 8,068 0.9% 10.0% 12,291 1.5% 24.5%
Café 15,520 1.7% 19.3% 12,922 l.6% 25.8%
Castafia 2,243 0.2% 2.8% 1,756 0.2% 3.5%
Cueros 3,176 0.43% 3.9% gle 0.1% 1.6%
Ganado 588 0.1% 0.7% 1,249 0.2% 2.5%
Goma 4,150 0.5% 5.2% 2,709 0.3% 5.4%
Maderas 11,604 1.3% 14.4% 7,760 0.9% 15.5%
Soya 7,444 0.8% 9.,3% 4,550 0.6% 9.1%
Otros 27,625 3.1% 34.4% 6,031 0.7% 12.0%
TOTAL 898,176 100.0% 817, 460 100.0%

FUENTE: BCD Boletin del Sector Externo Ho. 2 ¥ 5.

instituto Haclonal do Eatadistica.
UDAPE = Dogsicr do informacion de estesdisticas cconomices do Boiivie Vel. 5.
11) tiillones de Muetros Cubicos,

ELADORACION: Propia

Ligia Poncm P.




KEIDEMC LA DE LA POLITICH CAHBIARLA X LAG

CAPORTACIDHES BULIVIANAG CERIDDO 1S0L=1990 APENDILE E
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
{Centinuacién)

{En miles de Délares y Porcentaje)

1984 1985
PRODUCTOS VALOR % 3 VALOR 3 3
MINERALES 364,040 46.5% 100.0% 263, 757 39.2% i00.0%
Antimenio 22,932 2.9% 6.3% 15,928 2.4% 6.0%
Estafio 247,748 31.7% 68.1% 186,648 27.8% 10.8%
ore
Plata 21, 441 2.7% 5.9% 10, 192 1.5% 3.9%
pPlomo 1,007 0.1% 0.3% 537 0.1% 0.2%
Wolfram 18,941 2.4% 5.2% 10,292 1.5% 3.9%
ine 37,278 4.8% 10.2% 29,486 4,.4% 11.2%
Otxos 14,693 1.5% 4.0% 10,674 1.6% 4,.0%
HIDROCARBUROS 388,907 49.7% 100.0% 374,511 55.7% 100.0%
Gas Natural n 375,721 18.0% 96.56% 372,574 55.4% 99,5%
otros 13,186 1.7 3.4% 1,937 0.3% 0.5%
NG TRADICIONALES 29,169 3.7% 100.0% 34,268 5,1% 100.0%
AzOcax 6,649 0.9% 22.8% 1, 765 0.3% 5.2%
Carfé 6, 570 0.8% 22.5% 13,780 2.0% 40.2%
Castarla 2,322 0.3% 8.0% 1,437 0.2% 4.2%
Cuexos 764 0.1% 2.6% 1,415 0.2% 4.1%
Ganado 1,536 0.2% 5.3% 1,166 0.2% 3.4%
Goma 753 0.1% 2.6% 510 0.1% 1.5%
Maderas 5,975 0.8% 20.5% 5,822 0.59% 17.0%
Sova 1,527 0.2% 5.2% 5, 309 0.8% 15.5%
otres 3,073 0.4% 10.5% 3,084 0.5% 8.9%
TOTAL 782,116 100.0% 672,536 100.0%

FUENTE: BCH Bolelin del Sector Externo Ho. 2 y 5.

Instituto Mavionul de Estadistica.
UDAPE = Dossler de informacion de estadistices economivas de Bolivia Woi. 5.
(1} Mlilones de Melres Cublces.

ELAHORACIQM: Propls

Ligte Ponce P




(HCIGEIC TN OF LA POLITICA CAOMIARTA EM LAY

EAPORTACICNES DOLIVIANAS FERIDOD IS0f-L1990 APENDIEE E
ESTRUCTURA ¥ COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
(Continuacidn)

{En miles de Délares y Peorcentaje)

1980 68 1987
PRODUCTOS VALOR 3 8 VALOR 3 oy
MINERALES 196,820 38.,9% 100.8% 287,167 36.4% 138.0%
Antimonio 14,499 2.3% 7.4% 22,768 4.8% 11.8%
Bstailo 104,100 16.3% 52.9% 68,0872 12.1% 33.2%
Oro 7,182 1.1% . 3.6% 37,477 6.6% 18.1%
Plata 27,293 4.3% 13.9% 33,348 5.9% 16.1%
Plomo 5,018 0.83% 2.5% 4,259 0.7 2.1%
Wolfram 6, 649 1.0% 3.4% 5,094 0.9% 2.5%
Zinc 20,818 4.4% 14.2% 32,798 5.0% 15.8%
otros 4,877 0.6% 2.13% 2,551 0.4% 1.2%
HIDROCARBUROS 332,519 52.1% 100.0% 256,059 45,01 100.0%
Gas Natuzxal (1} 3126, 668 51.5% 98.8% 218,566 43.6% 97.1%
Otros 3,851 0.6% 1.2% 7,493 1.3% 2.9%
NO TRADICIONALES 100,506 17.0? 100.0% 186, 300 18.7% 100.0%
Aziucar 4,853 0.8% 4.5% 8,565 1.5% 8.1%
Café 13,231 2.1% 12.2% 11,522 2.0% 10.8%
Castana 3,465 0.5% 3.2% 6,655 1.2% 6.3%
Cucros 6,191 1.0% 5.7% 8,119 1.4% 7.6%
Ganade 13,427 2.1% 12.4% b, 754 1.2% 6.4%
Goma 3,757 0.6% 3.5% 1,850 0.3% 1.72
Maderas 22,656 3.6% 20.9% 30,0082 5.4% 29.1%
Soya 10,741 2.9% 17.3% 19,204 3.4% 18.13%
otros 22,185 3.5% 20.4% 12, 749 2.2% 12.0%
ToT AL 6377, Bdh 100.0% u6GYd, L2326 on. o
FUBEHTE: NI Halelin del Seclor BEzloerno Hoeo 20y b,
inzllivlo Hoasiohal de BEglodizstica.
UOAPE = Dosoice Je inlormacion de ealadislicas economicas de Doilvio Vol. 5.
{11 Hillom:y de Mebeon Cubicos.
ELABOIACION: i'copia
- 35 -

Ligla Ponce P,




[HCIDENGLA DE LA POLLTICA CAMBIARIA EN LAS

EXPORTACIONER DOLIVIMIAG PERIODO 1904-1970 APENDILE E
ESTRUCTURA ¥ COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
(Continuacidn)

{En miles de Dbélares y Porcentaje)

19908 19889
PRODUCTOS VALOR 3 g VALOR 3 $
MINERALES 273,058 45.5% 100.0% 403,434 49.1% 100.0%
Antimonio 17,357 2.9% 6.4% 15,783 1.9% 3.9%
Estaito 76, 894 12.8% 28.2% 126,511 15.4% 31.4%
Cro 59, 7155 10.0% 21.9% 44,4586 5.4% 11.0%
Plata 45,057 7.5% 16.5% 58,818 7.2% 14.6%
P lomo 5,920 1.0% 2.2% 11,16l 1.4% 2.8%
Wolfram 5,264 0.9% 1.9% 6,895 0.8% 1.7%
Zinc 60, 149 10.0% 22.0% 132,202 16.1% 32.8%
Otros 2,662 0.4% 1.0% 1,608 0.9% 1.9%
HIDROCARBUROS 218,924 36.5% 100.0% 214,002 26.0% 100.0%
Gas Natural (1) 214,348 35.8% 98.2% 213,788 26.0% 99.9%
Otxos 3,976 0.7% 1.8% 214 0.0% 0.1%
NO TRADICIONALES I0s, 230 18.0% 100.0% 204,391 24.9% 100.0%
Azuear 6,292 1.0% 5.8% 15,287 2.3% 9.4%
Café 16,911 2.8% 15.6% 12, 699 1.5% 6.2%
Castana 5,559 0.9% 5.1% 11,101 1.4% 5.4%
Cueros 19, 543 3.3% 18.1% 17,679 2.2% 8.7%
Ganado 514 0.1% 0.5% 6,179 0.8% 3.0%
Goma 2,023 0.3% 1.9% 1,361 0.2% 0.7%
Maderxas 25,498 4.2% 23.6% 44,186 5.4% 21.6%
Sovya 20,233 3.4% 18.7% 54,280 6.6% 26.6%
Otros 11, 659 1.9% 10.8% 37,569 4.6% 18.4%
TOTAL 600,212 100.0% 821,777 100.0%
FUENTE: BCB Boletin del Sectpr Extarad No. 2 y 5.
ingtituto Nacional de Estadigtica.
UDAYE = Doussier de informacion de estadislicns economicas de Bolivia Vol. 5.
{1} Millones de Metros Cubicos.
ELADORACION: Proplia
Ligla Poncn B, - 365 -




IKCIGENCIA OF L& POLITICA GAMBIARIA EH LAS

CYPORTACIONCR NOLIVIANAG FERIGDD 19L=1950 APENDICE E
ESTRUCTURA ¥ COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacidn}

{En miles de PbSlares y Porcentaje)

1990 1981
PRODUCTOS VALOR 3 3 VALOR 8 3
MINERALES 407,142 43.,9% 100.0% 356,300 41.9% 100.0%
Antimonio 12,826 1.4% 3.2% 10, 500 1.2% 2.9%
Estaiio 106, 499 11.5% - 26.2% 100, 300 11.8% 28.2%
Oro 64, 577 7.0% 15.9% 39,300 4,6% 11.0%
Plata 50,803 5.5% 12.5% 43, 600 5.1% 12.2%
Plomo 15,272 1.6% 3.8% 10,900 1.3% 3.1%
Wolfram 4,692 0.5% 1.2% 7,700 0.,9% 2.2%
Zinc 145,991 15.8% 35.9% 140,300 16.5% 39.4%
Gtros 6,482 0.7% 1.6% 3,700 0. 4% 1.0%2
HIDROCARRUROS 226,939 24,5% 100.0% 240,800 28.3% 100.0%
Gas Natural (1) 225,270 24.3% 99.3% 232, 663 27.3% 96.6%
Otros 1,669 0.2% D.7% 8,137 1.0% 3.4%
NO TRADICIONALES 292, 467 31.6% 100.0% 253,800 29.8% 100.0%
Azlcar 31,710 3.4% 10.8% 30, 747 3.6% 12.1%
Café 14, 309 1.5% 4.8% 7,100 0.8% 2.8%
Castaila 15,630 1.7% 5.3% 9,477 1.1% 3.7
Cueros 27,008 2.9% 9.2% 12,678 1.5% 5.0%
Ganado 49, 449 5.3% 16.9% 17,900 2.1% 7.1%
Goma 1,973 0.2% 0.7% 1,040 0.1% 0.4%
Maderas 50,105 5.4% 17.1% 49,016 5.8% i9.3%
Soya 48,168 5.2% 16.5% 64, 800 7.6% 25.5%
Qtros 54,115 5.8% 18.5% 51,042 7.2% 24,1%
TOTAL 926,548 100.0% 850, 900 100.0%
FUENTE: BCB Boletin del Sector Extrrano No. 2 y 5.
Instituto Nacional de Estadistica.
UDAPE - Dosaicr de Informacian de sstadisticas ecopomices dv Dolivia Vob. 5.
(1) Millancs de petroa Cubleos,
ELABRRACION: Propia
Ligls Ponce . - 37 -




THCIGEICTA DE LA POLITICH CAMDIFRIA BN LA

CAPGHTAZ IOHED TOL IVIAMAD PURLOTK 19041990 APENDILE E
ESTRUCTURAE Y COMPOSICION DE LAS EXPCRTACIONES
{Continuacién)

{(En miles de DSlares y Porcentaje)

19982 1993
PRODUCTOS VAL OR % % VALOR - 2
MINERALES 368, 100 52.0% 100.0% 361,400 48.0% 100.0%
Antimonie 10,000 1.4% 2.7% 7,700 1.0% 2.1%
Estailo 93, 200 13.8% 26.6% 83,900 11.2% 23.2%
Oro 21,900 3.1% 5.9% 16,300 10.1% 21.1%
Plata 14, 200 6.2% 12.0% 56, Q00 7-4% 15.5%
Plomo 11,100 1.6% 3.0% &, 900 1.3% 2.7%
Wolfram 5,800 0.8% 1.6% 1,600 0.2% 0.4%
Zinc 172,500 24.3% 46.08% 118,500 15.9% 33.1%
Otros 5,000 0.7% 1.4% 6,500 0.9% 1.8%
HIDROCARBUROS 133,600 18.8% 100. 0% 102,800 13,78 100.0%
Gas Natural i 122,813 17.3% 91.,9% 90, 203 12.0% 87.7%
Dtros 10,787 1.5% 8.1% 12,597 1.7% 12.3%
NO TRADICIDHNALES 207,300 29.2% 100.03% 288,000 30.3% 100.0%
Azlcar 25,360 3.6% 12.2% 15,727 2.1% 5.5%
Café 6, 900 1.0% 3.3% 3,900 0.5% 1.4%
Castaia 11,162 l.6% 5.4% 15,236 2.0% 5,3%
Cueros 11,759 1.7% 5.7% 14,641 1.9% 5.1%
Ganado 0 0.0% 0.0% 600 0.1% 0.2%
Goma 3218 0.0% 0.2% 148 0.0% 0.1%
Maderas 49,885 7.0% 24.1% 53,385 7.1% 19.5%
Soya 56,900 8.0% 27.4% 74,200 9,9% 25.8%
Otros 45,006 a.3% 21.7% 110, 163 14.6% 38.3%
TOTAL 709, 600 100.0% 752, 200 100.0%

FUENTE: BCB Beletin del Suctor Externo Ho. 2 y 5.

Inatitulo Macional de Batedistica.

UDAPE = Dosuier de inlormacion de estadistices ecovnomicaa de Bollvia Vel, 5.
(1) Millones de Melros Cublcos.
ELADORACION: Propla

Ligia Ponga &.




BICICQIXIA DT LA POLITICA CAIDIANIA £ LAS
CXPORTACIONES GOLIVIAGAG PCRIOND 1804~ 1990 APENDICE E

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
{Continuacién)

{En miles de Délares y Porcentaje)

19919 1995
PRODUCTOS VALOR 3 3 VALOR 8 3
MINERALES 411,300 39.57% 100.0%
Antimonio 13,200 1.3% 3.2%
Estafio 93, 300 8.8% 22.2%
Ooro 119, 100 11.43% - 29.0%
Plata 62,700 6.0% 15.2%
Plomo 12,100 1.2% 2.9%
Wolfram 2,400 0.2% 0.6%
2inec 105,300 16.12 259.62
Ootros 5, 200 0.5% 1.3%
HIDROCARBUROS 106, 800 10.3% 100.0%
Gas Natural 114 91,603 8.82 85.8%
Otres 15,197 1.5% 14.2%
NO TRADICIONALES 523,700 50.3% 100.0%
Azucar 45,471 4,43 8.7%
Cafe 15,100 1.4% 2.9%
Castaifia 15,113 1.5% 3.0%
Cucros 11,963 1.1% 2.32
Gonado 2,900 0.3% 0.6%
Goma 116 G.02 0.0%
Maderas 86, 434 B.3% 16.5%
50va 118,500 11.4% 22.6%
QL ros 221,442 21.8% 43.4%
TQOoT AL 1,041, guu 100. 0%

FUENTE! BCH Nola:bin el Soclor Exlerno Hoe., 2 0y L.

InsLiluto Hacional de EsLedislica.

UDAPE =~ Doasicr de inlormacieon de astadislicas economlegs do Dolivia Vol. 5.
{1} Milioney duo Mewvros Cubicos.
ELANORACION: Prupias

Ligin Pongo M, - 39 -



(HCIDTITIA DE LA POLATICH CAMBIARLA EM LAS
CXPORTACIONUE ROLIVIANAS PERIDRO 1984=1990

COTIZACIONES PROMEDIO INTERMACIONALES

RPENDICE F

APENDICE ¥

DE NUESTRROS FPRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

tEn dblares americanos por unidad de medida)

MINERALES
Libra fina Onza Troy fina Unidad Larga fina

Egtafio 4ine Piata Qro Woifram
{1)

1980 7.61 6.36 21.05 - 141,62
198} 6,39 0.431 18.493 142,32
1982 5.78 0.39 7.79 105.79
1983 5.89 0.37 11.41 17.88
1984 5.54 0.46 8.16 4, 37
1945 5.38 0,39 6.12 64.50
1986 z2.97 0,36 5.44 363.25 44.05
1987 3.08 0.38 6.91 438.96 44.04
i9ss 3.23 0.52 6.52 438,72 52.12
1989 3.94 0.74 5.54 380.74 51.03
1990 2,44 0.67 4.94 383.52 39,37
1991 2.54 0.50 3.99 362.39 52.23
1992 2.66 0.55 3.89 343,55 531.98
1993 2,30 0.44 4.20 357.7% 30,45
1994 2.46 0.45 .27 384.33 35,54

FUENTE: BCH Beieiln del Svcler Externa Ha, 2 y 5.

instltule Naclanal de Estadlscica.

UDAPE = Dossier de Informacién de esladisticay veandmicas de Balivia Vol. 5.

1) Alta Ley.

(2] Elabacadn en base a voldmenos y valores de esportacién.

ELABORACION: Propla

kigle Fonee P.




IGIONIGIA OF L& POLITICA GANDIARLA €l LAG
BYPURTADIOISE COLIVIAIAR FERIOND 1904.15C0 APENDICE F

COTIZACIONES PROMEDIO INTERNACIONALES
DE NUESTRROS FRINCIPALES PRODUCTOS DE EXFORTACION

{Fn dflaves amnricanos por unidad do medida)

HIDROCARDBUROS
Mll Molros cubicos
Gas Natural
3900 100,73
1901 153.3
1982 166.1
1903 16%.8
1984 170.0
19A5% 160 .1
»

1986 148.4
1967 117.2
1908 6.4
1989 a46.7
1990 102.3
1991 196,49
1392 57.8
1923 40,1
R a4




EKCIDENCIA DC LA POLITICA CAMDIARIA EN LAS
CAFOATACIGNED LALIVIAMAS PERISDO 198L-1090 APENDSCE F

COTIZACIONES PRCMEDIO INTERNACIONALES
DE NUESTRROS PRINCIPALES PRODUCYOS DE EXPORTACION

{En dblares americanos por unidad de medidal

PRODUCTOS NO TRADICIONALES
Tonelada Métrlca Libra
Madera Soya Cuaros Azgear Café

t2)

1980 368.2 296.3 1,011 661.5 1.%40
1981 541.4 200.4 919 434.6 1.280
1912 410.7 244.5 849 438.0 1.400
1983 341.9 281.7 994 85,5 1.320
1984 275.9 282.1 1,297 178.9 1.440
1915 263.3 224.4 3127 448.2 1.460
1986 443.0 208.4 1,409 461,7 1.938
1987 559.2 215.8 1,759 180.8 1.120
1988 503.0 303.5 1,932 487.2 1.353
1989 552.5 275.0 1,985 506.6 1.070
1990 565.0 246.0 2,033 512.2 0.875
191 546.4 23%9.6 1,762 475.3 0.u50
1992 490.2 23%.5 1,672 169.6 0.637
1993 589.6 255.3 3,768 §78.9 0.699
1994 642.7 252.8 1,914 485.7 1.433

FUENTE: BCS Daletln del Scetpr Extecno Mo, 2 v 5.
Inytitute Haclonal de Estadistica.
VDAPE = Dossicc da informscidn de estedisticas Acandmicas de Solivia vel. 4.
{1} Alta Loy,
{2} Elabarade ¢n base 3 volimencs y valares de expoftacion.
ELABORACION: Proupia

Liala Ponge &, - 42 -



IECIDENCLA OE LA PDLITICA CANDIARLIA EM LAG
CYXFORTACIDIES DOLIVIANAS PERTIONO 190L-15%0

{Anuales en porcentaje a fin de periocdo)

TASAS DE INTERES NACIONALES

APERDILE 6

APENDICE G

Tasa Pasiva Nominal Tasa Activa Nominal
M/ H/E M/N M/E
1980 18.00% 20.88%
1981 23.00% 30.00%
1982 32.00% 38.00%
1983 45.00% 62.00%
1984 140.00% 150.00%
1985 110.00% 11.20% 231.10% 16.80%
1986 33.39% 14.97% 64.78% 22.01%
1987 29.10% 15.56% 38.77% 26.03%
1988 24.87% 14,95% 34.58% 22.,27%
1989 18.98% 15.06% 33.56% 22.06%
1990 18.95% 13,.64% 33.45% 20.33%
1991 17.60% 10.99% 32.20% 17.78%
1992 21.78% 11.17% 43.73% 17.43%
1993 18.40% 9.83% 43.53% 16.36%
1994 14.81% 9.25% 40.18% 15.15%

FUENTE: BCB BolelLin del Sector Extecrne No. 2 y 5.

Instituto Naclonal de Estadistica.

UDAPE = Dossier de Informacidn de estadisticas econémicas dc Bolivia Vol. 5.

ELADCHRACEION: Propia

Lluise Fance P.




(HCIGEMCIA 0L LA POLITILA CRMDMIARLA B3 LG
SAFDATACTIONEE TOLIVIANAS CROLODD 1706- L8390

APENDICE H

APENDICE H

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

{Promedios anuales en porcentaje)

Libox Prime Rate
1980 13,44% 15.27%
1981 16.13% 18.87%
1982 13.69% 14.86%
1982 10.18% 10.79%
1984 11.82% 12.04%
1985 9.11% 9.93%
1986 6.95% 8.35%
1987 7.61% 8.21%
1988 8.41% 9,32%
1989 9.31% 10.92%
1990 8.45% 10.01%
1991 6.29% B.46%
1992 4.14% 6.00%
1993 3.80% 6.00%
1994 7.52% 8.50%

FUENTE: DNCB Belecin del Spctor Externe Ho.o 2 ¥ 5.
Ingtitubto Hacional . Frladistico.
UDAPE - Dossler de informacidn de cstadislleas econdmicas de Bolivia Vol. 5.

ELABORACTON:

Ligie Pohges B

Propia

L
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ANEXO

COTIZACION PARALELA DEL DOLAR NORTEAMERICANO

{(En bolivianos por délar americano) (¥}

1995 1996

PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
ENERO 1.7100 1.7300 4.9500 4.9700
FEBRERO 4.7200 4.7400 4,9700 4.9900
MARZO 4.7400 1.7600 4.9900 5.0400
ABRIL 4.7600 4.7800 5.0200 5.0400
MAYO 4.7600 4.7800 5.0500 5.0700
JUNIO 4.7800 4.8000 5.0600 5.0800
JULIO 4.8000 4.8200 3.0800 5.1000
AGOSTO 1.8200 4.8400 5.1100 5.1300
SEPTIEMBRE 1.8400 1.8600 5.1300 5.1500
OCTUBRE 1.8500 4.8700 5.1700 5.1900
NOVIEMBRE 1.8700 1.8900 5.1700 5.1900
DICIEMBRE 1.9100 1.9300 5.1700 5.1900

PROMEDIO 4.80 1.82 5.07 5.10
FIFENTE: BCD Molet in oskbadistics Ne, 201,

Inat irulo Macional Jde Fabadisbiaon
HHLTHS Ivarinoder she Tntvamane e sl e il e eecondmiea: cde [ualbieia Wl Y

(*) Manta 1M Pesos bodivi e poe 1 S,

A el ir e VU Bolivianos pov 1 HITH

I Boliviano -~ 1,060,000 Prosos Bollvianos




COTIZACION OFICIATL, DEL DOLAR NORTEAMERICANO

(En kelivianos por délar americano)

(*)

1995 19096
PERIODO COMPRA VENTA COMPRA VENTA
(3) (3)

ENERO 4.7100 47200 4.9500 4.9600
FEBRERO 4.7200 4.7300 4.9700 4.9800
MARZO 4.7400 4.7500 4.9900 5.0000
ABRIL 4.7600 4.7700 5.0200 5.0300
MAYO 4.7600 4.7700 5.0500 5.0600
JUNIO 42,7800 4.7900 5.0600 5.0700
JULIO 4.8000 4.8100 5.0800 5.0900
AGOSTO 4.8200 4.8300 5.1100 5.1200
SEPTIEMBRE 4.8400 4.8500 5.1300 5.1400
OCTUBRE 4.8500 4.8600 5.1700 5.1800
NOVIEMBRE 4.8700 4.8800 5.1700 5.1800
DICIEMBRE 4.8100 4.9200 5.1700 5.1800

PROMEDIO 4.7967 4.8067 5.0725 5.0825

FUENTE: BCD Boletln estadistico Ne. 271.
instituto Nacional de Estadistica

UDAPE - Doszsiaer de informacién estadisticas econdmicas

{*) MNasta 1986: Pesos bolivianos por 1 Sus.
A partir da 1987: Bolivianos por 1 Sus,

1 Boliviano = 1,800,000 Pesos Boiivianos
{1) Tipo de camblio oficial para el arca eaencial {Productos de primers necasidazd).
{2) Tipo de cambio oficial para asignaciédn de divisas en el aroa complementaria.
{3) Ei precio oficial de compra fue fijado mediante R.S. Nos. 042-051/89

y D.S. 22139 del 21/02/89.

de Bolivia Vol.

A partir de Septiembre de 1985 el promedic del tipe de camblo oficial conziders

todos los dias de cada mes.




FUNCIONRAMIENTD DEL BOLSIN PRINCIPALES INDICADDRES

{kn bolivipnan por délar anoricanst

POOHENIG POIMERAID
Ura, Pt LR TR Ten [ EC RN

PERIANG HERnR HASE MAX 1> HiHT VR TOHTRA,
" 17}

ERERO / 9% n X, 7218 FIRTLS 4.7214 4.7214 L
EEARARD 8 4,733 4,1317 4.7311 4.7311 X, 7211
MARZO 2 4.7496 PR TRL 1.7494 14,7496 1.1
ADRIL 1" 4.7765 1,710 1.778% 1, 1748% 4. 76015
HAYD 22 4,7568 4.7664 14,7660 . 7664 1.7060
Junto 28 .18y 4,748 a, Higa 4.1988 5,110
ROIA D] 2B 5.,085% 5.91914% 4.06%5 4,74855 5. 7955
AGOSTO 72 x.0291 1,820 x.8291 4.9201 .an
SEPTIEMDRA 21 4.0519 1.0819 1.8419 1.0%i9 48010
OCTUNRE 22 1.91636 1.0636 4, 8630 1.0636 4.8536
1OV1 ENRRE 21 s.00.0 1.6m4 4.0029 1.0929 4.0129
B1CIEMBRE 1% 4.0163 auT 4.9163 4.9163 4.0863
FOTALSDS 289 1.49865 1.0057 4.0064 4. 0864 1.7064
BYERD 7 TE 22 4.9n018 4.9562 4,9577 1.9600 4.94%6¢
PEtAERO 149 1,940 1. 1189 4. 709 1.9816 1.9716
MARZG 21 S.NB43 5,041} %,003% Y. 8083 4.954)
ANRTL b4 s.0314 4.71895 1. a5 5.0314 56214
MAYG 22 5,468 5.8689 5, 4689 5,861 %0514
Junio 1 5.8661 5.866) 5. 0651 T 5,4661 5.0561
JULID 22 " 0% %, 0934 &, 8027 s 8045 5. 8045
AGOSTO 2 5.120% 5,119% 5.1195 Y. 1265 5. 1105
SEPTTEHDRE 21 5.1433 5,042 5, 1426 6. )433 45,1313
OCTUNIRE A3 b.17he o, 133D 5.17130 4. 1742 Y,.1652
HOVIEMARE 21 5. 1767 5. 1176 51716 5. 1767 4 66T
aiC1EHBRR 20 Y, 1775 51764 5, 1768 %7115 5, 1615
TOTAL! 6 s ©.0021 5.8397 §,0300 5.4027 % 0727

PUENTE: oD Onirkin dol Sxctor Fxtoros
(3] EZsle proamlie eoua roloslede cun los Lipos de cosblo el S)n en que sr cloctun ¢l folalo.
(2) ¥t precio oficial de coupra =3 Fl)ade acdianta A, 2. 062707, 050799 y D. 3. 23135 el 20/Tel/BY LAY, Culolo)




FIRHCICHAMIERTC GEL BOL3IN PRINCIPMES INDICRDORES

{Cont ipuarion)

{#n bolivienan par dolnr amorieano)

OFKITA LIRTEALTIA DEMAINIA NRIANIIN VENTA QRFAOH A
ithi, gl (L1 KFE TIvA FFRTIVA n,r' 4,
DEHIEAA) R UHETT LAY MORAIICADA
= Kn dnlacas pectl daaes toines =

EBEAQ / 95 2tH,088, 000 W, UG5, No0 14, B9R, 0D n, B15, nog 10,475, /oy )
FRDRERS 10g,00n, 4RO 63, 181, 00¢ 1,098, 808 TN, 151,000 79,191,000 a
HARZD 23R, 904, 000 04,71, poR 6,005, 000 11,967 ok 7,961,000 n
ARRIE, 190, RO@, 0RO 55,112,000 6,240, DA 49,062,000 £9, 062, R00 o
HAYD 278,080, C08 &7, 716,000 11,932,080 45,704, DED 445,104 ROD ¢
Sulto 200,060,000 11,619, 000 1%, 661,000 44,187,800 45,157,008 ¢
JSutio 200, Apa, 400 11,166,800 %,067,900 12,009, 008 72,099,000 ]
AGOSTO 720,nak, &an 134,12R,000 24,014, 000 RS, 210,000 165, M0, 0ap @
SEPTERMURE 210, ARG, DOD 113,439,000 16, 01%, Rod 07,024, 00D 97,025,000 )
OCTUBRE 260,006, DRE 111,667,000 12,950, 800 119,611,000 115,617,080 [
VI EHORE A1h, 004, 400 104,480, 000 1A, RiY, QR0 83,3195, 800 £, 95,008 a
JICIEHBRE 205,080,800 121,285,080 15,520, 408 10%,135,000 105, ¥4, 800 ¢

TOTALS 9% 2,128, RO0,2D0 i, 010,490, 6nG 154, D00, 00D 964,116,000 964,416,008 a
EKERG / 70 130,000,008 1390, 399,000 16,121, /00 133,671,000 {33, R71, 008 [
FENRELD 20%, 084, 000 B, 208,600 11,008, 000 15,110,000 Th, {ta, 000 o
HARZO 314, /00, SO0 14,946,800 12,202,000 69,517,000 &1,5¢7,080 9
ANRTL 145,800,000 9,143,000 1,81%,000 41,306,000 41,106,908 [
IEN ] 330,000,008 65,340,080 14,3¥v,. 000 a0, 621,600 50,627,080 [
JUnio 270,000,000 10, $10,n00 4, 480, /DD 24,738, 800 24,930,008 [
JULID 130,068, 000 11,20%,008 14,95%,000 50,246,000 5, M6, 000 9
ANETG IS, wR0, DOD D1, 66, DAD 12,105, ke A, 964,800 ‘t4, 964, 00DR o
SEPTiEMRAE A%, 000,000 4,04, 000 n, Q20,000 GF a4, 0ae AT AGL, 000 a
GCTUIRE 3%, 080,n08 121,345,000 25, 63%, 008 4, FLD, 000 95,710,008 [
Y I EMNRE 3i%,008, 080 10,167,000 1, 1ue,00R 16, /11,000 Th, 817,800 ¢
DiCIRHARE 108, 700, ORD tan, 130, ang 23,109,000 76,220,000 ta, 22D, NOD o

TOTALS %6 3,105, a0, a0 %2, 050, REC 154,325, 080 436,376, DOC 036, 576,008 )

FUENTE: DA Boletin dol Secler Eaterno
111 Bate proamiie natn ealeuindo con luo Lipos or cozble dnd die on que oe efectda oi Bolnln. .
12F E]l procin ollcini de coapra ep Fhjads mediontie A5

[42/00, R31L/0% y D 8. 22139 del 2L/Fcb#e% [Are, CQuintol




FUMCYONAMIENTO QOEL BOLSIN PRINCIPALES INDICADORESR
Cantinuncl int

1En bobivionng e dbbar nacrlcanal

PALT  CIEANTRS

IHitliH e
TOTAL BECWAZ, AR,

ERERG £ 0% [} i) 2%
FENRERG 14] i (£
HARZD 106 14 149
ABRIL a7 12 15
LYo i1a 17 o7
JUio inl 2/ 25
JuULio 150 18 (V]
MOSTO 227 n 196
SEPTIEMDRE 22% a3 192
QCTUBRE 217 11 1498
KOVIEIMRE 116 EL] 1h2
DICIEHBRE 247 £2 205

TOTALS 95 2,00 B1ia ) 1,702
SNERD / 70 ARC 48 23
FEDPRERO 9 12 17
HARZO 10 23 175
AORIL. 147 3 116
HAYD 1.6 106 E 1)
JUNIO Ten 13 %
JUL1O 12 12 150
ACALTO 133 0 iny
S5RPTIEMDRE 213 27 IR
OCTYONE 232 4} 1%8
HNOVIEMRRE 1r: i 176
pECIEHDRE 207 hT 176

TOTALS 96 2,224 166 1.704%

FUENTE: 2CD Ocoletln el Sactor Zxterno
(1] Eate probmiic oakn cel¢ulnds cen loM Lipos cdo cenbls el dia #n que oo slectis ol felnin.
(21 Rl precio oficinl de cogpra e Ci)mb amijante B2, 043/0%, 030700 y D.2. 22400 dei 24/Fs1/09 iNrt. Quinto}




VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

(En miles de Ddlares y Toneladas)

19935 1996

PRODUCTOS VOLUMEN VALOR VOLUMEN VALOR
MINERALES 510,536 477,972
Antimonio 9,040 12,358 7,844 9,581
Estario 15,828 89,628 15,503 83,525
oro 11.00 130,811 10.00 119,605
Plata 2,836 70,843 4,662 63,968
Plomo 37,595 12,588 31,535 12,081
Wolfram 1,197 4,847 1,050 3,471
Zinc 319,546 151, 346 325,779 151,749
Otros 38,115 34,012
HIDROCARBUROS 152,623 141,345
Gas Natural {1 2,729 92,407 2,733 94,539
Otros 60,216 46,806
NO TRADICIONALES 474,451 595,197
Azdcar 44,261 16,760 72,503 27,855
Café 5,908 16,854 7,474 16,458
Castaria 7,989 18,702 10, 370 28,616
Cugros 3,207 12,354 2,686 12,210
Ganado 0 0 690 495
Goma 149 145 10 11
Maderas 98,1941 ‘15,8068 108, 385 82,379
Soya 578,936 142,057 732,843 200,595
Otros 191,711 226,378
TOTAL 1,137,610 1,214,514

FUENTE: NG Holetin Jel Sectur Externo Moo 2 0y 5.
institulo Nacionnl de Estadistica.

UDAI'E = Dossier de infermacion cde estadisticas economicas de fBotlvia Vol. 5.

{1} Millones «n Metroz Cubicos.



ESTRUCTURA ¥ COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES

{(En miles de Ddlares y Perxcentaje)

1995 1996
PRODUCTOS VALOR 2 2 VALOR 2 2
MINERALES 510,536 44,.9% 100.0% 977,972 39.4% 100.0%
Antimonio 12,358 1.1% 2.4% 9,58) 0.8% 2.0%
Estaio 89, 628 7.9% 17.6% 83,525 6.9% 17.5%
Oro 130,811 11.5% .25.6% 119, 605 9.8% 25.0%
Plata 70,843 6.2% 13.9% 63,968 5.3% 13.4%
Plomo 12,588 1.1% 2.5% 12,061 1.0% 2.5%
Wolfram 1,847 0.4% 0.9% 3,471 0.3% 0.7%
Zinc 151, 316 13.3% 29.6% 151,749 12.5% 31.7%
Ctros 38,115 3.4% 7.5% 34,012 2.8% 7.1%
HIDROCARBUROS 152, 623 13.4% 100.0% 141,345 11.63% 100.0%
Gas Natural {1} 92,1407 8.1% 60.5% 94, 539 7.8% 66.9%
Qtros 60,216 5.3% 39,5% 46,806 3.9% 33.1%
NI TRADICIONALES 474, 451 q1.7% 100.0% 595,197 45,0% 100.0%
AzQcar 16,760 1,5% 3.5% 27,855 2.3% q.7%
Café 16,851 1.5¢ 3.6% 16,458 1.4% 2.8%
Castafa ip,702 1,.6% 3.9% 28,616 2.4% 4.8%
Cucros 12,351 1.1% 2.6% 12,210 1.0% 2.1%
Ganado 0 0.0% 0.0% 495 0.0% 0.1%
Goma 115 0.0% 0.0% 11 0.0% 0.0%
Maderas 75,868 6.7% 16.0% 82,579 6.0% 13.9%
Soya 142,057 12.5% 29.9% 200,595 16.5% 33.7%
Qtros 121,711 16.9% 10.4% 226,378 19.6% 30.0%
T a7 A L T EY ST too.ow [,214,514 Lo, un
FUENTE: BCH Nolotin del foclar Exlerne Mol 2 y b,

inzbtituto Macienal de Estadiatlca.

UDAPE - Daessler d¢ lnformacion de estadisticas economicoas do Bolivia Vel., 5.
{11 Millencs de Motroos Cubicos.
ELABORACION: Preplia




COTIZACIONES PROMEDIO INTERNACIONALES
DE NUESTRROS PRINCIPALES PROQUCTOS DE EXPORTACION

fEn dd b araen amecicarns por anidad de medidad

MINERALES

iL.ibra finra onga Troy fina

Unldad Larga [ina
Bstafo Zinc Plala ore Wolfram
(8]
19954 2.9 0,47 5.19 383.90 58.50
1996 Z.06 0.46 5.7 388.44 47,88

FUENTE: BCB Boletin dol Sector Externs Ho. 2 ¢ 3.
Institutn Macional de Estadlatica.

UDAPE ~ Doasier de informacldn de cstadisticas pcondmicas doe Bollvia Vel. 5
{11 Alta Ley.

(2} Elabarade en baae 3 wvelumenes y valegea do exportacidn.
ELAROHACION: Propia



TASAS DE INTERES MACIONALES

{(Anuales en porcentaje a fin de periodo)

Tasa Paaiva Nominal Tasa Activa Nominal

M/N M/E M/N M/E
1995 20.40% 10.80% 39.70% 16.60%
1996 15.350% 8.80% 46.490% 16.10%

FUENTE: ACR Boletin del Sector Externe Ne., 2 y 5,

Institute Naclonal de Estadistica.

UDAPE = Dnssicr de lnformacién de estadisticas econémican de Belivia Voi. 6.
ELABORRCION: Pronta




TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

{Promedios anuales en porcentaje)

Libor . Prime Rate
1995 6.10% B8.81%
1996 5.78% 8.27%

FUENTE: ACB Rolectin del Sccteor Externo No., 2 y b,

Instituto Nacional de Eztadistica.
UDARE - Dozzier de informaclén de estadisticas ccondmicas de RBolivlia Vel, 5,

ELABORACION: Propia




SHCIENGIA BE LA POLITICAH CAMQIARIA L LAG
GEPCRTACIONAR HOLIVIANAS PERIONS 100%h- 140G
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Ligia Fonge ¥,
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