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RESUMEN

El presente documento investiga cuales son los factores determinantes que presentan
incidencia en la cartera en mora del sistema bancario nacional, tanto de entorno
macroeconémico como microecondémico, en un periodo que comprende desde el afio 1998
hasta el afio 2016. La idea primordial para realizar este analisis es la construccion de un
modelo econométrico, el cual se describira observando los principales razonamientos
econdmicos sobre los factores de morosidad, con este fin la investigacion presenta los

siguientes capitulos.

En el primer capitulo se desarrolla el Marco Metodologico, en el cual se establece la
problematica, los objetivos e Hipodtesis de la Investigacion, con el fin de estructurar los
lineamientos de la investigacion; se define el Marco Tedrico y Conceptual, en el cual se
especifica la literatura estudiada sobre la Mora Crediticia y sus determinantes
macroeconémicos y microeconomicos, con el fin de sustentar tedricamente la
investigacion. En el segundo capitulo se establece el Marco Normativo e Institucional, en
el cual se desarrolla la normativa financiera y supervision del Sistema Financiero y, por
ende, del sistema bancario. En el capitulo tres se desarrolla los Factores Determinantes y
Condicionantes del Tema de Investigacion, en el cual se analiza el desempefio de la
economia Boliviana durante el periodo de 1998 — 2016 y un anélisis de relacion de la
variable dependiente con las independientes. En el capitulo cuatro de Verificacion de la
Hipotesis, se aplica de acuerdo a la investigacion, un modelo econométrico y su respectiva
evaluacion, con el fin de sustentar la hipotesis de trabajo, y, por Gltimo, en el capitulo

cinco se presentan las Conclusiones y Recomendaciones.
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CAPITULO 1
MARCO METODOLOGICO

1.1. INTRODUCCION

El Sistema Bancario presenta un rol importante para el funcionamiento de las economias,
por lo cual es importante contar con entidades financieras solidas y solventes; sin
embargo, la actividad bancaria se encuentra expuesto a una serie de riesgos, como es el
caso de la morosidad, que representa un factor significativo en una institucion financiera.
La identificacion de los determinantes de la mora permitira implementar medidas de

politica para regular o mejorar la calidad de la cartera de créditos.

Es importante sefialar que seglin estudios la existencia de elevados niveles de morosidad
en la cartera de créditos presenta como una caracteristica precedente de las quiebras y
crisis de bancos, en efecto, elevados porcentajes de la cartera crediticia en condiciones de
retraso o morosidad constituyen un serio problema para la institucion, que compromete la

viabilidad de largo plazo de la entidad y finalmente del propio sistema financiero.

En este marco de estudio, es importante establecer una metodologia que permita
identificar los determinantes de la morosidad en la cartera y evaluar los factores

econdmicos.

La investigacion realizada contempla aquellas instituciones pertenecientes al sistema
bancario, que en funcidon a los datos historicos que presenta cada entidad, se puede
observar el nivel de crecimiento y desarrollo. Mediante la recopilacion de datos e
informacion se utilizara un modelo el cual nos permitira observar el comportamiento que
presenta y una posible solucion. Al identificar los determinantes de la morosidad, se
encuentra un conjunto de indicadores que alertan al sistema financiero sobre el riesgo de
crisis financieras que provocaria debido al comportamiento del nivel de morosidad en el

sistema.



1.2. ANTECEDENTES

La historia boliviana durante largos periodos ha mostrado una inestabilidad politica,
econdmica y social. La crisis econémica iniciada en 1980 provoco una conmocion social
general, donde la promulgacion del decreto 21060 marcod el rumbo de la economia

boliviana para las siguientes décadas y, por ende, del sistema de intermediacion financiera.

La Nueva Politica Econdmica instaurada por el 21060 buscaba establecer la libertad tanto
de las entidades financieras como de otras personas naturales o juridicas de realizar
contratos en cualquier moneda. La mayor transformacién de la NPE al sistema financiero
se dicto con el D.S. No 21660, que normo la utilizacién de fondos de donacion y crédito
para la “reactivacion econémica”. Los fondos provenian del BID, Banco Mundial, CAF,
organismos de cooperacion internacional y del Estado boliviano. También en el marco de
la NPE se dictaron medidas que regulaban el pago de créditos en mora y que introducian

el tipo de cambio oficial en todas las transacciones.

Segun el D.S. N° 22194, en el caso del Banco del Estado, la deuda alcanzo6 a 46 millones
de dolares (en 1992, afio anterior al cierre de operaciones, su mora alcanzé al 52%)); la del
Banco Minero alcanz6 32 millones de dodlares (ese afio, su mora llego6 al 72%) y la del
Banco Agricola se estimo en 116 millones de dolares (ese afo, su cartera en mora alcanzé
a 68%). Es decir que el cierre de los bancos estatales significd una subrogacion total de
practicamente 200 millones de dolares, sin contabilizar el gasto en los procesos judiciales

y el cobro de cartera morosa. '

El 14 de abril de 1993 se promulga la Ley No 1488 de Bancos y Entidades Financieras,
que regulaba la intermediacion financiera como actividad. En dicha Ley, la
Superintendencia de Bancos es definida como una institucion de derecho publico y de

duracion indefinida, con autonomia econémico administrativa.

! Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero. “Historia de la Regulacion y Supervisidn Financiera en Bolivia”-
Tomo Il. La Paz Bolivia. 2013. pag. 273.



Dada la situacion de estabilidad econémica y los avances en la normatividad del sector,
con la Ley N°1488 de Bancos y Entidades Financieras, los efectos no se dejaron esperar:
en 1993, los bancos crecieron 29% en colocaciones y 32,6% en captaciones del publico.
De hecho, a mediados de los noventa, se constata una fuerte expansion del crédito, la que
eventualmente llevaria al incremento de la mora, una vez que se comprobd la

imposibilidad de pago de muchas de las operaciones.

La mora del sistema financiero, en general, tuvo un incremento entre 1998 y 2002, siendo
los bancos los mas afectados, ya que su mora subi6 de 5%, en 1998, a 17,6%, en 2002. La
de las mutuales subi6 de 9,2% hasta 14,7%, en 2001, y posteriormente disminuy6 hasta
11,9%, en junio del 2004. A fines de 2003, las ONGs financieras registraron una mora de

10,9%, mientras que los FFPs cerraron ese afio con un indicador de 4,2%.

Durante el periodo de 1999 al 2001, la economia nacional del pais se caracterizd por una
disminucién en su ritmo de crecimiento debido a la crisis de la economia mundial,
derivando en bajas tasas de crecimiento econdmico. Las entidades de intermediacion
financiera perdieron dinamismo, provocando una notable reduccion del volumen de
operaciones de la banca y una disminuciéon en la demanda de créditos del sistema.
Conforme la crisis econdmica se propagaba, sus efectos generaban mayores dificultades
al sistema financiero. La situacion descrita lleva a la constatacion de que el desempeio
del sistema financiero esta relacionado con el estado de situacién de la economia y la

estabilidad de las estructuras sociales y politicas que conforman la sociedad boliviana.

A inicios del afio 2000, para enfrentar la recesion, el gobierno promulg6 la Ley N° 2064
de Reactivacion Econdémica. Esta norma instrumentd para el sector financiero el
“Programa de Reactivacion Econdémica” (PRE), que establecia la ampliacion de plazos

del financiamiento bancario al sector productivo y facilidades de reprogramacion de



cartera de sectores productivos, mediante el canje de bonos emitidos por la Nacional

Financiera Boliviana S.A.M. (NAFIBO)2.

La estructura del Sistema de Intermediacion Financiera Boliviana se fue modificando de
acuerdo a la administracion gubernamental en turno; anteriormente el ente regulador del
Sistema Financiero fue la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF),
posteriormente se determina que la regulacion del sistema financiero se reordenara
convirtiendo a la SBEF, en la actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

(ASFI). 3
1.3. DELIMITACION DEL TEMA

1.3.1. Delimitacion Temporal

La investigacion se desarrolla entre los afios 1998 y 2016. El analisis historico
comprendido por el periodo 1998 - 2005, que se caracterizaba como modelo neoliberal,
consideraba al mercado como mecanismo mediante el cual se asignan recursos y se

corrigen desequilibrios, implicando la hipétesis del mercado eficiente.

El periodo de 2006 a 2016 se caracteriza como Modelo Econdmico, Social, Comunitario
y Productivo donde existe una fuerte intervencion por parte del Estado para corregir las

fallas del mercado®.

Una de las diferencias mas importantes con el anterior modelo econdémico es el rol
protagonico que juega el Estado para la redistribucion de los excedentes de recursos. En
el modelo anterior la intervencion del Estado era reducida, bajo la hip6tesis de un mercado
eficiente; sin embargo, este mecanismo de asignacion de los recursos no fue el adecuado.

Por ello, a partir de la implementacion del nuevo modelo econdmico en 2006, se plantea

2 Producto del cambio de la politica econdmica, se procedié al cambio de denominacidn social de Nacional Financiera
Boliviana SAM a Banco de Desarrollo Productivo SAM.

3 De acuerdo al articulo 137, del Decreto Supremo N° 29894 de 7 de febrero de 2009.

4 Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. “El Nuevo Modelo Econdmico, Social, Comunitario y Productivo”. Sept.
2011. pag. 11.



la participacion activa del Estado como planificador, empresario, inversionista, banquero,
regulador y productor del desarrollo. La participacion del Estado en el nuevo modelo
econdmico contempla un amplio rango de competencias a nivel de actividades y sectores

de influencia, entre ellos el financiero.

1.3.2. Delimitacion Espacial

El trabajo de investigacion tiene alcance a nivel nacional, dirigido al sistema bancario de
Bolivia y su analisis correspondiente a la cartera en mora, haciendo énfasis en las
instituciones bancarias, que incluyen en primera instancia a los Bancos y bajo un nuevo
régimen legal a los bancos PYME y bancos Multiples, los cuales conforman el sistema

bancario.

1.3.3. Categorias y variables economicas

1.3.3.1. Categorias econOmicas

CEl1. Sector Financiero
CE2. Sector Real de la Economia

CE3. Sector Precios de la Economia

1.3.3.2. Variables economicas

VE1. Indice de Mora

VE2. Tasa de Interés Activa Efectiva en MN

VE3. Cartera de Créditos destinado al Sector Productivo

VE4. Cartera de Créditos destinado al Sector Comercial y Servicios
VES. Endeudamiento de las Empresas

VE6. Endeudamiento de los Hogares

VE7. Producto Interno Bruto

VES. Tasa de Inflacion



1.4. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.4.1. Problematizacion

El desarrollo del sistema bancario contribuye significativamente a la economia nacional,
por esta razon es importante analizar el comportamiento de las entidades bancarias ya que
estan expuestos a distintos tipos de riesgo. Los riesgos tienen efecto sobre la rentabilidad
y la situacion econdmica de la entidad financiera, lo cual afecta al sistema bancario, es

decir provoca un efecto multiple.

La morosidad es uno de los principales problemas que una entidad financiera afronta,
factores macroeconémicos y microecondémicos, son los que generalmente provocan el
deterioro de la calidad de la cartera, el cual genera una menor recuperacion de los intereses
y capital adeudados por los agentes econdomicos, derivando en problemas posteriores sobre

la estabilidad de las entidades financieras.
1.4.2. Formulacion del Problema
El problema de la investigacion es el siguiente:

(Cuéles son los factores de cardcter econdmico que provocan la mora en el Sistema

Bancario de Bolivia?

1.4.3. Justificacion de la investigacion
1.4.3.1. Justificacion Econémica

La investigacion realizada analiza que factores inciden en la mora, es asi que desde una
perspectiva econdémica la participacion del sector bancario es de mucha importancia para
el desarrollo de la economia, ya que su principal funcion es suministrar fondos a empresas
publicas, privadas y personas naturales que lo necesitan, también las entidades financieras

tienen la obligacion de proteger el destino de los recursos depositados por sus clientes.

Un sistema bancario viable promueve el desarrollo econdmico de un pais, porque permite

la inversion de capital hacia actividades productivas. El sistema bancario también presenta
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problemas de morosidad, que supone un cumplimiento tardio de la obligacién por parte
de los deudores; por tanto es necesario desarrollar un mecanismo de control que permita

identificar las causas de los niveles de morosidad.

1.4.3.2. Justificacion Social

El sistema bancario constituye una base importante para el dinamismo de la economia, de
esta manera las entidades de intermediacion financiera cumplen funciones importantes
como el convertir el ahorro en inversion, facilitar los flujos financieros, donde interactiian
los generadores de produccion con los proveedores de financiamiento, a través de
productos y servicios que dispone cada institucion. También contribuye al progreso de
una sociedad, ofreciendo soluciones para suplir necesidades de vivienda, estudio, trabajo,
entre otros. Los productos y servicios que ofrece este sistema afectan directamente la vida
de todos los agentes que participan en ¢l, lo que obliga al estado a realizar una vigilancia
a través de normas y regulaciones, otorgando confianza a la sociedad y estabilidad en la

economia en general.

1.4.3.3. Justificacion Teorica

Desde un punto de vista teorico, la investigacion permitird la evaluacion de conceptos y
definiciones en el ambito de la cartera en mora y la otorgacion de créditos en la banca de
Bolivia, permitiendo mecanismos de construccion en el estudio. De esta manera aportar
en el andlisis de relacién que tiene el sistema bancario con la mora. Cabe destacar que es
significativo la regulacion de una autoridad que regulara y supervisara el funcionamiento
de las instituciones financieras, también la importancia que tiene el sistema bancario en el

crecimiento y desarrollo de la economia nacional.



1.5. PLANTEAMIENTO DE OBJETIVOS
1.5.1. Objetivo General
El objetivo general de la presente investigacion se expresa de la siguiente manera:

“Determinar los factores econdémicos que provocan la mora en el Sistema Bancario de

Bolivia”.
1.5.2. Objetivos Especificos

Los objetivos especificos de la presente investigacion son:

e Analizar el comportamiento del PIB real y otros sectores de la economia boliviana.
e Evaluar el desempefio del Sector Financiero.

e Analizar y determinar la relacion que existe entre los factores determinantes y la

tasa de mora del Sistema Bancario.

e Desarrollar un modelo para identificar los factores que inciden en la mora y

evaluar los resultados.
1.6. PLANTEAMIENTO DE LA HIPOTESIS

La hipotesis del trabajo de investigacion es la siguiente:

“Los factores que inciden en el nivel de la cartera en mora en el Sistema Bancario
Boliviano son: el crecimiento del Producto Interno Bruto, la tasa de interés activa efectiva
en MN, el endeudamiento de las empresas y hogares, la tasa de inflacion y la cartera de

créditos destinados al sector productivo, comercial y servicios”.



1.7. METODOLOGIA

1.7.1. Método de la investigacion

El método que se utiliza en la investigacion es el método hipotético-deductivo, este
enfoque se basa en un aspecto general que contrasta en lo particular. Establece teorias y
preguntas iniciales de investigacion, de las cuales se derivan hipoétesis. Estas se someten
a prueba utilizando disefos de investigacion apropiados. Mide las variables en un contexto
determinado, analiza las mediciones, y establece conclusiones.’ El estudio observa el
comportamiento de la morosidad en el sistema bancario mediante el andlisis de las

variables econdmicas y los factores determinantes en la cartera en mora.

1.7.2. Tipo de investigacion

El tipo de investigacion® presenta un analisis cuantitativo por que se recolectara datos
estadisticos correspondientes al periodo de estudio, el cual permitira explicar el problema,
descriptivo porque implica observar y describir el comportamiento de los datos a analizar
y explicativo porque describe las causas de lo que ocurre con el fendémeno o

comportamiento.
1.7.3. Fuentes de Informacion

Se emplea una fuente de informacion que permitira verificar los estudios realizados,

recabando informacién de cardcter documental, tedrica y estadistica.
Informacion documental:

e Leyes, Decretos Supremos, Normativas y otros, relacionados al tema de
investigacion durante el periodo de estudio.
e Publicaciones referentes al sector financiero

e Boletines sobre el sistema financiero.

5 Sampieri, Roberto; Fernandez Collado, Carlos y Baptista Lucio, Pilar. “Metodologia de la Investigacion”. (6° Ed.).
México. McGraw. 2014. pag. 11.
6 {dem. pag. 90.



e Papers relacionados con el tema de investigacion.
Se ha obtenido Informacion estadistica de las siguientes instituciones:

e Autoridad del Sistema Financiero (ASFI)

e Banco Central de Bolivia (BCB)

e Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MEFP)

e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

e Unidad de Analisis de Politicas Sociales y Econdémicas (UDAPE)

Informacion tedrica:

e Libros referentes a la Metodologia de la investigacion.
e Libros de Econometria.
e Diccionarios de economia y finanzas.

e Glosario de términos de la ASFIL.
1.8. MARCO TEORICO

1.8.1. El crédito y su rol en la economia

Las entidades financieras desempefian un papel crucial en las economias modernas debido
a que tienen la capacidad de recoger una parte muy importante del ahorro de la sociedad
y distribuirlo entre las empresas y las familias, que demandan fondos prestables para
financiar sus actividades econémicas. Y es mediante este proceso que el sector bancario

puede determinar la trayectoria del crecimiento econémico.

En general la operacion de los bancos consiste en recibir depositos del publico y otorgar
préstamos. Los bancos, al conceder préstamos, afrontan lo que se conoce como riesgo
crediticio (el riesgo de que no se recupere el crédito), riesgo de liquidez (vinculado a las
diferencias de vencimientos entre los pasivos, que son mas a corto plazo, y los activos,
que suelen ser créditos a més de un afo), riesgo de tipos de interés y otros riesgos que

surgen del mercado como los riesgos relacionados con la fluctuacion del tipo de cambio.
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La mayoria de las actividades de los bancos estan relacionadas con la distribucion
eficiente de los recursos financieros, funcion esencial para el desarrollo econdmico. Los
bancos son agentes fundamentales en la financiacion del capital y, por tanto, favorecen el

desarrollo economico.

El desarrollo y la estabilidad del sector bancario resultan cruciales para lograr una senda
estable de crecimiento econdémico. Cuando los mercados de capitales estdn poco
desarrollados, son los bancos los que absorben casi toda la responsabilidad de identificar
proyectos de inversion seguros y rentables que necesiten capital, y de suministrarles ese
capital. Pero si se carece de una tecnologia eficiente de distribucion del capital, no se

emprenderan proyectos rentables y se vera impedido el crecimiento econdmico.

La estabilidad del proceso de suministro de crédito también es fundamental para el
desarrollo porque los proyectos rentables a largo plazo exigen un acceso continuo a
fuentes de financiacion. Si se interrumpe la oferta de crédito puede obstaculizarse la
inversion, el crecimiento y de ahi la prosperidad de la economia. Las politicas que dan
mayor capacidad a los bancos para suministrar crédito y manejar adecuadamente los
riesgos resultan primordiales para aprovechar los beneficios potenciales de los mercados
crediticios a fin de asegurar la distribucion eficiente del crédito y el crecimiento

econdomico.

De acuerdo al informe del Banco Interamericano de Desarrollo (2004), en la actualidad se
ha dado una gran importancia a la relacion que tiene el mercado del crédito con la
determinacion del producto (PIB) per capita; vale la pena mencionar que el dinero y el
crédito no actiian separadamente, sino que se complementan. Como consecuencia de su
relacion con el PIB, el crédito es un factor importante en el establecimiento de politicas

en cualquier gobierno.

Stiglitz y Weiss explican que al incrementar el acceso a fuentes de financiamiento por
parte de los individuos, hara que no se tenga que llegar a jugar con las tasas de interés para

poder conseguir cambios importantes en la demanda agregada teniendo un impacto fuerte
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en el PIB; de esta manera, se demuestra que el crédito es una variable de gran poder en la
formulacion de politicas de cualquier economia, restando la importancia de la tasa de

interés como variable de intermediacion econdmica.

La escuela Austriaca, corriente perteneciente a la teoria neoclasica, en referencia al
crecimiento econdémico y el crédito bancario posee su propia “Teoria Austriaca del Ciclo
Econémico”. Dicha teoria sostiene que el aumento del crédito sin respaldo de ahorro, y
con intervencion estatal, como regulador de las tasas de interés, producird un falso
crecimiento econdémico, debido a que, al ser mayor el crédito que los depositos, se puede
aumentar la inversion de una manera artificial, pero al existir mayor cantidad de dinero
“artificial”, los precios relativos se distorsionan, y se sobre-utilizan los activos hacia
actividades no productivas y de mayor riesgo, lo que puede provocar a su vez una burbuja

que termina en una recesion econémica.’

Ludwig Von Mises explica en su obra que el crédito bancario tiene el papel de
estabilizador de las inversiones, pues permite a los agentes econdmicos, invertir en
periodos mas frecuentes, en pocas palabras puede hacer mas inversiones con

financiamiento que con recursos propios.®

1.8.2. Desarrollo Financiero y Crecimiento Economico

Las distintas teorias sobre la importancia que tiene el sistema financiero en el crecimiento
economico difieren enormemente. Bagehot (1873) y Hicks (1969) sostienen que el sistema
financiero fue fundamental para el inicio de la industrializacion en Inglaterra al facilitar
la movilizacion de capital para la creacion de grandes obras. Schumpeter (1912) observaba
que los bancos, cuando funcionan bien, estimulan la innovacion tecnolédgica al identificar
y financiar a los empresarios mejor preparados para crear productos innovadores y nuevos
mecanismos de produccion. Robinson (1952), en cambio, declara que las finanzas surgen

tras el desarrollo empresarial, que sirve de sustento al crecimiento econdmicos por lo que,

7 Formulado por Friedrich August VonHayeck y esta basado en el trabajo de Ludwing Von Mises
8 Von Mises, Lidwing. “Teoria del dinero y el crédito”. M. Aguilar editor. Espafia. 1936.
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segun este punto de vista, el desarrollo econdmico crea una demanda de determinados
tipos de mecanismos de financiamiento, donde el sistema financiero responde

automaticamente a esa demanda.

Segun Levine (1997), los costes de adquirir informacion, hacer cumplir los contratos y
realizar transacciones generan fricciones e incentivan, de este modo, el surgimiento de
distintos tipos de instituciones, contratos y mercados financieros. En este marco, la
actuacién para mitigar dichos costes de transaccién e informacion lleva al sistema
financiero a desempeiar una funcion esencial al facilitar la asignacion de recursos. Esta
contribucion a la produccidn y, por ende, al crecimiento econdmico, implica que el sistema
financiero tiene incidencia sobre la acumulacion de capital y la innovacion tecnologica.
En este marco permite considerar que un sistema financiero cumple con las siguientes
funciones: 1) facilitar la cobertura, la diversificacion y reduccion de riesgos; i1) producir
informacion ex ante y asignar capital; iii) supervisar la labor de los administradores y
ejercer control sobre las empresas luego de proveer financiamiento; iv) movilizar y
agrupar el ahorro; y v) facilitar el intercambio de bienes y servicios a través de la

produccion de medios de pago.

Un buen funcionamiento del sector financiero favorece el crecimiento econdmico, debido
a que entre otros aspectos, canaliza mejor el ahorro hacia la inversion, facilita una
distribucion temporal del gasto mas acorde con las preferencias de los agentes, permite la
diversificacion de riesgos y, de esta manera, atrae mayores recursos para la financiacion
de proyectos de inversion y de gasto. Pero, a su vez, el sistema financiero es sensible a la
evolucion de la economia real, ya que, en ultima instancia, se sustenta en la realidad
econdmica subyacente y su desempefio esta en funcion de la dindmica que impriman las

distintas ramas de actividad.

El razonamiento tedrico y la evidencia empirica a nivel internacional parecen indicar la
existencia de una relacidon positiva y fundamental entre el desarrollo financiero y el

crecimiento econdomico.
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1.8.3. Teoria de 1a morosidad en la Entidades Financieras

El tema de la morosidad de las carteras crediticias ha sido abordado a partir del analisis
de otros problemas relacionados con las entidades financieras y en general, problemas del
propio sistema financiero, pero no ha sido tratado en la literatura como un problema en si
mismo, es decir, no ha sido analizado de manera detallada. A partir de la revision de
trabajos empiricos existentes y modelos tedricos que analizan desde una perspectiva
macroeconémica y microeconémica, es posible identificar un conjunto de variables que

podrian explicar la evolucidon de la morosidad en el sistema bancario de Bolivia.

Segin el estudio de Oscar Diaz Quevedo’ sobre la “teoria de la mora” explica que toda
actividad crediticia tiene un comportamiento esencialmente pro ciclico, es decir que la
mora estd condicionada a factores externos y no tanto asi, intra-institucionales. En las
fases expansivas del ciclo el crédito crece fuertemente y la morosidad se reduce, es cuando
tienden a cometerse los errores de evaluacion de riesgos, que después son traducidos en

pérdidas durante la fase contractiva.

En las fases recesivas los agentes economicos ven deteriorada su capacidad para generar
ingresos a través de la disminucion de ventas que puede llevar a la quiebra en el caso de
las empresas y una reduccion de salarios e ingreso disponible en los hogares. En cualquier
caso, el riesgo para las entidades financieras es el deterioro de su portafolio de créditos y
por lo tanto de sus activos ante una eventual cesacién de pagos de intereses y capital

debido al deterioro en la capacidad de pago de los deudores.

La revision de la literatura relevante sobre bancos y otros intermediarios financieros nos
permite analizar los factores que afectan el comportamiento de la calidad de la cartera
crediticia de una institucion bancaria, haciendo una distincion entre factores de caracter

macroeconémicos y microecondmicos, es decir, entre factores que afectan el entorno de

9 Diaz Quevedo Oscar. “Determinantes del ratio de morosidad en el Sistema financiero Boliviano”. Banco Central de
Bolivia. Septiembre de 2009.
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la institucion y principalmente la capacidad de pago de sus clientes y aquellos factores

que estdn mas relacionados con las politicas de gestion de las propias entidades.

1.8.3.1. Determinantes Macroeconomicos

A partir de una amplia literatura que explican los factores que inciden en el nivel de mora,
referente a crisis financieras y bancarias, Demirgilig-Kunt y Detragiache hallan evidencia
de que bajas tasas de crecimiento del PIB, altas tasas de interés real y una alta inflacién
incrementan notoriamente la probabilidad de problemas sistémicos. También hallaron
evidencia débil de que choques adversos sobre los términos de intercambio y un elevado

crecimiento del crédito también generan una mayor probabilidad de crisis financiera. '°

Wadhwani (1984, 1986) presenta un modelo para explicar las quiebras financieras de las
empresas en funcion de su liquidez, nivel de endeudamiento y situacion patrimonial asi
como de las condiciones de demanda agregada. En otro orden, Davis (1992) realiza un
estudio de quiebras empresariales en seis paises de la OECD!! y concluye que el PIB, el
endeudamiento empresarial y los tipos de interés estan relacionados con los indicadores
de quiebras empresariales. Utilizando como antecedentes los modelos creados por
Wadhwani (1986) y Davis (1992), Freixas (1994) se enfoca en analizar el comportamiento
de la morosidad bancaria en Espafia, haciendo ¢énfasis en los determinantes
macroecondémicos, donde encontrd que el nivel de morosidad tiene un comportamiento
contraciclico y el endeudamiento un comportamiento ciclico al relacionarlos con la

actividad econdmica en Espaiia.

Hardy y Pazarbasioglu (1999) examinan episodios de crisis bancarias en una muestra
amplia de paises e identifican que variables macroecondmicas y financieras puedes servir
como indicadores de alerta temprana. Los resultados de los autores indican que los
problemas que enfrentan los bancos estdn asociados con caidas contemporaneas del

crecimiento del PIB, periodos de mayor inflacion, expansion del crédito agregado,

10 Demirglic-Kunt y Detragiache. “The Determinants of Banking Crise in Developing and Developed Countries”. 1998.
I Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos, su misién es promover politicas que mejoren el
bienestar econémico y social.
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mayores flujos de capital, el incremento de las tasas de interés reales, caida del tipo de

cambio real y choques adversos en los términos de intercambio.

De acuerdo al analisis de la literatura sobre la morosidad y siguiendo a Saurina, Diaz

(2010) sostiene que las variables macroecondmicas pueden dividirse en tres grupos:

a. Ciclo economico: El crédito bancario tiende a seguir un patron con un claro

comportamiento prociclico. Asi, en la fase expansiva del ciclo econdmico, la cartera
tiende a expandirse de forma acelerada contribuyendo a profundizar la propia
expansion de la economia. Por otra parte, la contraccion de los préstamos que suele
observarse durante la fase descendente del ciclo, tiende a acentuar la desaceleracion
economica haciendo mas agudo el ciclo.
En este marco, la evolucion de la morosidad bancaria también presenta un
comportamiento ciclico. En la fase alta del ciclo las familias y las empresas, sin
restricciones de acceso al crédito y con ingresos y ventas crecientes, tienen menores
dificultades para hacer frente a sus obligaciones financieras. Por ello, los niveles de
morosidad del crédito bancario tienden a reducirse. Por el contrario en las fases
recesivas, caracterizadas por la contraccion del crédito y por el retroceso de las ventas
empresariales y los ingresos familiares por la caida del salario y el empleo, la
morosidad suele aumentar.

b. El segundo grupo de variables afecta la liquidez de los agentes (empresas o familias)
poniendo a prueba su capacidad de pago. Las restricciones de liquidez pueden
originarse por mayores tasas de interés o menores ingresos percibidos.

c. Un tercer grupo estaria dado por el nivel de endeudamiento de los agentes que, con
un mayor nivel de endeudamiento, pueden enfrentar mas dificultades para hacer
frente a sus compromisos crediticios, ya sea porque deben enfrentar un servicio de la
deuda mayor o porque ven reducido su acceso a nuevos créditos. Por lo tanto, cuando
los agentes se encuentran mas endeudados deberia esperarse un nivel de morosidad
mayor. No obstante, Davis (1992) muestra evidencia que esta relacion podria no

cumplirse para el caso del sector corporativo, debido a que cuando hay una estrecha
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relacion entre los bancos y las empresas (clientes) la restriccion de acceso a nuevos

créditos puede dejar de ser relevante.

Otro aspecto relacionado con los determinantes macroeconémicos de la morosidad es la
restriccion de liquidez que enfrentan los agentes sean éstos empresas o familias y que
puede generar problemas en su capacidad de pago. Cuanto menos liquidez posean las

empresas y/o familias mayor la posibilidad de retrasarse en el pago de sus deudas.

Las empresas ven reducida su liquidez cuando tienen que enfrentar mayores tasas interés
por sus créditos o incrementos de los salarios de sus trabajadores (Wadhwani, 1984, 1986).
Por su parte, las familias enfrentan restricciones de liquidez cuando disminuye su ingreso
disponible (por ejemplo, debido a una reduccion de salarios reales), se elevan las tasas de
interés activas de los créditos o se incrementa el nivel de desempleo (Brookes et al. 1994,
Davis, 1992). Es importante mencionar que en el caso de los créditos de las familias debe
considerarse por lo menos dos tipos de créditos bien diferenciados: los créditos

hipotecarios y los créditos de consumo.

Aguilar y Camargo (2004) han analizado el problema de la calidad de cartera de las
instituciones microfinancieras y abordan el tema desde una perspectiva empirica y global
al considerar factores microecondémicos y macroecondmicos como determinantes de la

morosidad de los microcréditos.

En este marco, Aguilar et al. (2004), indican que los determinantes macroeconémicos de
la morosidad se pueden clasificar en cuatro grandes grupos: variables relacionadas con el
ciclo de actividad econdmica, las que afectan el grado de liquidez de los agentes, el nivel
de endeudamiento y las relacionadas con la competencia del mercado crediticio. De esta
manera se esperan relaciones negativas entre el ciclo econémico, la liquidez de los agentes
y la morosidad crediticia, mientras que se espera una relacion positiva entre el

endeudamiento de las familias y empresas y la morosidad. '

12 Aguilar, G; Camargo, G. “Andlisis de la morosidad del Sistema Bancario Peruano”. Lima, Peru. 2004.
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Comportamiento ciclico del crédito y 1a morosidad:

El crédito bancario tiende a seguir un patron con un claro comportamiento prociclico. Asi,
en la fase expansiva del ciclo econdmico, el crédito tiende a expandirse de forma
acelerada, contribuyendo a profundizar la propia expansion de la economia. Por otra parte,
la contraccion del crédito que suele observarse durante la fase descendente del ciclo,

tiende a acentuar la desaceleracion econdmica, haciendo mas agudo el ciclo econdémico.

En este marco, la evolucion de la morosidad bancaria también presenta un
comportamiento ciclico, acompafiando el ciclo econémico en general. En la fase alta del
ciclo las familias y las empresas, sin restricciones de acceso al crédito y con ingresos y
ventas crecientes, tienen menores dificultades para hacer frente a sus obligaciones
financieras. Por ello, los niveles de morosidad del crédito bancario tienden a reducirse.
Por el contrario, en las fases recesivas, caracterizadas por la contraccion del crédito y por
el retroceso de las ventas empresariales y los ingresos familiares, por la caida del salario

y el empleo, la morosidad suele aumentar.
Inflacion:

Es el aumento sostenido y generalizado del nivel de precios de bienes y servicios, medido

frente a un poder adquisitivo estable.

La teoria estructuralista latinoamericana de la inflacion'?, se basa en la tesis de la
existencia de rigideces estructurales del lado de la oferta, tesis que alimento el debate en
los afios cincuenta y sesenta entre los estructuralistas y los monetaristas acerca de la
interpretacion de las causas del proceso inflacionista y la manera de combatirla. Los
monetaristas atribuyen esencialmente la causa de la inflacion a un excedente de la
demanda, alimentada por un crecimiento excesivo de la oferta de moneda. En
contrapartida, segliin los estructuralistas, las razones fundamentales son, por naturaleza,

estructurales: "las fuentes subyacentes de la inflacion en los paises menos desarrollados

13 Influida por los trabajos de M. Kalecki y de N. Kaldor, acerca de la inflacién en las economias en desarrollo.
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se encuentran en los problemas fundamentales del desarrollo econémico y en las

caracteristicas estructurales del sistema de produccion de estos paises".

En una dindmica neo estructuralista, para una economia inflacionaria, Taylor postula un
proceso de ajuste salarial, como una fuente adicional de ajuste dindmico. En situacion de
equilibrio, los salarios estdn plenamente indizados al nivel de precios, pero, al subir estos,
los salarios se ajustan solo a intervalos discretos. El mecanismo dindmico implica que los
salarios nominales corrientes aumentan mas a prisa que la inflacion, cuando los salarios
reales son mas altos. Una tasa de desempleo baja y por ende unos salarios reales altos,
puesto que las utilidades se contraen al disminuir el desempleo, conducen a incrementos

del salario nominal mas acelerados que lo normal.

A mayor velocidad de crecimiento monetario menor inflacién, mayor crecimiento y mas
altos salarios reales, cuando predomina el efecto de tasas de interés en el ascenso de los
costos del capital trabajo. Una expansion monetaria mas rapida aumenta la inflacion y el
crecimiento, pero disminuye los salarios reales, cuando predomina el efecto de tasas

de interés que reduce la inversion.

1.8.3.2. Determinantes Microeconomicos

Existe un conjunto de factores que afectan el comportamiento de la morosidad de la cartera
de créditos de una entidad bancaria, como lo mencionan Aguilar et al. (2004) op. cit. son
factores microecondémicos o internos a cada entidad, relacionados con las politicas de

manejo y estrategias de participacion en el mercado de cada entidad.

El tipo de politica crediticia seguida por la institucidon reviste gran importancia en la
determinacion de la calidad de su cartera de créditos. Por ejemplo, una politica crediticia
expansiva'® puede ir acompafiada de un relajamiento en los niveles de exigencia a los
solicitantes, lo que eleva la posibilidad de enfrentar problemas de seleccion adversa y con

ello, el consiguiente incremento de los niveles de morosidad. No obstante, si la expansion

14 por ejemplo, un problema de agencia entre los gerentes de la entidad y sus accionistas puede llevar a que, en la
practica, la institucion se comporte con el objetivo de incrementar su participacién en el mercado (Williamson, 1963).

19



de los créditos se lleva a cabo de manera cuidadosa esta no implica necesariamente

mayores niveles de mora para la institucion.

Otro factor que influye en la morosidad son los incentivos que tienen los gestores de la
entidad para adoptar politicas de créditos mas riesgosas. Una institucion financiera con
problemas de solvencia puede tener incentivos a expandirse hacia sectores mas rentables,
pero al mismo tiempo, de mayor riesgo, dada su responsabilidad limitada y al bajo valor
de la entidad. Asimismo pueden intentar compensar pérdidas a través de una politica

crediticia mas arriesgada que a futuro puede traducirse en una mayor cartera en mora.

Segun la literatura, la estructura de la cartera de colocaciones es un factor importante para
determinar la morosidad crediticia de una institucion financiera, pues, la entidad asume
diferentes niveles de riesgo a través de las distintas estructuras de la cartera de inversiones
crediticias. En efecto, los créditos hipotecarios tienen un menor riesgo (y probablemente
menos mora) que los créditos de consumo (Saurina, 1998). Por otra parte, un mayor riesgo
de crédito suele estar asociado a sectores que, por su naturaleza, presentan un elevado
riesgo como es el sector agropecuario (Keeton y Morris, 1987, 1988; Solttila y Vihriala,
1994). Si la institucion financiera concentra sus colocaciones en créditos y sectores de
elevado riesgo, es probable que enfrente mayores niveles de morosidad que aquellas que

diversifican el riesgo.

La adecuada seleccion de los créditos y el mantenimiento de un buen sistema de vigilancia
y recuperacion de los mismos son determinantes importantes de la tasa de recuperacion,
pues cuanto mas eficiente es la institucion para realizar estas tareas, menor es la morosidad
de su cartera crediticia. En términos generales, la evaluacion, supervision y recuperacion
de créditos son aspectos que se enmarcan dentro de lo que es la eficiencia operativa de la

institucion.

Relacionado con el grado de competencia en el mercado crediticio, se encuentra el del
poder de mercado de las entidades bancarias. Petersen y Rajan (1995) han sefialado que

el poder de mercado que tiene una entidad bancaria puede afectar la calidad de sus
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créditos. Los bancos con elevado poder de mercado pueden estar dispuestos a aceptar
créditos mas riesgosos porque en el futuro esa mayor morosidad puede ser compensada
cobrando una tasa de interés mas alta a sus clientes. Si por el contrario, el mercado de
créditos fuera menos concentrado y mas competitivo, los prestatarios podrian tener mas
opciones de financiamiento lo que disminuiria el poder de los prestamistas y con ello su
tendencia a aceptar mayor mora actual con las expectativas de cobrar tasas de interés altas
en el futuro. Con lo cual se puede argumentar que bancos con elevado poder de mercado
tienden a mostrar carteras crediticias con mayor mora que bancos con menor poder de

mercado.

Saurina y Jiménez presentan varios de los argumentos mas comunes esbozados en la
literatura para racionalizar las rapidas expansiones del crédito a costa de la calidad de la
cartera. Por una parte, estan los problemas de informacion: riesgo moral, seleccion
adversa, problemas de agencia, miopia'’ ante el desastre, comportamiento en masa y
descuido de las economias de aprendizaje. De igual manera, esta el argumento “muy
grande para quebrar” como posible causa para la toma de riesgos excesivos por parte de

las entidades financieras grandes.

Segun Aguilar y Camargo (2002), se ha hallado evidencia a favor de la presencia de
determinantes microecondmicos de la calidad de cartera de las entidades microfinancieras.
Estos determinantes son: la politica crediticia expansiva, la diversificacion de la cartera
de colocaciones por tipo de crédito y sectores, la eficiencia de la empresa en el manejo del
riesgo, la solvencia, los incentivos que tienen las entidades para expandirse y la presencia
de garantias. Encontraron que existe una relacion negativa entre la calidad de la cartera y
la politica crediticia, la eficiencia de la empresa en el manejo del riesgo, los incentivos
que tienen las entidades para expandirse y el nivel de eficiencia de la gestion de cada una
de las instituciones microfinancieras. Ademas, estos autores encontraron que la relacion

era positiva cuando se trataba de la diversificacion de la cartera de colocaciones por tipo

15 Deriva de que resulta imposible asignar probabilidades a hechos coyunturales futuros tales como cambios en el
régimen econémico
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de crédito y sectores, el tipo de negocio y el perfil de riesgo y en cuanto se refiere a la
presencia de garantias obtuvieron conclusiones diferentes, dependiendo del indicador de

calidad de cartera utilizado.
1.8.4. Comité de Basilea

El Comité de Basilea'é, cuya organizacion fue creada en 1975 y formada por los bancos
centrales del anterior G10, establece unas garantias minimas sobre los créditos.
Fundamentalmente, se encargan de fijar el coeficiente de caja y los niveles de riesgo
asumible. Los acuerdos de Basilea han evolucionado en funcion del ritmo de los
acontecimientos, siempre con el fin de reducir al maximo el endeudamiento de las
entidades financieras y garantizar la capacidad de respuesta ante el riesgo operacional, de

crédito y de mercado.

La creciente interdependencia entre los sistemas bancarios de los distintos paises requiere
de un marco regulador y de supervision transfronteriza con una normativa bancaria
eficiente y armonizada. En los Gltimos treinta afios, instituciones como el Banco de Pagos
Internacionales (BIS) y en concreto el Comité de Basilea para la Supervision Bancaria
(BCBS), la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) y el Fondo
Monetario Internacional (FMI) han intentado dar solucidon a estos nuevos retos de la
globalizacion. Las instituciones financieras y los organismos internacionales intentan
responder a esta preocupacion en sus programas de trabajo respectivos. En el caso
particular de la banca, todas las iniciativas en materia de regulacion en la actualidad se
basan en los Principios Basicos para una Supervision Bancaria Efectiva elaborados por el

Comité de Basilea en 1997.

El trabajo del Comité de Basilea abarca tres areas: la primera, responde a la idea de
establecer un foro apropiado para la discusion de problemas propios de la supervision; la

segunda, consiste en la coordinacion de las responsabilidades de la supervision entre las

16 penominado “Comité de Basilea” por la ciudad donde est situado.
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autoridades encargadas de dicha funcion con el fin de asegurar una supervision efectiva a
nivel mundial; y la tercera, radica en el sefialamiento de estandares de supervision

relacionados con la solvencia de la entidades financieras.

1.8.4.1. Comité de Basilea I

Firmado en 1988, estableci6 unos principios basicos en los que debia fundamentarse la
actividad bancaria. Se bas6 en diversas recomendaciones o sugerencias con el objetivo de
fijar un limite a la emision de créditos que una entidad concede en funcion del capital que
tiene. Se establecié que el capital minimo debia ser, al menos, un 8% de los activos

ponderados por su riesgo (crédito, mercado y tipo de cambio sumados).

La recomendacion bancaria més importante realizada fue la de limitar el apalancamiento
o el efecto multiplicativo de la inversion de las entidades financieras en 12,5 veces el valor
de los recursos propios en sus hojas de balance. Este limite era importante en aquel
momento, ya que las entidades financieras han estado historicamente muy apalancadas,
captando fondos de la gente y concediendo créditos sin tener en cuenta parametros de

riesgo en caso de insolvencia de una persona o una empresa.

El principal elemento a tener en cuenta era el riesgo de crédito, se calculaba juntando las
exposiciones de riesgo en 5 divisiones diferentes y asigndndolas un porcentaje de riesgo
a cada una de ellas, por ejemplo un 0%, 10%, 20%, etc. La suma de cada uno de los activos
ponderados, daba como resultado los activos de riesgo. Este acuerdo supuso en hito muy
importante para la robustez de los sistemas bancarios entrando, en vigor en mas de 120
paises, pero aun contenia algunas deficiencias en cuanto a su formulacion, es por ello que

en 2004 se propuso Basilea II.

1.8.4.2. Comité de Basilea 11

Basilea II aprobado en 2004, el cual tiene por objetivo construir una base solida para la
regulacion prudente del capital, la supervision y la disciplina de mercado, asi como

perfeccionar la gestion del riesgo y la estabilidad financiera. El Comité insta a cada uno
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de los supervisores nacionales a considerar minuciosamente las ventajas que ofrece el
nuevo Marco en el contexto de su sistema bancario nacional, a la hora de desarrollar un
calendario y una metodologia para su aplicacion. Dadas las limitaciones de recursos y de
otro tipo, dichos planes pueden prolongarse mas alld de las fechas de aplicacion
establecidas por el Comité. Los supervisores deben considerar la aplicacion de los
principales elementos del examen supervisor y de la disciplina de mercado del nuevo
marco incluso cuando los requisitos minimos de capital estipulados por el Basilea II no
hayan sido completamente aplicados en la fecha convenida. Los supervisores nacionales
también deben garantizar que los bancos que no apliquen Basilea II estén sujetos a
regulaciones prudentes de capital, sigan unas politicas contables so6lidas y doten las

provisiones necesarias. !’
Los Pilares de Basilea 11

Para conseguir los objetivos planteados el acuerdo de Basilea II se estructura en torno a

tres pilares basicos.
1. Requerimientos Minimos de Capital

En este Pilar el ratio de capital minimo permanecen constantes tanto el numerador, como
el 8% minimo a mantener. Sin embargo en el denominador si que se introducen
modificaciones importantes. Se consideran tres clases de riesgos en los que puede incurrir
una entidad bancaria: el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el riesgo operativo. El
riesgo de mercado y el riesgo de crédito ya se tenian en cuenta en el acuerdo de 1988. En
Basilea II se introducen modificaciones en el riesgo de crédito, se sigue manteniendo igual

el riesgo de mercado, pero ademads se incorpora el riesgo operativo.

Para verificar el cumplimiento de las exigencias patrimoniales minimas se ha establecido
un indicador denominado Coeficiente de Capital, el cual no puede ser inferior a 8% y se

define de la siguiente forma:

17 Comité de supervisién bancaria. Aplicacién de Basilea II: Aspectos practicos. 2004.
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Capital del Banco

- - = 8%
R.de Credito + 12,5 * (R.Mercado + R.Operativo)

Coeficiente de Capital =>

El riesgo de mercado y el riesgo operacional se ponderan por 12,5 (que es el inverso de
8%) con el objeto de crear un vinculo numérico entre el calculo de capital por riesgo
crediticio, que es efectivamente 8% de los activos ponderados por riesgo, y los requisitos
de capital por riesgo operativo y de mercado, que son equivalentes a la cuantificacion de

este tipo de riesgos.
Riesgo de Crédito

En este punto Basilea II, indica que las entidades bancarias pueden elegir entre dos
alternativas diferentes para la evaluacion del riesgo de crédito. En primer lugar nos
encontramos con el método estandar que se basa en el método aplicable bajo Basilea I
para la evaluacion del riesgo de crédito, mejorando el sistema de ponderaciones de los
activos mediante las agencias de calificacion de rating autorizadas por el organismo
supervisor, haciéndolo menos genérico. Asi, con Basilea II se amplian las categorias de
exposiciones a riesgo de crédito y se establecen ponderaciones fijas entre los diferentes
activos, relacionadas con el nivel de riesgo que agencias de calificacion, externas e

independientes, asignan a dichos activos.

En segundo lugar nos encontramos con los métodos basados en calificaciones internas
IRB (Internals Ratings-Based), que tienen un doble enfoque: enfoque bésico y enfoque
avanzado. En este caso son los propios bancos los que determinan la medicion de los
principales factores de riesgo, mediante la aplicacion de los métodos que ellos mismos
han desarrollado. Los factores de riesgo considerados son los siguientes: probabilidad de
impago, pérdida en caso de impago o severidad, exposicion en el momento de impago y
vencimiento. Los procedimientos que desarrolla cada entidad para la medicion de sus

factores de riesgo deben sera probados por el organismo supervisor.

Riesgo de Mercado
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Se define el riesgo de mercado como la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones fuera
y dentro de balance a raiz de oscilaciones en los precios de mercado. Los riesgos sujetos

a este requerimiento de capital son los siguientes:

e Riesgos inherentes a las acciones y a instrumentos relacionados con los tipos de
interés en la cartera de negociacion.

e riesgo de divisas y riesgo de productos basicos en todo el banco.
Riesgo Operativo

Finalmente el riesgo operativo se define como la pérdida que pudiera producirse como
consecuencia de fallos en los procesos internos, personal o sistemas o como resultado de

acontecimientos externos. Incluye el riesgo legal, pero no el estratégico o el de reputacion.
1. Procesos de Examen Supervisor

Este pilar tiene como propdsito que el ente fiscalizador evalue la eficiencia de las
instituciones en orden a cuantificar sus necesidades de capital en relacién con los riesgos
globales asumidos, asi como de intervenir si fuere necesario. La funcion del fiscalizador
es fomentar el perfeccionamiento de las técnicas de gestion y de control de riesgo aplicado
por los bancos. Por ello es necesario que el organismo supervisor cuente con un papel
destacado, de tal manera que oriente y evalte la idoneidad de los métodos desarrollados

por los bancos en la gestion de sus riesgos, e intervenga cuando asi lo estime necesario.

Hay tres importantes aspectos a ser tratados dentro de este segundo pilar: los riesgos que
se consideran en el primer pilar pero que no se cubren por completo, aquellos factores que
no tiene en cuenta el pilar 1, y los elementos externos al banco como por ejemplo los
efectos del ciclo economico. De este modo, el Pilar 2 se ha estructurado en torno a cuatro

principios basicos y otras cuestiones especificas.

v El Principiol plantea que los bancos deben contar con un proceso para evaluar la
suficiencia de su capital total en funcion de su perfil de riesgo y con una estrategia

para mantener sus niveles de capital.
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v’ El Principio 2 recoge que los supervisores deben examinar las estrategias y
evaluaciones internas de los bancos relacionadas con la suficiencia de capital, asi
como la capacidad de éstos para vigilar y garantizar el cumplimiento delos
coeficientes de capital regulador. Las autoridades supervisoras deberan intervenir
cuando no queden satisfechas con el resultado de este proceso.

v' El Principio 3 dice que los supervisores esperaran que los bancos operen por encima
de los coeficientes minimos de capital regulador y serdn capaces de exigirles que
mantengan capital por encima de este minimo.

v' El Principio 4 argumenta que los supervisores trataran de intervenir con prontitud a
fin de evitar que el capital descienda por debajo de los niveles minimos que exigen
las caracteristicas de riesgo del banco. Asimismo, deberan demandar la inmediata
adopcion de medidas correctoras si el capital no se mantiene en el nivel requerido o

no se recupera ese nivel.

iii. Disciplina de Mercado

Tiene como objetivo normar en cuanto a la forma en que las instituciones financieras
divulgaran la informacion relativa a los mecanismos de medicion de los riesgos y de
determinacion de las exigencias minimas de capital. Las normas de divulgacion de
informacion tienen como proposito fomentar la disciplina del mercado, permitir a los
agentes econdmicos evaluar la informacion relativa a las exposiciones de los bancos y
facilitar la comparacion entre diferentes entidades. La elevada importancia del proceso de
divulgacion surge del hecho que las metodologias internas de evaluacion otorgan a los
bancos una mayor discrecionalidad al momento de determinar sus requerimientos de

capital.

1.8.4.3. Comité de Basilea II1

Basilea III se crea debido a la crisis internacional del afio 2008, como respuesta a esa crisis
para tratar de evitar que se repitan crisis similares en el futuro. Por ello, se crean medidas

destinadas a conseguir que las entidades financieras mejoren su capital mediante un
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aumento en la exigencia de este y de su calidad. Estas medidas incluyen el establecimiento
de restricciones a las inclusiones de ciertos instrumentos en el capital, coeficientes
destinados a mejorar la liquidez, coeficiente de apalancamiento, colchones para mantener
un nivel de capital adecuado para escenarios de estrés, medidas contra la prociclicidad y
nuevos requerimientos en el riesgo de contraparte. Asimismo, se pretende también que el

sistema financiero reduzca su tamaio y los supervisores tengan un papel mas activo en €l.

En la crisis sucedieron una serie de fallos encadenados, desde una mala gestion de riesgos
hasta una falta de transparencia respecto a muchos instrumentos de activo que acabaron
teniendo una calificacion y valoracién muy por encima de su valor real, como también se
ha establecido como un incentivo perverso la consecucion de objetivos a corto plazo por
parte de los directivos de las entidades prevaleciendo sobre la estabilidad a largo plazo de
la misma. Estos fallos no se produjeron tinicamente por parte de las entidades de crédito,
sino que ademas la labor de supervision y control que los gobiernos debian de realizar no

se implemento correctamente.
Regulacion de Basilea 111

La sustancial reforma introducida por el Tercer Acuerdo de Basilea no solo revisa los tres
pilares de Basilea II, endureciendo la regulacion acerca de la cantidad y calidad del capital
y la captura de riegos, sino que propone ademas una serie de medidas nuevas entre las que
se encuentran la ratio de apalancamiento, los colchones de capital y las ratios de liquidez.
De esta forma, Basilea III no sustituye al anterior acuerdo, sino que lo modifica y lo
completa. Las medidas de reforma contenidas en Basilea III tienen dos objetivos
principales: 1) reforzar la regulacion internacional de capital y liquidez para promover un
sector bancario mas resistente; ii) mejorar la capacidad del sector bancario de amortiguar
impactos provocados por tension financiera y econdmica, reduciendo asi el riesgo de

propagacion del sector financiero a la economia real.

Para lograr estos objetivos, las propuestas del acuerdo se dividen en tres grandes bloques

que trataremos de forma pormenorizada a continuacion:
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e Medidas de refuerzo del capital.
e Medidas de refuerzo de la liquidez.

e Medidas adicionales relativas a la mejora y estabilidad del sistema financiero.
Pilares de Basilea I1I
i.  Requerimientos minimos de capital

Los bancos han de mantener un capital (recursos propios computables) de al menos un
8% de sus activos ajustados al riesgo para cubrir los riesgos de crédito, de mercado y
operacional. Ratio minimo de capital > 8% (10,5% con el colchon de conservacion del

capital).

Capital Total
Riesgo de Credito + Riesgo de Mercado + Riesgo Operacional

ii.  Proceso de revision por el supervisor
Los supervisores han de asegurarse de que:

e Los bancos tienen implantado un proceso para estimar sus necesidades totales de
capital en relacion con todos los riesgos.

e Los bancos se encuentran por encima del ratio minimo exigido.

e Sedesarrollen acciones correctivas lo mas pronto posible cuando aparezca algun tipo

de problema.

Asimismo los supervisores deben examinar las estrategias y evaluaciones de caracter

interno a la banca, analizando si estas garantizan el cumplimiento de la normativa.
iii.  Disciplina de mercado

El Acuerdo de Basilea II enfatiza la importancia de la informacion sobre riesgos en los
estados financieros de la entidad bancaria. Las entidades que no sean transparentes no

podrén utilizar modelos propios para evaluar el riesgo.
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Asimismo, se establecen requerimientos de divulgacion de la informacion para que los

agentes del mercado puedan evaluar el perfil de riesgo de la entidad bancaria.

Basilea III supone una reforma sustancial de la regulacion bancaria, ya que no solo
modifica las medidas recogidas en Basilea II, mejorando la calidad y el nivel del capital y
la captura de riesgos, sino que introduce también nuevas medidas, como los colchones de
capital, la ratio de apalancamiento y las ratios de liquidez. Esta nueva regulacion fortalece
la solvencia de las entidades y las sitiia en mejores condiciones para resistir crisis futuras.
De esta manera cumple el objetivo de dotar al sistema financiero de una mayor estabilidad.
En la busqueda de esta mayor estabilidad financiera, se han tenido en cuenta las
implicaciones que el endurecimiento de las normas tiene para el crecimiento econdmico.
Por ello, se ha otorgado a las entidades un margen amplio de tiempo para que se adapten
paulatinamente a la nueva regulacion. Este ultimo aspecto es esencial para evitar que los

requerimientos mas estrictos tengan un efecto negativo en la recuperacion economica.

1.8.5. Enfoque teorico del Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio se define como la "posibilidad de que un deudor o un emisor de un
instrumento financiero no repague el principal u otros flujos de pagos de acuerdo con los

términos especificados en el acuerdo de crédito"'®.

La reciente crisis financiera internacional mostr6 que el riesgo de crédito es importante en
los sistemas financieros con efectos adversos sobre el desempefio de la actividad
econdmica, y al mismo tiempo, estimul6 nuevos estudios que analizan los factores detras
de las crisis financieras y la relacion entre el riesgo de crédito y el entorno

macroeconomico.

De acuerdo con Kroszner (2002), la evolucién de la cartera en mora, como una medida

del riesgo de crédito, esta estrechamente relacionada con el origen de las crisis financieras.

18 Van Greuning y Brajovic. 2009. pag.163
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Greenidge y Grosvenor (2010), sefialan que la magnitud de dicha cartera es un elemento

clave en el surgimiento de las crisis financieras.

El riesgo de crédito es la mayor causa de quiebras bancarias y, segin Van Greuning y
Brajovic cerca del 70% de la hoja de balance de un banco esta relacionado con este tipo
de riesgo. La pérdida de valor causada al banco podria reflejarse en su estado de pérdidas
y ganancias si el riesgo proviene directamente por incumplimiento, o afectar todo el valor
presente del crédito, si el riesgo proviene de una reduccion de la calidad crediticia del
prestatario sin que necesariamente se produzca incumplimiento de pagos. El riesgo de
incumplimiento puede deberse a problemas de liquidez o solvencia del prestatario y en un
caso extremo a la falta de voluntad de pago; el riesgo crediticio estd muy relacionado con

la informacién asimétrica y particularmente con el riesgo moral.

Los intermediarios financieros incurren en costos para poder gestionar este riesgo. En
primer lugar deben elaborar procesos para poder identificarlo, posteriormente deben
realizar un seguimiento permanente a los créditos otorgados y determinar mecanismos de
mitigacion de pérdida en caso de incumplimiento permanente; finalmente por regulacion
también deben constituir fondos adecuados de previsiones con el fin de absorber posibles
pérdidas si el riesgo llega a materializarse. Como se mencion6 el riesgo de crédito es la
principal causa de quiebras bancarias, segin estudios citados por Vilarifio, se diferencian
2 niveles de gravedad en cuanto a riesgos de créditos. Un primer nivel de "problemas
significativos"”, donde existen niveles altos de morosidad, intervencion de algunas
entidades por parte de autoridades, y venta al sector privado. El segundo nivel de "crisis"
donde existen quiebras, niveles elevados de fallidos, e intervencién masiva de entidades.
Estos mismos trabajos también identifican algunas causas de los episodios
"problemadticos" entre las cuales se pueden mencionar: problemas de regulacion, malas
colocaciones de créditos, shocks exdgenos a la industria bancaria, y excesiva velocidad

en la liberalizacion financiera, entre otras.

Segun Freixas y Rochet, la actividad bancaria envuelve tres tipos de riesgos: 1) el riesgo

de impago de los créditos que otorga, ii) el riesgo de liquidez que enfrenta la institucion
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cuando no es capaza de hacer frente a sus obligaciones con sus depositantes y iii) el riesgo
de mercado que afecta a su cartera de activos. El primer tipo de riesgo es llamado también
riesgo de crédito y el que de manera indirecta analiza este estudio al investigar los factores

que afectan el incumplimiento de los pagos de los créditos otorgados.
1.9. MARCO CONCEPTUAL
1.9.1. Crédito

El crédito se define como todo activo de riesgo, cualquiera sea la modalidad de su
instrumentacion, mediante el cual la entidad de intermediacion financiera, asumiendo el
riesgo de su recuperacion, provee o se compromete a proveer fondos u otros bienes o
garantizar frente a terceros el cumplimiento de obligaciones contraidas por su cliente.!”

La normativa boliviana clasifica los créditos de la siguiente manera®’:

v" Crédito empresarial: Es el crédito otorgado a una persona natural o juridica con
el objeto de financiar actividades de produccion, comercializacion o servicios y
cuyo tamafio de la actividad econdémica se encuentre clasificado en el indice de
gran empresa.

v" Crédito PYME: Es todo crédito otorgado a una persona natural o juridica con el
objeto de financiar actividades de produccion, comercializacion o servicios y cuyo
tamafio de la actividad econdmica se encuentre clasificado en el indice de mediana
empresa y pequeia empresa.

v" Crédito hipotecario de vivienda: Es el crédito otorgado a personas naturales
destinado exclusivamente para: a) adquisicion de terreno para la construccion de
vivienda; b) compra de vivienda individual o en propiedad horizontal; c)
construccion de vivienda individual; d) refaccion, remodelacion, ampliacion,

mejoramiento de vivienda individual o en propiedad horizontal.

19 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Recopilacion de Normas para Servicios Financieros. Libro 3°,
Titulo Il, Capitulo I, Seccidn |, Articulo 3° (Definiciones). Pag. 3/5.
20 fdem. Libro 3°, Titulo II, Capitulo I, Seccién II, Articulo 2° (Tipos de Crédito). Pag. 1/7.
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v Microcréditos: Crédito a personas con actividades de autoempleo, microempresas
y pequenas unidades econdmicas, con la aplicacion de tecnologias crediticias
especializadas para este tipo de clientes y cuya fuente de repago son los ingresos
generados por dichas actividades.

v' Crédito al consumo: Es el crédito concedido a una persona natural con el objeto
de financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios,
amortizable en cuotas sucesivas y cuya fuente principal de pago es el salario de la
persona o ingresos provenientes de su actividad, adecuadamente verificados. Esta

definicion incluye las operaciones con tarjetas de crédito de personas naturales.

1.9.2. Cartera de Crédito

Segun la definicidon otorgada en conjunto por la ASFI y el BCB, la cartera de créditos es
el saldo deudor de los créditos otorgados por una entidad de intermediacion financiera a

terceros, sin considerar el estado actual de su recuperacion?!.

1.9.3. Crédito al sector productivo

Segun la normativa ASFI el crédito al sector productivo son los créditos de tipo
empresarial, microcrédito o PYME cuyo destino corresponde a las siguientes categorias
del Codigo de Actividad Econdémica y Destino de Crédito: a) Agricultura y Ganaderia; b)
Caza, Silvicultura y Pesca; ¢) Extraccion de petroleo crudo y gas natural; d) Minerales
metalicos y no metalicos; e) Industria Manufacturera; f) Produccion y distribucion de
energia eléctrica; g) Construccion.’?> Representa el financiamiento destinado a
productores, para fines de produccion y servicios complementarios a la produccion, como
ser acopio, almacenamiento, comercializacion, transporte, tecnologia productiva y otras

complementarias al proceso productivo que requiera el productor.

21 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, Banco Central de Bolivia. “Glosario de Términos Econémicos
Financieros”.

22 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Recopilacion de Normas para Servicios Financieros. Libro 3°,
Titulo Il, Capitulo I, Seccidn |, Articulo 3° (Definiciones). Pag. 3/5.
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1.9.4. Enfoque conceptual de la mora

La mora se define como el incumplimiento en el pago de los montos adeudados de capital
o intereses, segun el plan de pagos pactado, considerandose como incumplido el saldo
total de la operacion desde el dia de vencimiento de la cuota atrasada mas antigua hasta el
dia en que sea puesta totalmente al dia, tanto en capital como en intereses. En concordancia
con lo establecido en el articulo 794° del Codigo de Comercio los créditos que no tengan

una fecha de vencimiento, se consideran vencidos desde su origen.?

Para el calculo del ratio financiero, este contrasta la cartera en mora contra el total de
préstamos emitidos en forma de porcentaje. Indice de Mora = (Cartera en Mora/Cartera

Bruta)*100%

1.9.4.1. Cartera en mora

Monto total de créditos que resulta de sumar la cartera vencida mas la cartera en ejecucion.
Cartera en incumplimiento de capital y/o intereses, que se encuentra con acciones de
cobranza o no y que ha dejado de generar ingresos, con riesgos potenciales en su

recuperacion.?*

Donde la cartera vencida representa el monto total de créditos cuyo capital, cuotas de
amortizacion o intereses no han sido cancelados integramente a la entidad, transcurridos
los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. La cartera pasa de atraso a vencida a

partir del dia 30 desde su vencimiento.

Y la cartera en ejecucion es el monto total de créditos por los cuales la entidad financiera

ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

23 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero. Recopilacion de Normas para Servicios Financieros. Libro 3°,
Titulo Il, Capitulo 1, Seccidn |, Articulo 3° (Definiciones). Pag. 4/5.
24 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Glosario de términos
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1.9.4.2. Cartera Bruta

Corresponde a la cartera vigente y cartera en mora.”® Se refiere al total de préstamos y
créditos otorgados por la entidad financiera, incluyendo aquellos préstamos que tienen

problemas en su cobranza, se encuentran en mora y/o son incobrables.
1.9.5. Riesgo de crédito

Es la probabilidad de que una entidad de intermediacion financiera incurra en pérdidas en
sus operaciones activas o contingentes, debido al incumplimiento de la contraparte o

deudor.2®

El riesgo de crédito supone una variacion en los resultados financieros de un activo
financiero o una cartera de inversion tras la quiebra o impago de una empresa. Por tanto,
es una forma de medir la probabilidad que tiene un deudor (derecho de pago) frente a un
acreedor (derecho de cobro) de cumplir con sus obligaciones de pago, ya sea durante la

vida del activo financiero o a vencimiento.

1.9.6. Tasa de interés Efectiva Activa

Es el costo total del crédito para el prestatario, expresado en porcentaje anualizado, que

incluye todos los cargos financieros que la entidad supervisada cobre al prestatario?’,
1.9.7. Sistema Financiero

La ASFI y el BCB establecen la siguiente definicion: “Es el conjunto de entidades

financieras autorizadas, que prestan servicios financieros a la poblacion en general”.?®

25 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). Glosario de Términos.

26 | ey de Servicios Financieros. Glosario de términos financieros del sistema financiero.

27 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, Banco Central de Bolivia. “Glosario de Términos Econémicos
Financieros”.

28 {dem.
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1.9.7.1. Entidades de Intermediacion Financiera

Segiin la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero es: “La persona juridica
radicada en el pais, autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo objeto social es la intermediacion financiera y la prestacion de servicios financieros

complementarios”.

1.9.8. Banco

Entidad autorizada, de origen nacional o extranjero, dedicada a realizar operaciones de
intermediacion financiera y a prestar servicios financieros al publico, tanto en el territorio

nacional como en el exterior del pais.?

1.9.8.1. Banco Multiple

Entidad de intermediacion financiera bancaria que se basa en la oferta de los productos,
servicios y operaciones autorizadas y disponibles con destino hacia clientes en general,

empresas de cualquier tamafio y tipo de actividad econoémica.*°

1.9.8.2. Banco PYME

Entidades de intermediacion financiera bancaria que se basa en la oferta de productos,
servicios y operaciones autorizadas y disponibles con especializacion en el sector de las
pequefias y medianas empresas, sin restriccidon para su prestacion también a la

microempresa.>!

1.9.9. Producto Interno Bruto

Es el valor de los bienes y los servicios finales producidos en la economia durante un

determinado periodo>2. Existen tres formas de medir el PIB*: i) Por el lado del gasto, que

29 Syperintendencia de Bancos y Entidades Financieras. Glosario de Términos Financieros. Pag. 7.

30 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, Banco Central de Bolivia. “Glosario de Términos Econémicos
Financieros”.

31 {dem

32 Blanchard, Olivier. “Macroeconomia”. 5° edicidon. Madrid (Espafia). 2012. pag. 19.

33 De Gregorio, José. “Macroeconomia. Teoria y Politicas”. 1° edicién. México. 2007. pag. 14.
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se refiere al gasto en bienes y servicios de los diferentes agentes economicos: empresas,
hogares, gobierno y extranjeros. ii) Directamente como el producto total, es decir, el valor

de la produccion final de la economia. iii) Por el lado de los ingresos.

Ademas se puede hacer una distincion entre el PIB nominal y el PIB real. El PIB nominal,
o PIB a precios corrientes, se lo valora por cambios tanto en los precios como en la
produccion. El PIB real, o PIB a precios constantes, es un intento por medir los cambios
en la produccion y para ello, en todos los periodos, se valora la produccién a los precios

de un afio base.

1.9.10. Crecimiento Econdmico

El crecimiento econdmico consiste en la expansion del PIB potencial de una zona
geografica determinada (region, pais, conjunto de paises, etc.). Lo cual representaria una

ampliacion de la frontera de posibilidades de la produccion en ese territorio considerado*.

34 Cuadrado Roura, Juan. “Politica Econdmica. Objetivos e Instrumentos”. 3° edicion. Espafia. 2006. pag. 204.
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CAPITULO 11
MARCO NORMATIVO E INSTITUCIONAL

2.1. MARCO NORMATIVO

El Estado en sus diferentes instancias ha venido adoptando dentro del marco de sus
facultades, atribuciones y limitaciones, una serie de medidas prudenciales y de control en
el sistema financiero boliviano, con el objeto de promover una cultura basada en la
dispersion del riesgo, orientada a su vez a lograr mayores niveles de patrimonio en la
banca y por tanto un sistema financiero mas solvente, en resguardo de los recursos del
publico y terceros. Dada la importancia de un saludable y estable sistema financiero para
el desarrollo y el bienestar economico global, es necesario el desarrollo de una supervision

de caracter prudencial sobre el sistema financiero.

El sistema financiero se rige por una normativa legal destinado a regular la actividad de

las entidades financieras. Las principales normativas con el tema de investigacion son:

2.1.1. Constitucion Politica del Estado - CPE

La Nueva Constitucion Politica del Estado promulgada el 7 de febrero del 2009 indica que
el Estado regulara el sistema financiero con criterios de igualdad de oportunidades,

solidaridad, distribucion y redistribucion equitativa.

En Politica Financiera®, el Estado priorizara la demanda de servicios financieros de los
sectores de la micro y pequeia empresa, artesania, comercio, servicios, organizaciones
comunitarias y cooperativas de produccion. Fomentara la creacion de entidades

financieras no bancarias con fines de inversion socialmente productiva.

El Banco Central de Bolivia y las entidades e instituciones publicas no reconoceran

adeudos de la banca o de entidades financieras privadas. Estas obligatoriamente aportaran

35 Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia. Cuarta Parte: Estructura y organizacion econdmica del
Estado. Titulo I. Seccidn Ill: Politica Financiera. 2009.
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y fortaleceran un fondo de reestructuracion financiera, que serd usado en caso de
insolvencia bancaria. Las operaciones financieras de la Administraciéon Publica, en sus
diferentes niveles de gobierno, seran realizadas por una entidad bancaria publica. La ley

prevera su creacion.

Las actividades de intermediacion financiera, la prestacion de servicios financieros y
cualquier otra actividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversion del
ahorro, son de interés publico y s6lo pueden ser ejercidas previa autorizacion del Estado,

conforme con la ley.

Las entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por una institucion de
regulacion de bancos y entidades financieras. Esta institucion tendra caracter de derecho
publico y jurisdiccion en todo el territorio boliviano. La méaxima autoridad de la institucion
de regulacion de bancos y entidades financieras sera designada por la Presidenta o
Presidente del Estado, de entre una terna propuesta por la Asamblea Legislativa

Plurinacional, de acuerdo con el procedimiento establecido en la ley.

Las operaciones financieras realizadas por personas naturales o juridicas, bolivianas o
extranjeras, gozaran del derecho de confidencialidad, salvo en los procesos judiciales, en
los casos en que se presuma comision de delitos financieros, en los que se investiguen
fortunas y los demas definidos por la ley. Las instancias llamadas por la ley a investigar
estos casos tendran la atribucion para conocer dichas operaciones financieras, sin que sea

necesaria autorizacion judicial.

2.1.2. Ley de Servicios Financieros — ley 393

La ley 393 de servicios financieros promulgada el 21 de agosto de 2013, con el proposito
de velar por un sistema financiero estable, eficiente y competitivo, y con el objetivo de
aportar a un mayor crecimiento econémico, tiene por objeto regular las actividades de
intermediacion financiera y la prestacion de los servicios financieros, asi como la
organizacion y funcionamiento de las entidades financieras y prestadoras de servicios

financieros; la proteccion del consumidor financiero; y la participacion del Estado como
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rector del sistema financiero, velando por la universalidad de los servicios financieros y
orientando su funcionamiento en apoyo de las politicas de desarrollo econémico y social

del pais™®.

El Estado es el rector del sistema financiero que, a través del Organo Ejecutivo del nivel
central del Estado, definird y ejecutard politicas financieras destinadas a orientar y
promover el funcionamiento del sistema financiero en apoyo principalmente, a las
actividades productivas del pais y al crecimiento de la economia nacional con equidad
social; fomentara el ahorro y su adecuada canalizacion hacia la inversion productiva;

promovera la inclusion financiera y preservara la estabilidad del sistema financiero.

Dicha ley le da potestad al Organo Ejecutivo para definir tanto limites maximos para las
tasas de interés activas destinadas al financiamiento de actividades productivas y de la
vivienda de interés social, como limites minimos para las tasas de interés pasivas. En este
marco la ASFI establecera las comisiones y los niveles maximos de comisiones, tarifas y
otros cargos que las entidades financieras podran cobrar a los consumidores financieros
por las operaciones y servicios prestados; pudiendo inclusive incluir la gratuidad de
algunas operaciones y servicios con fines sociales. Dentro del régimen de autorizaciones,
se incluyen modificaciones importantes con relacion al tipo de entidades financieras
autorizadas. La estructura previa en la ley de Bancos y Entidades Financieras contemplaba

cuatro tipos de entidades:

v Bancos
v Fondos Financieros Privados (FFP)
v' Mutuales de ahorro y préstamo

v Cooperativas de ahorro y préstamo.

36 | ey de Servicios Financieros. Titulo I: EL estado rector del Sistema Financiero. Capitulo I: Ambito de aplicacién y
funcidn social de los servicios Financieros Articulo 1. 2013.
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Para efectos de la actual ley, existe una nueva estructura del sistema financiero,

caracterizado por los siguientes tipos de entidades financieras>”:

Cuadro N° 1: Estructura actual del Sistema Financiero

A) ENTIDADES - Banco de Desarrollo Productivo
FINANCIERAS DEL - Banco Publico
ESTADO - Entidad Financiera Publica de Desarrollo

- Banco de Desarrollo Privado
- Banco Multiple

E B) ENTIDADES DE - Banco PYME

= INTERMEDIACION

O FINANCIERA - Cooperativa de Ahorro y Crédito

Z, PRIVADAS - Entidad Financiera de Vivienda

*Zt - Institucién Financiera de Desarrollo

= - Entidad Financiera Comunal

7))

E - Empresas de arrendamiento financiero

g - Empresas de factoraje

= - Almacenes generales de deposito

Z C) EMPRESAS DE - Cémaras de compensacion y liquidacion

= SERVICIOS - Burés de informacién

FINANCIEROS - Empresas transportadoras de material monetario y
COMPLEMENTARIOS valores

- Empresas administradoras de tarjetas electronicas
- Casas de Cambio
- Empresas de servicios de pago movil

Fuente: Elaboracion propia en base a la ley de Servicios Financieros

Segun la ley los Bancos Multiples se constituiran bajo la forma juridica de sociedad
anénima, debiendo su escritura de constitucion social y estatutos, regirse a las
disposiciones de la presente Ley y al Codigo de Comercio en lo conducente, cuyo objetivo
es la prestacion de servicios financieros al publico en general, favoreciendo el desarrollo
de la actividad econdmica nacional, la expansion de la actividad productiva y el desarrollo

de la capacidad industrial del pais>®.

37 Ley de Servicios Financieros. Titulo Il: Servicios Financieros y Régimen de Autorizaciones. Capitulo lll: Régimen de
autorizaciones. Articulo 151. 2013.

38 Ley de Servicios Financieros. Titulo IV: De las Entidades Financieras Privadas. Capitulo Il: De las entidades de
Intermediacion Financiera Privada. Seccién Il. Articulo 231. 2013.
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Asi mismo dicha ley indica que los Bancos PYME, se constituiran bajo la forma juridica
de sociedad anénima, debiendo su escritura de constitucion social y estatutos, regirse a las
disposiciones de la presente Ley y al Codigo de Comercio en lo conducente. El objetivo
de los Bancos PYME es la prestacion de servicios financieros especializados en el sector
de las pequefias y medianas empresas, sin restriccion para la prestacion de los mismos

también a la microempresa®’.

Por tanto la Ley N° 393 promueve, entre otros aspectos, la asignacion de recursos de las
entidades financieras a sectores econémicos considerados prioritarios. Asimismo, en el
marco del financiamiento al desarrollo productivo, alienta la atencion a las actividades de
las cadenas productivas en sus diferentes etapas, actividades complementarias a los
procesos productivos, actividades de comercializacion en el mercado interno o externo y
otras actividades relacionadas con el ambito productivo, con el fin de apoyar la
transformacion productiva, la generacion de empleo y la distribucién equitativa del

ingreso.
2.1.3. Ley del Banco Central de Bolivia- ley 1670

Promulgada el 31 de octubre de 1995, dicha ley indica que el Banco Central de Bolivia es
la Gnica autoridad monetaria y cambiaria del pais y por ello drgano rector del sistema de
intermediacion financiera nacional, con competencia administrativa, técnica y financiera
y facultades normativas especializadas de aplicacion general, en la forma y, con los

alcances establecidos en la presente ley.

La ley norma las funciones en relacion con el Sistema Financiero indicando que quedan
sometidas a la competencia normativa del BCB, todas las entidades del sistema de
intermediacion financiera y servicios financieros, cuyo funcionamiento esté autorizado

por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras®.

39 |d. Titulo IV: De las Entidades Financieras Privadas. Capitulo Il: De las entidades de Intermediacién Financiera
Privada. Seccién lll. Articulo 235.
40 Ley del Banco Central de Bolivia. Titulo Il. Capitulo VI: Funciones en relacién con el Sistema Financiero. Articulo 30.
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También establece cambios trascendentales en la actividad financiera y en el papel de las
autoridades bancarias y monetarias frente a los intermediarios financieros, tendentes a
promover la capitalizacion de las entidades financieras, eliminar el alto riesgo de mantener
créditos vinculados, adecuar los coeficientes de adecuacion patrimonial a estdndares
internacionales determinados por el Comité de Basilea y definir los ambitos de
competencia del Banco Central de Bolivia y la Superintendencia de Bancos y Entidades

Financieras con relacion al sistema financiero. Los aspectos mas importantes son:

» El BCB asume amplias facultades para dictar normas de aplicacioén general sobre
todas las entidades de intermediacién y servicios financieros, en relacion con los
mas importantes actos y actividades de las entidades financieras. Asimismo, se
establece que la supervision y control del cumplimiento de las mismas corresponde

a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

» Se prohibe expresamente que las entidades financieras otorguen créditos a
prestatarios o grupos prestatarios vinculados a ellas, estableciendo adicionalmente
las caracteristicas minimas que se tomaran en cuenta para la determinacion de la
vinculacion, otorgandose a la Superintendencia la facultad de presumir "juris
tantum", en base a indicios razonables y suficientes, la existencia de relaciones

vinculantes entre personas naturales y/o juridicas.

» Se establece una mayor capitalizacion de las entidades financieras incrementando
el coeficiente de adecuacion patrimonial de 8% a 10%, requiriendo que las
entidades financieras mantengan un patrimonio equivalente a por lo menos el 10%

del total de sus activos y contingentes ponderados en funcidon de sus riesgos.

» Se faculta al BCB a otorgar apoyo en la solucion de crisis financieras, a través de
los siguientes mecanismos: Créditos de liquidez por plazos de 90 dias, renovables;
compra, descuento o garantia de activos; capitalizacion de acreencias; cesiones de
crédito, al contado o a plazo, y subrogacion total o parcial de los derechos de los

depositantes.
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Por tanto la ley del Banco Central de Bolivia tiene el papel fundamental de asegurar y

preservar la estabilidad del sistema financiero.

2.1.4. Decreto Supremo N° 2055

El DS N°2055 fue promulgado el 9 de julio de 2014, el cual tiene por objeto determinar
las tasas de interés minimas para depositos del publico en cuentas de cajas de ahorro y
depositos a plazo fijo y establecer el régimen de tasas de interés activas méximas para el
financiamiento destinado al sector productivo, siendo de alcance para todas las entidades

de intermediacion financiera que cuenten con licencia de funcionamiento.
Tasa de interés para depositos en caja de ahorro

El DS establece que la tasa de interés para depodsitos en cuentas de Cajas de Ahorro
deberan ser minimamente del dos por ciento (2%) anual. Esta tasa de interés aplicara
solamente a las cuentas de Caja de Ahorro en moneda nacional de personas naturales que

cumplan con lo establecido en el siguiente Paragrafo.

El promedio mensual de los saldos diarios de la(s) cuenta(s) en Caja de Ahorro que el
cliente tenga por entidad financiera, no debera superar los Bs70.000.- (setenta mil 00/100
bolivianos), independientemente del nimero de cuentas en Caja de Ahorro que posea el

cliente en la entidad financiera.
Tasa de interés para depdsitos a plazo fijo

Los Depositos a Plazo Fijo deberan generar rendimientos a tasas de interés anuales que
cuando menos sean las que se establezcan en el siguiente cuadro, en funcién del plazo.
Estas tasas de interés aplicaran a todos aquellos Depositos a Plazo Fijo que se constituyan
en moneda nacional y tengan como titulares inicamente a personas naturales que cumplan
con lo establecido de la suma de los montos de los Depositos a Plazo Fijo que el titular
posea en la entidad de intermediacion financiera y el monto del Depdsito a Plazo Fijo que

se vaya a constituir, no deberan superar los Bs70.000.- (setenta mil 00/100 bolivianos).
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Cuadro N° 2: Tasas de interés para depositos a plazo fijo

TASA DE INTERES ANUAL
PLAZO DEL DEPOSITO
MINIMA
30 dias 0,18%
31 a 60 dias 0,40%
61 a 90 dias 1,20%
91 a 180 dias 1,50%
181 a 360 dias 2,99%
361 a 720 dias 1%
721 a 1080 dias 4,06%
Mayores a 1080 dias 4,10%

Fuente: Decreto supremo N° 2055

Tasas de interés para el crédito al sector productivo

Las tasas de interés anuales maximas para el crédito destinado al sector productivo, son

las que se establecen en el siguiente cuadro en funcion del tamafio de la unidad productiva:

Cuadro N° 3: Tasas de interés para el crédito al sector productivo

TAMANO DER LA TASA DE INTERES ANUAL

UNIDAD PRODUCTIVA MAXIMA
Micro 11,5%
Pequefia 7%
Mediana 6%
Grande 6%

Fuente: Decreto supremo N° 2055

Las tasas de interés activas anuales maximas no incluyen el costo de seguros, formularios
ni ningln otro recargo, los cuales, en todos los casos estaran sujetos a reglamentacion de

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.
2.1.5. Decreto Supremo N° 1842

El DS N°1842 fue promulgado el 18 de diciembre de 2013, el cual tiene por objeto
establecer el régimen de tasas de interés activas para el financiamiento destinado a
vivienda de interés social y determinar los niveles minimos de cartera de créditos para los

préstamos destinados al sector productivo y de vivienda de interés social, que deberan
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mantener las entidades de intermediacion financiera. Presenta alcance para todas las
entidades financieras que cuentan con licencia de funcionamiento otorgada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Se exceptuan del alcance del presente

Decreto Supremo al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP SAM.
Tasas de interés maximas

Dicho Decreto Supremo establece que las tasas de interés anuales maximas para créditos
con destino a vivienda de interés social, a otorgar por todas las entidades financieras
reguladas, estaran en funcion del valor de la vivienda de interés social conforme se

establece en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 4: Tasas de interés maximas

VALOR COMERCIAL VIVIENDA DE = TASA MAXIMA DE INTERES

INTERES SOCIAL ANUAL
Igual o menor a UFV 255.000 5,5%
De UFV 255.001 a UFV 380.000 6,0%
De UFV 380.001 a UFV 460.000 6,5%

Fuente: Decreto supremo N° 1842

Las tasas de interés reguladas no incluyen el costo de seguro de desgravamen, formularios,
ni ningln otro recargo, los cuales, en todos los casos estaran sujetos a reglamentacion de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Para los casos en que se establezcan

tasas de interés variables, éstas no podran superar la tasa maxima regulada.

El valor comercial del inmueble debera ser establecido mediante una valuacion efectuada
por un perito profesional. En los préstamos para la construccion de vivienda de interés
social, el costo final de la vivienda incluira el valor del terreno y cualquier aporte propio

o monto invertido en dicha vivienda.
Niveles minimos de cartera

Segun dicho DS los Bancos Multiples deberan mantener un nivel minimo de sesenta por

ciento (60%) del total de su cartera, entre créditos destinados al sector productivo y
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créditos de vivienda de interés social, debiendo representar la cartera destinada al sector

productivo cuando menos el veinticinco por ciento (25%) del total de su cartera.

Asi mismo los Bancos PYME, deberan mantener un nivel minimo de cincuenta por ciento
(50%) del total de su cartera de créditos, en préstamos a pequeias, medianas y micro
empresas del sector productivo. Podran computar como parte de este nivel minimo de
cartera, los créditos destinados a vivienda de interés social otorgados a productores que
cuenten con crédito destinado al sector productivo vigente en la entidad financiera, hasta
un maximo del diez por ciento (10%) del total de su cartera de créditos; como también los
créditos empresariales otorgados a productores que tengan un historial de microcréditos o

créditos PYME en la entidad financiera, de por lo menos cinco (5) afios.
2.2. MARCO INSTITUCIONAL

Acorde con el objeto de estudio se considera las siguientes instituciones:

2.2.1. Banco Central de Bolivia (BCB)

El Banco Central de Bolivia es una institucion de derecho publico, con personalidad
juridica y patrimonio propio. En el marco de la politica econdmica del Estado, es funcion
del Banco Central de Bolivia mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno de la
moneda, para contribuir al desarrollo econémico y social. Son atribuciones del Banco
Central de Bolivia, en coordinacion con la politica econdmica determinada por el Organo

Ejecutivo, ademas de las sefialadas por la ley*!:

» En Politica Monetaria: E1 BCB controla y regula la cantidad de dinero circulante en
la economia del pais, regula el volumen de crédito interno de acuerdo con su
programa monetario.

» En Politica Cambiaria: El BCB ejecuta la politica cambiaria normando la conversion

del boliviano con relacion a las monedas de otros paises. Esta politica se orienta a

41 Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia. Cuarta Parte: Estructura y organizacion econémica del
Estado. Titulo I. Seccién IlI: Politica Monetaria. 2009.
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mitigar las presiones inflacionarias de origen externo y preservar la estabilidad del
sistema financiero.

» En Sistema de Pagos: El BCB regula el sistema de pagos, destinado a promover la
seguridad y eficiencia de las transacciones.

» Emitir moneda nacional: E1 BCB ejerce en forma exclusiva e indelegable la funcion
de emitir la unidad monetaria de Bolivia, “el Boliviano”, en forma de billetes y
monedas metalicas.

» En administracion de las reservas internacionales: El BCB tiene la atribucion de
administrar las reservas internacionales, las cuales se consideran inembargables y

no pueden ser objeto de medidas precautorias, administrativas ni judiciales.
2.2.2. Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MEFP)

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, como Institucion Publica que genera
normas y servicios a la sociedad boliviana, ademés de cumplir con las funciones que le
identifican (administrador de recursos del Estado), ha adquirido un nuevo perfil como
institucion fundamental en la consolidacion del Modelo Econdomico Social Comunitario
Productivo, esto debido a su contribucion en el &mbito fiscal (mediante la Formulacion y
seguimiento al Presupuesto General del Estado y la administracion del Tesoro General de
la Nacion), la implementacion del nuevo Sistema Integral de Pensiones (SIP), la
generacion de un nuevo marco tributario que brinde recursos al Estado Plurinacional y la
revolucion del sistema financiero boliviano mediante la generacion de medidas que
beneficiaron a la poblacion boliviana como ser: los créditos de vivienda de interés social,

los créditos productivos, la proteccion, derechos y defensoria del consumidor financiero.

Actualmente esta cartera de Estado de acuerdo al Decreto Supremo N° 29894 aprobado el

7 de febrero de 2009, presenta las siguientes atribuciones y competencias:*?

e Formular las politicas macroecondémicas en el marco del Plan General de

Desarrollo Econémico y Social.

42D.S. 29894. Capitulo IX: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Articulo 52. 2009.
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Formular, programar, ejecutar, controlar y evaluar las politicas fiscales y
financieras.

Determinar, programar, controlar y evaluar las politicas monetaria y cambiaria
en coordinacion con el Banco Central de Bolivia.

Ejercer las facultades de autoridad fiscal y 6rgano rector de las normas de gestion
publica. Elaborar el proyecto de Presupuesto General de la Nacion, en
coordinacion con los Organos y Entidades del Sector Publico, en el marco del
Plan General de Desarrollo Economico y Social.

Controlar la ejecucion presupuestaria de los Organos y Entidades del Sector
Publico, establecidos en la Constitucion Politica del Estado.

Asignar los recursos en el marco del PGE y de acuerdo a la disponibilidad del
Tesoro General de la Nacion.

Desarrollar e implementar politicas que permitan precautelar la sostenibilidad
fiscal, financiera y de endeudamiento de los 6érganos y entidades publicas.
Inmovilizar recursos y suspender desembolsos de las cuentas fiscales de los
Organos y Entidades del Sector Publico, en caso de incumplimiento de la
normativa vigente, de manera preventiva y a requerimiento de la autoridad
competente.

Establecer la politica salarial del sector publico.

Formular politicas en materia de intermediaciéon financiera, servicios e
instrumentos financieros, valores y seguros. Supervisar, coordinar y armonizar el
régimen fiscal y tributario de los diferentes niveles territoriales, en el marco de
sus competencias.

Ejercer las facultades de organo rector del Sistema Nacional de Tesoreria y
Crédito Publico, en concordancia con los Articulos 322 y 341 de la Constitucion
Politica del Estado.

Elaborar y proponer planes, politicas, estrategias y procedimientos de
endeudamiento nacional y subnacional en el marco del Plan Nacional de

Endeudamiento — PNE y el Programa Anual de Endeudamiento — PAE.
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e Administrar la Deuda Publica Externa e Interna. Negociar y contratar
financiamiento externo. Transmitir y transferir a los drganos y entidades
estatales, recursos publicos para la constitucion de Fideicomisos, para la
implementacion de los Programas y Politicas del Gobierno, de conformidad a
norma especifica.

e Recopilar, procesar y publicar informacion economica financiera de las entidades
del sector publico de los diferentes niveles territoriales.

e Registrar el Patrimonio del Estado Plurinacional y administrar los bienes
asumidos por el Tesoro General de la Nacion.

e En coordinacion con el Ministerio del Trabajo, Empleo y Prevision Social,
disefiar y proponer politicas en materia de seguridad social de largo plazo.

e Proponer politicas dirigidas a precautelar la sostenibilidad de los ingresos de la
Pensiéon Minima. Administrar el pago de rentas del Sistema de Reparto y la
Compensacion de Cotizaciones.

e Normar, fiscalizar y controlar a las entidades que otorgan prestaciones y/o
realizan actividades de seguridad social de largo plazo.

e Formular procedimientos de gestion y control del costo fiscal del Sistema de

Reparto y la Compensacion de Cotizaciones.
2.2.3. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

La ASFI es una instituciéon que emerge del mandato de la nueva constitucion politica del
estado, que sefiala: “las entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por una

institucion de regulacion de bancos y entidades financieras”.

En ese marco la ASFI es una institucion de derecho publico y de duracién indefinida, con

personalidad juridica, patrimonio propio y autonomia de gestion administrativa,
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financiera, legal y técnica, con jurisdiccion, competencia y estructura de alcance nacional,

bajo tuicion del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y sujeta a control socia

1%,

Tiene como objeto regular, controlar y supervisar los servicios financieros en el marco de

la Constitucion Politica del Estado, la Ley N° 393 de Servicios Financieros y los Decretos

Supremos reglamentarios, asi como la actividad del mercado de wvalores, los

intermediarios y sus entidades auxiliares.

Objetivos de la ASFI*:

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de acuerdo a la Ley de Servicios

Financieros tiene como objetivos la regulacion y supervision financiera, respecto de los

servicios financieros, de manera indicativa y no limitativa, los siguientes:

v

Proteger los ahorros colocados en las entidades de intermediacién financiera
autorizadas, fortaleciendo la confianza del publico en el sistema financiero
boliviano.

Promover el acceso universal a los servicios financieros.

Asegurar que las entidades financieras proporcionen medios transaccionales
financieros eficientes y seguros, que faciliten la actividad econémica y satisfagan
las necesidades financieras del consumidor financiero.

Controlar el cumplimiento de las politicas y metas de financiamiento establecidas
por el Organo Ejecutivo del nivel central del Estado.

Proteger al consumidor financiero e investigar denuncias en el ambito de su
competencia.

Controlar el financiamiento destinado a satisfacer las necesidades de vivienda de las
personas, principalmente la vivienda de interés social para la poblacion de menores

Ingresos.

43 Ley de Servicios Financieros. Titulo I: EL estado rector del Sistema Financiero. Capitulo IV: De la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero. Seccion I. Articulo 15. 2013.
44 {dem. Articulo 17. 2013.
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v" Promover una mayor transparencia de informacion en el sistema financiero, como
un mecanismo que permita a los consumidores financieros de las entidades
supervisadas acceder a mejor informacion sobre tasas de interés, comisiones, gastos
y demas condiciones de contratacion de servicios financieros que conlleve, a su vez,
a una mejor toma de decisiones sobre una base mas informada.

v' Asegurar la prestacion de servicios financieros con atencion de calidad.

v’ Preservar la estabilidad, solvencia y eficiencia del sistema financiero.
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CAPITULO 111

FACTORES DETERMINANTES Y CONDICIONANTES DEL
TEMA DE INVESTIGACION

3.1. MARCO SITUACIONAL

3.1.1. Analisis del Producto Interno Bruto

El Producto Interno Bruto permite observar un panorama general del estado de una
economia. En el Grafico N° 1 se presenta la evolucion del Producto Interno Bruto durante
el periodo de 1998 — 2016, este periodo se caracteriza por dos modelos econdmicos: el
Modelo Neoliberal (1998-2005) y el Modelo Economico, Social, Comunitario y
Productivo (2006-2016). La tasa de crecimiento del PIB registr6 un crecimiento promedio
de 4,11% en el periodo de 19 afios, destacando el crecimiento maximo de 6,80% al

finalizar la gestion 2013, mientras que en 1999 se registr6 una cifra minima de 0,43%.

Grafico N° 1: Crecimiento del Producto Interno Bruto, 1998-2016
(En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto nacional de Estadistica (INE)
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Durante la gestion 1998 se registr6 un crecimiento de 5,03%, donde la actividad
econdmica fue positiva pese a los impactos negativos provenientes de los fendmenos
climatologicos, la caida de los precios internacionales de las materias primas y la crisis
ocurrida en algunos mercados internacionales, sin embargo, en el siguiente afio la
economia nacional muestra una disminucion en su ritmo de crecimiento llegando a 0,43%,
debido principalmente al efecto negativo sobre los precios de los productos de
exportacion. En el afio 2000 el PIB muestra signos de recuperacion llegando a 2,51 %,
mientras que para la siguiente gestion, registra una caida de 0,83 puntos porcentuales
(1,68%), esto se debe a que el nivel de actividad econdmica fue resultado de un retroceso
en casi todos los sectores, también se explica por la debilidad que mostraron los mercados

internos y externos.

A partir de este periodo la economia nacional obtiene cifras con un comportamiento
estable, influenciado por lo acontecido en la economia mundial, principalmente por el
aumento de la demanda externa y los precios internacionales favorables, es asi que el afio
2005 registro 4,42 %, periodo caracterizado por el cambio de poder politico, el cual
generaria un nuevo modelo econémico.

El afio 2006 comienza un nuevo ciclo de politicas, donde el estado ha recobrado un papel
protagonico en el manejo de la economia que ha permitido incrementar las tasas de
crecimiento, obteniendo resultados positivos; no obstante el PIB real descendié a una cifra
de 3,36% el afio 2009, este panorama se debid a una profunda crisis financiera y
econdmica internacional, originada en los paises desarrollados.

En 2013, la economia boliviana registraria la mayor tasa de crecimiento de las ultimas
décadas (6,8%), respaldada en una firme evolucién de la demanda de consumo de los
hogares y de la formacion bruta de capital fijo, asi como en una gradual consolidacion de
la recuperacion de la economia mundial y en los elevados niveles en los cuales se

mantienen los precios de exportacion del gas natural.
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Pese a un contexto internacional negativo y fendmenos climatologicos adversos durante
los ultimos afios, el pais mantuvo un desempefio econdmico sélido y sostenido, llegando

a una cifra de 4,26% durante la gestion 2016.

Por tanto, entre los afos 1998 y 2005 caracterizado por un modelo neoliberal, el
crecimiento promedio del PIB fue del 2,93%, mientras que entre el 2006 y 2015, en el
Nuevo Modelo Econdémico, Social, Comunitario y Productivo, el crecimiento promedio

del PIB asciende a 4,97%, obteniendo un buen desempefio en el sector real de la economia.

3.1.1.1. Producto Interno Bruto por Actividad Econémica

Las actividades econdmicas presentan un rol importante en el pais dentro de la economia
nacional para la produccidn de bienes y servicios finales, el cual permite determinar cuales
pueden ser priorizadas para generar mayor dinamismo en la economia a nivel agregado o

que actividades pueden generar un impacto negativo en la economia.

Por consiguiente, el cuadro N°5 permite observar la evolucion historica del PIB por

actividad econdmica durante el periodo de 1998 - 2016.

El sector de Extraccion de Minas y Canteras, muestra una tendencia creciente a lo largo
del periodo, esto debido a que las actividades extractivas relacionadas con minerales e
hidrocarburos han experimentado fuertes incrementos por efecto del alza de precios
internacionales, durante el periodo 2006 - 2016 el sector presenta un crecimiento
promedio de 5,50%, pese a que en los ultimos afios existe un decrecimiento, esto debido

a un desfavorable contexto externo.

Cabe destacar el desempenio economico del sector de la Administracion Publica, el cual
mantiene un crecimiento sostenido a lo largo del periodo de estudio, durante el periodo
caracterizado como Modelo Neoliberal el sector alcanza un crecimiento promedio de
2,95%, y como resultado del disefio e implementacioén del nuevo modelo econdmico desde
2006, el Estado adquirié mayor participacion en el crecimiento econdémico, de esta manera

el sector presenta un crecimiento promedio de 5,80%.
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Cuadro N° 5: Crecimiento de PIB segiin Actividad econémica, 1998-2016
(En porcentaje)
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1998 -44 | 56 2,5 2,5 35,7 1,6 71 | 125 | 32 31 | 37 5
1999 25 | 46 | 29 47 | 168 | 02 | 08 [ 133 | 42 30 [ 22 ] o4
2000 3,5 6,4 1,8 1,8 -4,2 3,9 23 | 07 | 41 26 | 16 | 25
2001 35 | -15 | 27 0,7 -7 0,6 3 0,2 2,9 24 [ 25 ] 17
2002 0,5 2,5 0,3 2,2 16,2 2,2 43 | 31 ] 27 1,7 |32 ] 25
2003 8,7 5 3,8 29 | 237 | 25 39 | -33 18 01 |34 ] 27
2004 0,3 9,4 5,6 3,1 2,2 3,9 4 -1,5 3 23 | 34 ] 42
2005 5 13,1 3 2,7 6,4 3,1 2,9 0,4 18 06 | 36| 44
2006 43 5,4 8,1 4 8,3 3,9 3,9 5,4 2,5 22 |37 ] 48
2007 -0,5 7 6,1 43 14,4 5,6 3,5 6,3 3,1 24 |41 ] 46
2008 2,6 23 3,7 3,6 9,2 4,8 4 4,7 2,7 18 [ 38 ] 62
2009 3,7 -2 4,8 6,1 10,8 4,9 5,6 4,2 3,6 23 | 65| 34
2010 -1,2 4 2,6 7,3 7,5 4 8 5,6 3,5 32 | 36| 41
2011 3,1 5,2 3,7 7,3 8 3,6 6,1 3,5 2,7 3 61 | 52
2012 4,2 4,9 4,8 5,8 8 3,8 2,7 9,9 3,5 34 |59 ] 51
2013 4,7 9 6,1 5,1 10,6 3,9 6,7 6,8 3,2 33 |95 ] 68
2014 3,8 5,9 4 6,4 7,8 3,9 5 6 4,1 39 [ 69 ] 55
2015 50 | 14 | a6 6,3 5,4 4,4 53 6,1 3,8 42 [ 94 ] 49
2016 31 | 05 | 62 5,3 7,8 4,4 5,7 7,9 43 43 [ 43 ] 43
Promedio 2,76 | 507 | 407 | 432 | 561 | 341 | 438 | 443 | 3,19 | 263 | 46 | 4,12

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto nacional de Estadistica (INE)

El sector de Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios
Prestados a las Empresas, es uno de los de mayor crecimiento en los tltimos afos, llegando
a 7,9% en la gestion 2016, cabe resaltar que durante el periodo 1998 - 2005 obtuvo un
crecimiento promedio de 2,23%, mientras que el resultado apreciado entre 2006 — 2016
es de 6,04%, explicado principalmente por el dinamismo de los servicios financieros, los
cuales se sustentan fundamentalmente en la estabilidad econdmica, el crecimiento

econdmico sostenido y la mejora de los ingresos de las personas.

En cuanto a Industria Manufacturera, presenta un comportamiento irregular, esto debido
a un mayor desarrollo en los otros sectores como la extraccion de minas y canteras, su

mayor crecimiento es en la gestion 2006 el cual registra 8,1%, durante los tltimos afios el
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sector alcanza un crecimiento destacable con una cifra de 6,2% el 2016, esto debido a la

evolucion de la creacion de las empresas atribuido al dinamismo de la demanda interna.

El sector Construccion es el sector que mas se destaca durante la gestion 1998, este
comportamiento se debe a la construccion del gasoducto a Brasil y por el mayor ritmo de
crecimiento de la construccion privada, sin embargo dicho sector presenta un
comportamiento irregular en los siguientes anos. En el periodo 2006 — 2016, el sector
construccion presenta un crecimiento promedio de 8,89%, este resultado es producto del
dinamismo del crédito de vivienda de interés social y la mayor inversiéon publica

ejecutada.

El comportamiento del Sector Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca presenta una
tendencia irregular durante el periodo de estudio, esto se debe en gran medida a los
fendmenos climaticos, los cuales presentaron un mayor impacto en este sector econdomico,
dicho sector es uno de los que presenta menor dinamismo, alcanzando un crecimiento
promedio de 2,76%. Por otro lado el sector de electricidad, gas y agua incremento su
actividad debido a una mayor generacion de energia eléctrica para sustentar los otros

sectores.

La actividad econdmica de construccion, presenta un crecimiento promedio de 5,61%,
siendo el mayor respecto a todas las actividades del PIB, seguido por extraccion de minas
y canteras (5,07%), administracion publica (4,60%), establecimientos financieros
(4,43%), transporte, almacenamiento y comunicaciones (4,38%), electricidad, gas y agua
(4,32%) e industrias manufactureras (4,07%), los cuales constituyen un mayor

crecimiento promedio durante los afios 1998 — 2016.

Es destacable el notable desempefio de los sectores no vinculados a materias primas, como
los servicios de la administracion publica, industria manufacturera, establecimientos
financieros, agropecuaria, entre otros; en tanto que los sectores de hidrocarburos y mineria

decrecieron levemente.
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No obstante, aparte del crecimiento de las actividades econdmicas, el siguiente cuadro
muestra la incidencia de cada sector o actividad econdémica en el PIB. De esta manera en
el afio 1998 el crecimiento de PIB real fue de 5% vy las actividades que més incidieron
son: establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios prestados a las
empresas (1,5%), construccion (1,3%), seguido por transporte, almacenamiento y

comunicaciones (0,8%) y extraccion de minas y canteras (0,5%).

Cuadro N° 6: Incidencia de las Actividades Econdomicas en el crecimiento del PIB,
1998-2016
(En porcentaje)

(%] (7]
.3 £ 2 g z eg 8, 3i_> sz =
§ 55 22 28 & & o g8 28 538 £, zg. &
5 =523 88 Eg 2 S ¢ 923 £ 38k iz gES ¢
= 2p2 8§z 33 8 E | = (228 g2 2z 55 (c2& 2
2 g3 g3 25 =& 2 8 283 3z 848 ET ::5% s
= <g 3> "z § 8 2§ - 23> 2 &3 §
3 & = @ z° d Eg g
1998 -0,7 0,5 0,4 0,1 1,3 0,1 0,8 1,5 0,1 0,1 0,3 5
1999 0,4 -0,4 0,5 0,1 -0,8 0 -0,1 1,7 0,2 0,1 0,2 0,4
2000 0,5 0,6 0,3 0 -0,2 0,3 0,3 -0,1 0,2 0,1 0,2 2,5
2001 0,5 -0,2 0,4 0 -0,3 0,1 0,3 0 0,1 0,1 0,2 1,7
2002 0,1 0,2 0 0,1 0,5 0,2 0,5 -0,4 0,1 0,1 0,3 2,5
2003 1,2 0,5 0,6 0,1 -0,9 0,2 0,4 -0,4 0,1 0 0,3 2,7
2004 0 0,9 0,9 0,1 0,1 0,3 0,5 -0,2 0,1 0,1 0,3 4,2
2005 0,7 1,3 0,5 0,1 0,2 0,3 0,3 0 0,1 0 0,3 4,4
2006 0,6 0,6 1,3 0,1 0,2 0,3 0,4 0,6 0,1 0,1 0,3 4,8
2007 -0,1 0,8 1 0,1 0,4 0,5 0,4 0,7 0,1 0,1 0,4 4,6
2008 0,4 2,6 0,6 0,1 0,3 0,4 0,4 0,5 0,1 0,1 0,3 6,2
2009 0,5 -0,3 0,8 0,1 0,3 0,4 0,6 0,5 0,2 0,1 0,6 3,4
2010 -0,2 0,5 0,4 0,1 0,3 0,3 0,9 0,6 0,1 0,1 0,3 4,1
2011 0,4 0,6 0,6 0,2 0,3 0,3 0,7 0,4 0,1 0,1 0,6 5,2
2012 0,5 0,6 0,8 0,1 0,3 0,3 0,3 1,1 0,1 0,1 0,5 51
2013 0,6 1,1 1 0,1 0,4 0,3 0,7 0,8 0,1 0,1 0,9 6,8
2014 0,5 0,7 0,7 0,1 0,3 0,3 0,6 0,7 0,2 0,1 0,7 5,5
2015 0,6 -0,2 0,7 0,1 0,2 0,3 0,6 0,7 0,1 0,1 0,9 4,9
2016 0,4 -0,1 1 0,1 0,3 0,3 0,6 1 0,2 0,1 0,4 4,3

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto nacional de Estadistica (INE)

El mayor crecimiento en el periodo de analisis fue del 6,8% del afio 2013, donde todas las
actividades aportaron positivamente al crecimiento, presentando mayor dinamismo los
sectores de Extraccion de Minas y Canteras (1,1%), Industria Manufacturera (1%),
Servicios de la Administracion Publica (0,9%), Establecimientos Financieros (0,8%),

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones (0,7%) y el sector Agropecuario (0,6%).
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Los sectores mas dindmicos y con mayor incidencia en el crecimiento durante los tltimos
afios, son aquellos que muestran una mayor vinculacion con la demanda interna y a los
impulsos fiscales y monetarios. En efecto, en el periodo 2006 -2016, los sectores no
extractivos y vinculados a las politicas, fueron los que mas aportaron al crecimiento.
Aspecto que denota la actividad econémica en la que, frente a un débil desempetio de los
sectores extractivos por factores exogenos (como los fendmenos naturales en la
agricultura), los sectores no extractivos se dinamizaron en respuesta a las politicas fiscal

y monetaria expansivas, sosteniendo el ritmo de la actividad economica®.

En el periodo 1998 - 2005, en promedio se destaca la incidencia del sector de la industria
manufacturera (0,45%), extraccion de minas y canteras (0,43%), transporte
almacenamiento y comunicaciones (0,38%) y el sector agropecuario (0,34%), actividades
que resultaron del buen desempeio del sector exportador y el dinamismo de la demanda
interna, en particular del sector privado en el afio 2005, sin embargo, la actividad que

incidi6 de manera negativa fue el sector de la construccion (-0,01%).

En el nuevo modelo econdmico, los sectores presentan una incidencia positiva,
actividades vinculadas a la administracion publica (0,54%), establecimientos financieros
(0,69%) , industrias manufactureras (0,81%), extraccion de minas y canteras (0,63%) y
transporte, almacenamiento y comunicaciones con 0,56 puntos porcentuales, dichos
resultados son producto de un entorno externo favorable, mayor participacion del estado
en la economia, el impulso de la demanda interna y la expansion de la capacidad
productiva, y la contribucion de una politica monetaria expansiva que impulso la
colocacion de créditos, complementando la implementacion de la ley de servicios

financieros.

4> Banco Central de Bolivia-BCB. “Memoria 2016”. Pag. 17.
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3.1.2. Evolucion del Sector Externo

El sector externo influye en gran medida a la economia, ya que el estado realiza un
conjunto de actividades y estrategias para poder mantener un adecuado intercambio de

caracter comercial o financiero, que asegure el desarrollo de los pueblos.

En este marco, en la siguiente seccion se desarrollara el comportamiento del sector externo

en la economia nacional, durante el periodo de 1998 al 2016.

3.1.2.1. Analisis de 1a Balanza Comercial

El grafico N° 2 permite observar el comportamiento de la balanza comercial entre los afios
1998 y 2016, el cual registra un valor minimo en 1998 (-879 millones de ddlares) y un

maximo en 2012 (2.675,7 millones de ddlares).

Grafico N° 2: Desempeiio de la Balanza Comercial, 1998-2016 (En millones de

dodlares)
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El periodo comprendido entre 1998 y 2008 la balanza comercial presenta una tendencia
creciente, revirtiendo el déficit registrado hasta el 2003, el cual llego a 18,5 millones de
dolares, de esta manera en la gestion 2004 el saldo de la balanza comercial registra un
superavit de 289 millones de ddlares, debido a un importante incremento observado en las
exportaciones de bienes, asociado a mejores precios internacionales y mayores voliimenes
exportados, dicho comportamiento se extiende hasta el 2008 (1.443,8 millones de dolares)
donde los balances positivos resultaron de un favorable contexto externo que elevaron de
una manera significativa los precios de los minerales, hidrocarburos y productos agricolas

que exporta el pais.

En la gestion 2009 se observa una contraccion, originado por la fuerte caida del comercio
mundial en el altimo trimestre de 2008 y en el primero de 2009 originada por la crisis

global, determinando un menor nivel de las exportaciones.

Cabe destacar que en el afio 2012 el saldo de la balanza comercial registra un superavit de
2.675,7 millones de dolares, debido a los niveles record de las exportaciones. Sin embargo,
en las siguientes gestiones el saldo de la balanza comercial registra una caida, siendo el
mas notable en el afio 2016, donde existe un déficit de 1.515,4 millones de doélares,
resultado de un deterioro en los precios internacionales, problema que viene desde el 2014

con la caida del precio del petréleo.

a) Comportamiento de las exportaciones

Las exportaciones en Bolivia se han constituido en un componente fundamental de la
produccion interna y el desempefio econdmico. Es asi que, durante los distintos gobiernos
se implementaron politicas para promover el crecimiento y diversificacién de las ventas

al sector externo.

La estructura de las exportaciones se caracteriza por productos tradicionales y productos
no tradicionales, siendo los mas exportados los minerales, hidrocarburos y soya y
derivados, este comportamiento muestra como se diversifico los productos no

tradicionales durante los ultimos anos.
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Grafico N° 3: Evolucion de las exportaciones, 1998-2016
(En millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB) - UDAPE

El comportamiento de las exportaciones muestra una tendencia creciente desde el afio
1998 hasta 2008, favorecido por los elevados precios internacionales de los principales
productos de exportacion, sin embargo, durante el afio 2009 se observa una caida en el
nivel de exportacion, esto debido a que las exportaciones de hidrocarburos disminuyeron
en 41,4% explicado por el menor volumen de gas natural demandado por Brasil, los de

otro bienes en 18,8% y los de minerales en 4,8%.4

Posteriormente las exportaciones en el afio 2010 totalizan 6.401,9 millones de dodlares, a
causa de la recuperacion de los precios de exportacion sobre todo de minerales e
hidrocarburos. Asi mismo durante la gestion 2014 el dinamismo en las exportaciones fue
el mayor registrado en los ultimos afios, impulsado principalmente por el aumento del
volumen exportado de todos los productos mineros con excepcion del plomo y el
antimonio; en hidrocarburos destaca el gas natural y petrdleo y en productos no
tradicionales el café, cueros, joyeria, y prendas de vestir, entre los principales productos

con incidencia significativa en la actividad econémica del pais.*’ No obstante, en 2016 las

46 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2009”. P4ag. 76.
47 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2014”. Pag. 33.
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exportaciones FOB disminuyo respecto al de 2015, explicado principalmente por la caida
del precio internacional del petrdleo que incidi6 en una baja sustancial en el valor de

exportacion de hidrocarburos.

b) Comportamiento de las importaciones

El siguiente grafico muestra el comportamiento de las importaciones en Bolivia durante

el periodo de analisis de la investigacion.

Grafico N° 4: Evolucion de las importaciones, 1998-2016
(En millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB) - UDAPE

Como se aprecia, el comportamiento de las importaciones es de caracter creciente del afio
1998 hasta el 2014, sin embargo, el afio 2009 registré una caida en las importaciones
(4.544,9 millones de dolares), debido principalmente a menores niveles de importacion de

bienes de consumo duradero.

Durante los ultimos dos afios se observa un descenso, llegando a 7.803 millones de
dolares, a causa de un efecto precio, toda vez que los volumenes de la mayor parte de los

productos se incrementaron, también cabe destacar que las importaciones se concentran
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principalmente en bienes intermedios y de capital, destinados a la industria, transporte y

agroindustria, base fundamental para el crecimiento de la economia*®.

3.1.2.2. Analisis Del Tipo De Cambio

El tipo de cambio es una variable muy importante en una economia, su comportamiento
en las economias desarrolladas como en las emergentes, porque permite facilitar el
comercio internacional de bienes y servicios, estos intercambios se han convertido en uno
de los principales factores en la dindmica de crecimiento de Bolivia y también en un

contexto global.

Cuadro N° 7: Tipo de Cambio Nominal, 1998-2016 (En Bs. /$Sus.)

DESCRIPCION | COMPRA  VENTA

1998 5,51 5,52
1999 5,80 5,82
2000 6,17 6,19
2001 6,6 6,62
2002 7,16 7,18
2003 7,65 7,67
2004 7,93 7,95
2005 8,05 8,09
2006 7,96 8,06
2007 7,8 7,9
2008 7,19 7,29
2009 6,97 7,07
2010 6,97 7,07
2011 6,89 6,99
2012 6,86 6,96
2013 6,86 6,96
2014 6,86 6,96
2015 6,86 6,96
2016 6,86 6,96

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB)

En el cuadro N° 7 se observa el comportamiento del tipo de cambio nominal durante el
periodo de estudio de la presente investigacion, donde registra una dindmica ascendente

entre los afios 1998 y 2005, es decir, existe una depreciaciéon cambiaria o la moneda

48 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2016”. Pag. 36.
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boliviana se devalu6 respecto al dolar, llegando a una cifra de Bs. 8,05 por dolar en la

compra y Bs. 8,09 por dolar en la venta el afio 2005.

A partir de la gestion 2006 existe una tendencia a una apreciacion del boliviano,
permitiendo el continuo proceso de ampliacion del diferencial (spread) entre el precio de
venta y el de compra del ddlar estadounidense. Esta ampliacion del spread permitié un
mayor dinamismo en el mercado cambiario privado y coadyuvd con el objetivo de
profundizar el uso del boliviano en las transacciones econdémicas, en especial en el sistema

financiero®.

En los ultimos afios el tipo de cambio se mantuvo estable (2011 al 2016), en Bs. 6,86 por
dolar en la compra y Bs. 6,96 por dolar en la venta, contribuyendo a mantener la inflacién
importada baja, apoyando la orientaciéon expansiva de la politica monetaria y la

profundizacion de la bolivianizacion.>°

3.1.3. Analisis de la Inflacion

El grafico N° 5 muestra el comportamiento de la inflacion en el periodo 1998 — 2016. Se
puede apreciar que hasta el 2001 los niveles de inflacion decrecieron gradualmente,
llegando a 0,92%, comportamiento explicado principalmente por el reflejo de bajo nivel

de crecimiento de la actividad econdmica, provocando debilidad en la demanda interna.

Posteriormente se observa que la inflacion mantiene una tendencia creciente entre 2002 y
2008. El crecimiento de los precios del afio 2003 fue de 3,94%, mayor en 1,49 puntos
porcentuales al registrado en 2002, debido a los conflictos, la presencia de restricciones
en la oferta de algunos productos agricolas y la apreciacion de las monedas de nuestros
vecinos comerciales, que encareciod los precios de los productos importados, factores que

incidieron de manera importante en el nivel de precios.!

49 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memorial 2006”. pag. 110.
%0 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memorial 2016”. pag. 87.
51 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2003”. pag. 32.
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Grafico N° 5: Comportamiento de la Inflacion, 1998-2016 (En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Asimismo se observa una fuerte alza de la inflaciéon en 2007 con 11,73%, nivel superior
en 6,78 puntos porcentuales al de la gestion 2006 (4,95%), el incremento significativo de
los precios fue debido a cuatro factores: 1) el incremento de la inflacion internacional de
alimentos y combustibles; ii) el incremento del ingreso disponible y el consecuente
dinamismo de la demanda agregada; iii) los efectos de los fendmenos climatologicos; y
iv) el incremento de las expectativas inflacionarias, por la especulacion en los mercados.
En 2008, la tasa de inflacion llego a 11,85%, presentando un ligero aumento respecto a la
gestion anterior, el repunte de la inflacion en el afio estuvo asociado con la inflacion
importada, especificamente con los productos alimenticios, también con factores internos
como el desempefio de la produccion y los efectos de las medidas de politica econdmica

aplicadas.

Las fuertes presiones inflaciones de los afios 2007 — 2008 desaparecieron, ya que en la
gestion 2009 la inflacion se contrajo fuertemente, hasta registrar 0,26%, esto se explica
por los efectos de las politicas econdmicas aplicadas por el Gobierno y el Banco Central
de Bolivia (BCB), el desvanecimiento de las expectativas inflacionarias, el descenso de la

inflacion importada y el favorable desempeio del sector agropecuario. Luego de la
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estabilidad de precios de la gestion anterior, la tasa de inflacion repunto a 7,18% en 2010,
debido principalmente a factores externos (inflaciéon importada), eventos climaticos
adversos y el incremento de las expectativas inflacionarias; por su parte, en 2011 se
produjo un descenso (6,90%) resultado de la mitigacion de presiones externas, politicas
gubernamentales de abastecimiento de los mercados, asi como de la disminucion de las

expectativas inflacionarias.

De esta manera, la tasa de inflacién descendié nuevamente, hasta llegar a 4% en 2016,
determinado principalmente por la estabilidad cambiaria, que evitd el surgimiento de
presiones inflacionarias externas; la correccion de precios de alimentos perecederos
afectados por choques de oferta a mediados de afio; las expectativas de inflacion dentro

del rango de proyeccién anunciado; y la variacion moderada de precios de los servicios.>

En un andlisis por periodos, durante 1998 - 2005 (Modelo Neoliberal) se observa que el
indice del nivel de precios se mantiene por debajo del 5%, resultando en una inflacién
promedio de 3,47%; empero, en los afios 2006 — 2016 (Modelo Econdémico, Social,
Comunitario y Productivo) la inflacion promedio asciende a 6%, en consecuencia de los

fuertes niveles de inflacion registrados.
3.1.4. Sector Financiero
3.1.4.1. Analisis del Sistema Bancario

El sistema bancario®® boliviano presento significativas transformaciones destinadas a
lograr una mayor eficiencia, por ello es importante analizar la evolucioén en el periodo

1998 - 2016.

3.1.4.1.1. Evolucion de depositos

Los depositos a nivel nacional presentaron ligeras caidas y aumentos durante los afios

1998 — 2003, llegando a 21.215,6 millones de Bs y teniendo un crecimiento promedio, en

52 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2016”. Pag. 69.
53 A partir de julio de 2014 se considera la suma de bancos mdltiples y bancos pymes.
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esos afos, del 4,3%. Dicho comportamiento es atribuible a que en la gestion 2002 hubo
una contraccion general de la actividad econdmica, que provocod la caida del ahorro
financiero de los agentes econdomicos debido a la contraccion de las ventas. Ademas, en
el afio 2003 el entorno politico social influyo temporalmente en el nivel de depositos del

sistema bancario, generando un retiro masivo de los depdsitos.

Posteriormente el afio 2004, los depositos bajaron a 20.573,7 millones de Bs, con un
crecimiento respecto a la gestion anterior de -3%, el factor que influy6 para que el publico
decida retirar sus depdsitos fue el anuncio de la creacion del Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF), anuncio realizado el 1 de febrero de 2004, provocando la caida de las
captaciones, luego en el segundo semestre los depdsitos empezaron a experimentar una

recuperacion, alcanzando un nivel estable en los ultimos meses>*

Grafico N° 6: Depositos del Sistema Bancario, 1998-2016 (En millones de Bs)
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En 2005 se observa un crecimiento por encima de la gestion 2004, el cual registra una

cifra de 23.029,4 millones de Bs, pese al ambiente adverso de inestabilidad politica y

>4 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI. “Memoria Institucional”. 2004. pag. 23.
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social del primer semestre, este crecimiento estuvo impulsado por un aumento en las

actividades econdémicas y un entorno social y politico més estable.

Desde el 2005 los depdsitos se caracterizan por mantener un crecimiento continuo, con
una tasa de crecimiento de 17,7% entre el afio 2005 y 2016, terminando este ultimo afio
con 142.832,9 millones de Bs. Este comportamiento es atribuible a la confianza y
preferencia del publico por utilizar el sistema financiero como canal o medio para realizar

pagos y otras transacciones economicas.>

En 2016, los depositos crecieron en 3,5%, el cual presenta un menor dinamismo respecto
a gestiones anteriores, esto se debid a efectos de que en dicha gestion no hubo el pago del
segundo aguinaldo, ya que en la gestion 2015 se pago el aguinaldo al sector publico y
privado, generando ingresos extraordinarios, los cuales reflejaron en un aumento

sustancial de los depositos del publico.>®

Grafico N° 7: Estructura de los Depositos, 1998-2016 (En porcentaje)
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55 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI. “Memoria Institucional”. 2010. pag. 25.
56 Banco Central de Bolivia (BCB). “Memoria 2016”. pag. 56.
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Respecto a la estructura de los depositos, los depdsitos en cuenta de ahorro tuvieron un
crecimiento promedio de 16,5%, ascendiendo de 3.527,1 millones de Bs el afio 1998 a
45.179,7 millones de Bs el 2016, los depositos a plazo fijo (DPF) tuvieron un crecimiento
promedio de 10,8%, llegando a un monto de 11.727,9 millones de Bs en 1998 y 58.700,5
millones de Bs en 2016. Por su parte los depdsitos a la vista tuvieron un crecimiento
promedio de 12,2%, llegando a alcanzar en 1998 y 2016, un monto de 4.184,6 y 29.729,9

millones de Bs respectivamente.

Segun la composicion de la estructura de depositos, los depositos a plazo fijo constituyen
una mayor proporcion en todo el periodo de estudio, alcanzando una participacion
promedio de 42,1%, mientras que las cuentas de ahorro figuran en promedio 28,7% de
participacion, y por ultimo, los depdsitos a la vista representan una participacion promedio

de 24,5% del total de depositos.

Correspondiente a la composicion de la estructura de depdsitos del periodo 1998 — 2005,
los DPF muestran una mayor participaciéon promedio, con una proporcion de 50%,

mientras que las cuentas de ahorro presentan un 22,6% y los depositos a la vista un 23,3%.

En cuanto a los afnos 2006 - 2016, los DPF presentan un 36,41% de participacion
promedio, las cuentas de ahorro un 33,1% y los depositos a vista un 25,3%. Cabe destacar
que los DPF mantienen un nivel de participacion mayor en los ultimos afios, esto debido
a la ampliacion de los plazos de permanencia de los DPF, el cual reflejé la confianza del
publico en el sistema financiero e incidi6 positivamente en la estructura financiera de las
entidades, permitiendo contar con recursos a largo plazo para ser canalizados en préstamos
de mayor maduracion y favoreciendo a las actividades productivas en general. La buena
salud de la economia y la solidez del sistema financiero denotaron la confianza del piblico

al depositar sus ahorros a mayor plazo.>’

57 Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI. (2014) “Memoria Institucional”. Pag. 54.

70



3.1.4.1.2. Cartera de créditos

La cartera bruta de créditos entre los afios 1998 y 2016 muestra un crecimiento promedio
de 11,1%. A finales de los afios 90 se observa un ligero incremento, llegando en 1999 a
24.246 millones de Bs, ya que se establecid una normativa prudencial para la evolucion
del riesgo crediticio que permitio a las entidades bancarias una mayor solidez y solvencia,
sin embargo en la gestion 2000 la cartera llego a 22.916 millones de Bs, es a partir de este
periodo que hubo una disminucién de la cartera bruta hasta el afio 2004 (19.453 millones
de Bs.), registrando tasas de crecimiento negativa, la contraccion se explica por la débil
demanda interna y poco dinamismo de los sectores de la economia no relacionados con el

sector exportador, también incidi6 la caida de los depositos.®

Grafico N° 8: Cartera Bruta de Créditos, 1998-2016 (En millones de Bs)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

Posteriormente el afio 2005 alcanza un monto de 20.759 millones de Bs y a partir de ese

afio se registran tasas de crecimiento positiva en la cartera de créditos, el cual muestra

58 Banco Central de Bolivia. “Memoria Institucional”. 2004. pag. 65.
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sefal de recuperacion de la actividad crediticia, siendo el mas alto en el ano 2014
(34,19%), equivalente al 13,87% de aumento porcentual respecto al ano 2013, llegando a
la gestion 2016 con un monto de 122.865 millones de Bs, con un crecimiento de 16%. Por
tanto, existe un mayor dinamismo de la cartera bruta durante el periodo 2006 — 2016
(Modelo Economico, Social, Comunitario y Productivo) ya que registra en promedio
56.741,8 millones de Bs y un crecimiento promedio de 17,8%, superior al promedio
registrado en la etapa 1998 — 2005, el cual alcanza un monto de 21.451,5 millones de Bs

y un crecimiento de 1,79%.

Dicho resultado se debe al ciclo positivo de los distintos sectores econdmicos en el pais,
y refleja en cierta medida los resultados de los esfuerzos de las medidas de politica
econdmica e incentivos regulatorios establecidos para propiciar mejores condiciones para
impulsar el crédito al sector productivo.>® También este desempefio se debe en buena
parte, por las disposiciones en el marco de la ley de Servicios Financieros, que establece
bajas tasas de interés para los préstamos productivos y de vivienda de interés social y los

altos niveles de liquidez, que coadyuvaron al incremento del crédito.®

a) Evaluacion de la Cartera por Tipo de Crédito

Segtn informacidn proporcionada por la ASFI, la clasificacion de la cartera por tipo de
crédito durante el periodo 1998 - 2009 en las entidades de intermediacion financiera eran:

Crédito comercial, hipotecario de vivienda, microcrédito y crédito de consumo.

En el grafico N° 9 se puede observar la cartera por tipo de crédito en el periodo 1999 —
2009. La cartera de crédito comercial presenta un crecimiento promedio de -1,1%,
registrando un mayor crecimiento en los afios 2007 (5%) y 2009 (11,3%), llegando a un
monto de 14.652,9 y 16.397 millones de Bs respectivamente, de esta manera es el tipo de
crédito que tuvo un menor dinamismo y una tendencia decreciente en el periodo de

analisis.

59 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. “Memoria Anual”. 2010. pag. 26.
60 Banco Central de Bolivia. “Memoria Institucional”. 2016. pag. 58.
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Grafico N° 9: Cartera por tipo de Crédito, 1999 — 2009 (En millones de Bs)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

Las carteras de crédito hipotecario de vivienda y microcrédito registraron mayor
crecimiento promedio, llegando a 10,2% y 19% respectivamente, presentan una tendencia
casi constante hasta el 2009, donde el crédito hipotecario de vivienda registra un monto
de 5.633,7 millones de Bs, mientras que el microcrédito presenta un monto de 4.764,8
millones de Bs. Por su parte, el crédito de consumo registra un crecimiento promedio de

3,9% y un monto de 1.999 millones de Bs en el afio 2009.

En el siguiente grafico se aprecia la proporcion en la que cada tipo de crédito contribuye
a la cartera bruta del sistema bancario, donde el crédito comercial es el de mayor
participacion con un 76,8% en 1999, el cual reduce a un 56,9% el afio 2009, representando
un promedio de 69,9%, mientras que el crédito hipotecario de vivienda aumenta en su
participacion llegando a 19,6% la altima gestion, en promedio representa un 16,1%,

seguido del microcrédito (8,5%) y crédito de consumo (5,6%)
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Grafico N° 10: Participacion de la cartera por tipo de crédito, 1999-2009 (En

porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

A partir de la gestion 2010, segiin normativa de la ASFI los tipos de crédito son: Crédito
empresarial, crédito PYME, microcrédito, crédito hipotecario de vivienda y crédito de

consumeo.

Los tipos de créditos destinados a las empresas, es decir, la cartera de crédito empresarial
presenta un crecimiento promedio de 18,9% entre el 2011 y 2016, llegando a un monto de
26.174,2 millones de Bs el 2016, con un crecimiento de 15% respecto a la gestion 2015.
Por su parte, el crédito PYME mostro un crecimiento mayor en el 2012 (26,7%), sin
embargo, su crecimiento fue inferior en los proximos afios llegando a 3,6% y un monto
que asciende a 19.164 millones de Bs el 2016. El microcrédito entre 2010 y 2016 presento
un crecimiento promedio de 31,6%, el cual llego a un monto de 37.334 millones de Bs,

vale decir, es el tipo de crédito con mayor crecimiento durante la Gltima década.
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Grafico N° 11: Cartera por tipo de Crédito, 2010 — 2016 (En millones de Bs)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

Los créditos destinados a los hogares, es decir, el crédito hipotecario de vivienda y el
crédito de consumo, durante el periodo 2010 -2016 presentaron un crecimiento promedio
de 29,9% y 30%, llegando en 2016 a un monto total de 29.075,3 y 11.117,8 millones de
Bs respectivamente, lo que demuestra el alcance que tiene cada tipo de cartera en los

agentes econdmicos.

La participacion de cada tipo de crédito muestra que el microcrédito es el principal nicho
de mercado de las entidades bancarias, pues cabe destacar que la cartera muestra un
comportamiento relevante en cuanto a su participacion, ya que en el afio 2010 registraba
20,9% del total de la cartera de créditos, llegando a la tltima gestion en 30,4%, es decir,
su desempefio es destacable en actividades de autoempleo, microempresas y pequenas
unidades econdmicas. El crédito empresarial en la gestion 2016 presenta una participacion
promedio de 22,9% del total de la cartera de créditos durante los afios 2010 — 2016, su

proporcion en la cartera de créditos disminuyo en los tltimos afios llegando a 21,3%.
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Grafico N° 12: Participacion de la cartera por tipo de crédito, 2010-2016
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

El crédito PYME muestra un crecimiento constante, pero con participacion menor en los

ultimos afios, destacando en la gestion 2012 con 25,5%, con una participacion promedio

de 21,7% durante 2010 al 2016, seguido del crédito hipotecario de vivienda (19,9%) y

crédito de consumo (10%).

En base a la informacion proporcionada por la ASFI se obtuvo la cartera de créditos

destinada a las Unidades Econdmicas y Hogares.

Grafico N° 13: Cartera de Créditos a Unidades Economicas y Hogares, 1999 — 2016
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El grafico muestra un comportamiento descendente a finales de los afos 90 y empiezos

de los 2000, casi constante hasta el 2005 y creciente hasta el 2016. El crédito a las

Unidades Econdmicas tuvo un crecimiento promedio de 9,3% en el periodo 1999 — 2016,

teniendo la tasa de crecimiento mas alta el afio 2014 con 34,4% y llegando a un monto,

ese mismo afio, de 62.564 millones de Bs. Por su parte el crédito a los Hogares muestra

un crecimiento promedio de 15,7% entre 1999 y 2016, dicho crédito muestra su mayor

crecimiento el afio 2014 con 33,6% llegando a un monto de 40.193 millones de Bs en

2016.

b) Evaluacion de la Cartera por Destino del Crédito

La cartera de créditos segun destino en el sistema bancario de Bolivia, contempla al sector

productivo®!, sector comercio y sector de servicios.

Cuadro N° 8: Estructura de la cartera segun destino de créditos

SECTOR
PRODUCTIVO

Y

Agricultura y ganaderia

Caza silvicultura y pesca

Extraccion de petroleo crudo y gas natural
Minerales metalicos y no metalicos

Industria manufacturera

Produccion y distribucion de energia eléctrica gas
Construccion

SECTOR COMERCIO

Venta al por mayor y menor

SECTOR SERVICIOS

VVVYVVVYYVYVH VIVVVVYY

Y

Hoteles y restaurantes

Transporte almacenamiento y comunicaciones
Intermediacion financiera

Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler
Administracion publica defensa y seguridad social
Educacion

Servicios sociales comunales y personales

Servicio de hogares privados que contratan servicio domestico
Servicio de organizaciones y 6rganos extraterritoriales

Otros servicios

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

61 Seglin normativa, el crédito al sector productivo contempla aquellos créditos de tipo empresarial, microcrédito o

pyme.
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Las actividades econdmicas que mayor proporcion tuvieron en la cartera bruta de créditos
durante 1998 - 2016 son: Agricultura y ganaderia, industria manufacturera, construccion,
ventas al por mayor y menor y servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler y
transporte, presentando una participacién promedio de 7,76%, 19,35%, 12,06%, 22,11%
y 20,13% respectivamente, es decir, las actividades que registraron las incidencias mas

altas correspondieron al sector productivo y no productivo.

En el periodo 1998 a 2005 caracterizado por un modelo neoliberal, destaco el sector de
industria manufacturera con un promedio de 21,5% del total de créditos, seguido de ventas
al por mayor y menor (18,8%), servicios inmobiliarios (13,6%), construccion (12,9%) y

agricultura y ganaderia (10,3%).

Cuadro N° 9: Participacion en la cartera por destino de crédito
(En porcentaje)

GANADERIA
CAZA SILVICULTURA Y
INDUSTRIA
MANUFACTURERA
COMERCIO
HOTELES Y
RESTAURANTES
SERVICIOS
INMOBILIARIOS
PUBLICA

Z
=]
S
=
=
5]
wv
w
o

AGRICULTURAY
EXTRACCION DE
PETROLEO CRUDO Y GAS
Y NO METALICOS
PRODUCCION Y
DISTRIBUCION DE
CONSTRUCCION
TRANSPORTE Y
COMUNICACIONES
FINANCIERA
ADMINISTRACION
EDUCACION
OTROS SERVICIOS

MINERALES METALICOS
INTERMEDIACION

1999 | 10,7 | 0,2 0,0 14 | 18,7 | 04 | 157 | 23,1 1,0 3,7 0,8 1,1 0,3 1,5 | 21,6
2000 | 10,7 | 0,1 0,0 1,2 19,7 | 0,5 16,8 | 21,0 1,4 4,2 0,8 0,9 0,4 1,8 | 20,5
2001 | 10,0 | 0,1 0,9 08 | 213 | 04 | 11,7 | 194 1,9 4,3 2,5 17,2 | 0,4 1,2 7,8
2002 | 10,5 | 0,1 1,0 0,5 | 23,3 1,0 11,8 | 18,4 | 2,2 4,9 2,3 17,5 | 0,3 1,5 4,8
2003 | 10,6 | 0,1 1,7 1,0 | 23,8 1,1 11,5 | 16,7 | 2,2 5,3 2,0 17,6 | 0,4 1,6 4,5
2004 | 104 | 0,1 1,3 0,8 | 22,3 1,6 11,9 | 16,0 | 2,2 5,3 1,9 19,4 | 0,9 1,6 4,2
2005 | 9,2 0,1 1,0 0,7 | 21,6 1,7 10,6 | 17,3 2,2 5,8 1,6 | 21,4 | 0,7 1,5 4,6
2006 | 7,4 0,1 0,6 0,7 | 21,6 1,2 10,2 | 16,4 1,8 4,9 1,3 28,2 | 0,6 1,6 3,4
2007 | 6,4 0,1 0,8 0,9 | 219 1,3 9,6 19,4 | 2,1 6,2 1,4 | 240 | 0,3 1,2 4,5
2008 | 5,5 0,1 0,4 0,7 | 20,6 1,6 9,8 | 21,2 2,1 6,6 1,5 239 | 04 1,0 4,5
2009 | 4,9 0,1 0,4 0,5 18,7 1,5 12,1 | 22,1 1,8 7,4 1,1 233 | 0,2 1,3 4,7
2010 | 4,2 0,1 0,6 0,5 16,7 1,1 12,4 | 25,5 1,9 7,6 0,9 23,3 | 0,2 1,1 4,0
2011 | 44 0,1 0,4 0,6 16,9 1,0 12,1 | 26,9 1,8 7,1 06 | 237 01 0,7 3,5
2012 | 4,8 0,1 0,3 0,5 16,4 | 0,7 11,9 | 28,0 1,8 6,4 0,7 | 246 | 01 0,5 3,1
2013 | 5,0 0,1 0,3 0,5 15,3 | 0,6 11,3 | 29,1 1,8 6,4 0,9 252 | 0,0 0,4 3,2
2014 | 7,0 0,1 0,2 04 | 158 | 0,6 10,8 | 29,9 1,7 5,9 0,8 | 23,7 | 0,0 0,3 2,6
2015 | 8,6 0,1 0,2 04 | 172 | 09 12,5 | 25,7 1,7 5,8 08 | 232 | 00 0,3 2,6
2016 | 9,6 0,1 0,2 0,5 16,3 1,1 14,3 | 22,0 1,7 5,4 0,8 | 24,2 1,0 0,2 2,6
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
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Para el periodo 2006 a 2016, en el nuevo modelo econdmico, el 24,3% del total de la
cartera de créditos corresponde a los servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler,
presentando una mayor proporcion respecto a los anteriores afos, seguido de ventas al por
mayor y menor (24,2%), industria manufacturera (18%), transporte, almacenamiento y

comunicaciones (6,3%), y por ultimo agricultura y ganaderia (6,2%).

Respecto a las actividades econdmicas que menor proporcion del total de créditos
obtuvieron, estan los sectores de caza, silvicultura y pesca, extraccion de petroleo crudo y
gas natural, minerales metalicos y no metélicos, administracion publica y educacion, cuya
participacion promedio entre los afios 1999 y 2016 es 0,10%, 0,60%, 0,65%, 0,36% y

1,05% respectivamente.

En base a la informacion proporcionada por la ASFI, se realizé el célculo de la cartera de
créditos destinadas a unidades econdmicas, correspondientes al sector productivo, sector

comercial y servicios.

Segun el grafico N° 14 el sector productivo muestra elevados niveles de crecimiento
durante el periodo de analisis, donde en 1999 alcanza un monto de 11.413,3 millones de
Bs, posteriormente presenta un comportamiento con disminuciones de menor magnitud
hasta el afio 2009, esto influenciado principalmente por variaciones en las actividades de
agricultura y ganaderia, industria manufacturera y construccion. En 2010 asciende a un
monto de 13.154,6 millones de Bs, es a partir de este periodo que presenta un caracter
positivo en las actividades econdmicas, y refleja en cierta medida la politica econdmica
aplicada en incentivos regulatorios establecidos para propiciar mejores condiciones que
impulsen al sector productivo®?, de esta manera el monto fue incrementindose hasta

finalizar el 2016 en 51.776,5 millones de Bs.

62 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. “Memoria Anual”. 2010. pag. 26.
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Grafico N° 14: Cartera de créditos a Unidades econdmicas por Sectores
Econémicos, 1999-2016 (En millones de Bs)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI

Con respecto al comercio al igual que el sector productivo muestra un comportamiento
dindmico en su crecimiento a partir del afio 2005, ascendiendo a un monto de 27.013,02
millones de Bs el afio 2016. Mientras los créditos destinados al sector de servicios muestra
un monto menor en comparacion del sector productivo entre los afios 1999 — 2005, no
obstante, obtuvo considerables incrementos desde el ano 2006, el cual llego a 9.152,6

millones de Bs, para finalmente alcanzar un monto de 44.075,6 millones de Bs el 2016.

3.1.4.1.3. La cartera en mora en el Sistema Bancario

La cartera en mora es la cartera en incumplimiento de capital y/o intereses, que se
encuentra con acciones de cobranza o no y que ha dejado de generar ingresos, con riesgos
potenciales en su recuperacion.®® Es decir, la proporcion que representa la cartera en mora
dentro de la cartera bruta se lo denomina la mora en el sistema, este indicador nos permite

ver que porcion de la cartera bruta estd en riesgo de no ser devuelta.

63 Autoridad del Sistema Financiero ASFI. Glosario de términos.
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La mora en el sistema bancario constituye un problema que requiere atencion, ya que
existe la probabilidad de que un cliente no realice el pago correspondiente a un fecha

determinada, lo que provocaria problemas posteriores en la entidad bancaria.

Grafico N° 15: Cartera en mora y Cartera Bruta del Sistema Bancario, 1998-2016
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI

De esta manera la mora del sistema bancario presenta una tendencia creciente expuesta
durante los afios 1998 hasta 2002, esta tltima gestion presenta el valor mas elevado con
un monto de 3.519,8 millones de Bs, esto a causa de la deteriorada situacion de la actividad
productiva, que ha provocado una disminuciéon de las ventas y, por consiguiente,

disminuciones importantes en los flujos de ingresos de los prestatarios.

El comportamiento es descendente a partir del 2003 el cual registra 3.340 millones de Bs,
la gestion 2005 alcanza a 2.354 millones de Bs, menor en 373 millones de Bs a diciembre
de 2004, llegando al monto mas bajo el afio 2011 con 759 millones de Bs, el cual muestra
un bajo nivel de deterioro de la cartera de créditos, menor en 54 millones de Bs respecto

a la gestion anterior. Este caracter descendente se debe a una buena gestion de riesgos
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acompafiada de un marco normativo prudencial y una supervision dirigida a que las
entidades administren eficientemente su cartera, los cuales incidieron en una mora

reducida.

Posteriormente, en 2013 registra un monto de 1.009,8 millones de Bs (197,8 millones mas
respecto a la gestion anterior), esta tendencia creciente sigue hasta la Gltima gestion de

estudio el cual asciende a un total de 1.935,3 millones de Bs.

El indice de morosidad de la banca llegd a 4,6 % al finalizar la gestion 1998 y a 17.6% a
diciembre de 2002, incrementdndose en 3,3 puntos porcentuales respecto a la gestion
anterior, este caracter muestra un fuerte incremento debido a la reduccion de cartera y el
aumento de mora, también caracterizado por obtener el indice de mora mas alto entre los
anos 1998 y 2016, este comportamiento es debido a que los deudores presentaban
problemas de repago y la incidencia de la inestabilidad politica y social provocaron un

mayor nivel de mora, de esta manera los bancos presentaron problemas de morosidad.

Grifico N° 16: indice de Mora del Sistema Bancario, 1998-2016 (En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI
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Sin embargo, es a partir del 2003 (16,7%) el indice de mora muestra una tendencia hacia
la baja, existiendo un notable aumento y dinamizacion en la cartera de créditos, para
finales de la gestion 2005 la banca registra un IM de 11.3% menor respecto al nivel
alcanzado de la gestion anterior. Al cierre de la gestion 2007 el indice de mora alcanza a
5.6%, menor en 3.1 puntos porcentuales respecto al nivel observado en el mes de
diciembre de 2006. En el afio 2008 el indice de mora reduce respecto a diciembre del
2007, llegando a 4.3%, esta disminucion de la cartera en mora responde en parte a los
castigos de préstamos efectuados en un importe de 15.2 millones de dodlares

estadounidenses. ®’

Este comportamiento descendente se observa hasta la gestion 2015, registrando un indice
de mora de 1,5% similar a afos anteriores, este resultado es debido a un contexto
econdmico favorable, permitiendo que los prestatarios cuenten con capacidad de pago
para hacer frente a sus compromisos financieros, repercutiendo en un incremento de la
cartera el cual incidi6 positivamente sobre los ingresos financieros y en las utilidades del
sistema.® Posteriormente para la gestion 2016 el indice de mora es de 1,6% presentando

un leve aumento respecto a gestiones pasadas.

Cabe destacar que en el periodo 2006 - 2016 el promedio del IM es de 3,04%, menor al
promedio registrado entre los afios 1998 y 2005, el cual asciende a 11,95%. En los ultimos
afios el porcentaje de mora del sistema bancario disminuyo significativamente de 8,1% en
2006 a 1,6% en 2016, resultado del dinamismo econdémico y las politicas implementadas
que propiciaron mayores ingresos para la poblacion, medidas que permitieron cumplir con

las obligaciones crediticias.

3.1.4.1.4. Tasas de Interés Activas Efectivas del Sistema Bancario

La tasa de interés tiene importancia fundamental en la economia, pues es un elemento

primordial de la politica monetaria, segin lo dispuesto en la ley de servicios financieros,

65 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. “Memoria Anual”. 2011. pag.26
66 Banco Central de Bolivia. “Memoria Institucional”. 2014. pag. 68.
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las tasas de interés activas seran reguladas por el 6érgano ejecutivo y supervisadas por la

ASFI, estos factores permitiran establecer el costo que tiene un crédito.

En este aspecto las tasas de interés activas efectivas mantienen un comportamiento
inestable, resultando en promedio 14,4% en MN y 10,6% en ME. Segln el periodo de
estudio en el afio 1998 se registran las tasas mds altas para otorgacion de créditos, 29,94%

en MN y en el afio 1999 la tasa de interés en ME alcanza una cifra superior de 16,26%.

A partir de este punto ambas tasas de interés presentan un comportamiento irregular, los
cuales tienden a la baja llegando a un porcentaje similar en el afio 2005, en un 11,6%, en
esta gestion los créditos en moneda nacional continuaron siendo la mejor alternativa de
financiamiento, ya que la tasa de interés activa en MN mostro una mayor disminucioén con

relacién a la tasa en ME.

Grafico N° 17: Tasas de interés activas efectivas del Sistema Bancario, 2000-2016
(En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia - BCB

Posteriormente en la gestion 2007 la tasa en MN mostré un incremento llegando a un
14,3% y una caida en la tasa en ME con una cifra de 10,4%. Para el afio 2008 la tasa activa
en MN registro una mayor disminucion, comportamiento contrario a lo registrado en la
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tasa activa efectiva en moneda extranjera. La orientaciéon expansiva de la politica
monetaria entre fines de 2008 y 2009, indujo a una reduccién sustancial de las tasas de los
titulos de regulaciéon monetaria, comportamiento que se reflej6 en las tasas de
intermediacion financiera. Las bajas tasas de interés contribuyeron a que se aumente el

crecimiento de la cartera de esta manera promover el crédito productivo.®’

La tasa activa efectiva en MN se mantuvo por debajo del 12% a partir de la gestion 2009
llegando a un 7,82% el 2016, en cuanto a la tasa en ME, este se mantuvo por debajo del
10%, registrando en 2016 un 9,46%. Cabe destacar que el comportamiento de las tasas
activas en MN durante los tltimos afios estuvo acorde a la orientacion de la politica
monetaria y con lo dispuesto en la Ley de Servicios Financieros. En efecto ambos aspectos
contribuyeron a que estas tasas registren una tendencia decreciente, favoreciendo la

expansion del crédito.®

3.1.4.2. Analisis del Sistema No Bancario

Actualmente el Sistema No Bancario® estd conformado por Entidades Financieras de
Vivienda (EFV), Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas (CAC) e Instituciones

Financieras de Desarrollo (IFD).

Los activos del Sistema No Bancario presentan un notable crecimiento entre los afios 2000
y 2013, llegando a 23.773 millones de Bs, sin embargo existe una contraccion en el 2014,
registrando un monto de 10.754 millones de Bs (crecimiento negativo de 54,7%) y

alcanzando en diciembre de 2016 a 15.169 millones de Bs.

67 Banco Central de Bolivia. “Memoria Institucional”. 2010. pag. 61.

68 Banco Central de Bolivia. “Memoria Institucional”. 2016. pag. 62.

69 Previo a la ley 393, el Sistema No Bancario estaba conformado por: Fondos Financieros Privados (FFPs),
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CACs) y Mutuales de Ahorro y Préstamo (MAPs).
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Grafico N° 18: Activos, Cartera Bruta, Depésitos e Indice de Mora del Sistema No
Bancario, 2000-2016 (En millones de Bs y %)
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Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de la ASFI

La cartera bruta presenta 4.102 millones de Bs el afio 2000, posteriormente existe un
crecimiento hasta la gestion 2013 el cual registra un monto de 17.217 millones de Bs,
empero, en 20147 la cartera bruta registra una caida, descendiendo a un monto de 7.922
millones de Bs y para el 2016 existe un crecimiento significativo de 43,4% respecto a la

gestion anterior.

Los depositos presentan un comportamiento similar al registrado en los activos y cartera,
llegando a 18.418 millones de Bs el 2013, ya que posteriormente existe una caida, no
obstante en 2016 se recupera y llega a un monto de 8.371,6 millones de Bs. En 2001, se
registra un indice de mora de 13,70% siendo el maximo respecto al periodo de estudio,
posteriormente presenta una tendencia significativa hacia la baja, registrando en 2005 un
IM de 5,70%, de esta manera sigue un comportamiento con caidas leves llegando a 1,7%

el 2016.

70 Por tipo de entidades muestra que la tasa de crecimiento de la cartera bruta de las CAC y MAPs son 5,9% vy 4,8%
respectivamente.
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3.2. RELACION DE LOS FACTORES DETERMINANTES CON LA TASA DE
MOROSIDAD DEL SISTEMA BANCARIO

3.2.1. Relacién de Determinantes Macroeconémicos con el Indice de Mora

En esta seccidn se realiza un analisis de relacion entre el indicador de cartera en mora
(indice de mora) y las variables econdmicas que inciden en la variable dependiente,

analisis desarrollado de acuerdo con el marco teorico.

La relacion entre la morosidad y las condiciones de la actividad macroecondémica que se
tomaran en cuenta son: El crecimiento del PIB, la tasa de interés activa efectiva, la tasa de
inflacion, el endeudamiento de los hogares y el endeudamiento de las empresas, los cuales
presentan relacion de manera que pueden incidir con el comportamiento del indice de
mora del sistema bancario. Son variables relacionadas con el ciclo de la actividad
econdmica, las que afectan el grado de liquidez de los agentes, aquellas variables que
miden el nivel de endeudamiento de los mismos, es decir, la forma en que cada uno de
estos grupos de variables contribuye a determinar el comportamiento de la morosidad en

la cartera de créditos.

3.2.1.1. Producto Interno Bruto

En el grafico N° 19 se aprecia la relacion entre el indice de mora y el crecimiento del
Producto Interno Bruto, los cuales presentan una relacion inversa, principalmente durante
la ultima década. Se aprecia que a partir del afio 1998 hasta marzo de 2003 la morosidad
del sistema bancario tiene un comportamiento en subida, por otro lado el Producto Interno
Bruto durante el periodo mencionado presenta un crecimiento regular con caidas leves
trimestralmente, por tanto se puede deducir que el PIB presenta poca incidencia en la
morosidad de la banca hasta marzo del 2003, ya que la mora puede estar influido por otros

factores.

87



Grifico N° 19: Evolucion del PIB e indice de Mora del Sistema Bancario (En
millones de Bs y porcentaje)

14.000 r 4 25
12.000
- 20
3 10.000 T
g =
o 8.000 15 ¢
Q [O]
S et
S 6.000 10 S
€ c
< 4.000 £ w
w
w {5
2.000
0 e S il B
IR 838333 IBL8B58833S DI I I LS
§ 235558 35588235388 2353
€ o c » £ E o c o £ E o © o € E o €
—a— PIB TRIMESTRAL INDICE DE MORA

Fuente: Elaboracion Propia en base a datos del INE - ASFI

A partir de junio de 2003 el indice de morosidad mantiene una tendencia descendente
hasta la ultima gestion, conservando bajos niveles de mora, también el PIB presenta un
comportamiento estable en su crecimiento. De esta manera se aprecia que existe una
relacion inversa entre el PIB y el indice de mora principalmente entre los afios 2003 y
2012, donde los niveles de morosidad disminuyen y el crecimiento del Producto Interno
Bruto presenta una subida, es decir, que la morosidad del sistema bancario puede estar

determinado por el crecimiento del PIB.

Por tanto este andlisis es coherente con la literatura revisada en el marco teorico y los
diferentes estudios desarrollados, el cual presenta un caracter contraciclico, en otras
palabras, a medida que aumenta el nivel del Producto Interno Bruto el indice de mora del

sistema bancario presenta una disminucion.

3.2.1.2. Tasa de Interés Activa Efectiva

La tasa de interés activa determina el interés obtenido por las entidades financieras por
otorgar un crédito, la relacion entre tasa de interés y morosidad del sistema bancario ha

sido objeto de varios estudios que han generado un conjunto de teorias macroecondémicas
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con las que se intenta explicar el impacto de una variable sobre otra, es decir, determinar

si convergen conjuntamente en el tiempo.

La tasa de interés activa efectiva suele afectar a los clientes a medida que esta variable
sube, ya que disminuye la capacidad de pago o liquidez que tiene la persona vinculada

con la entidad financiera.

Grifico N° 20: Tasa de Interés Activa Efectiva e indice de Mora del Sistema
Bancario (En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BCB— INE

En el grafico N° 20 se observa que la tasa de interés activa efectiva en Moneda Nacional
para diciembre del afio 1998 es 29,94%, mientras que el indice de mora es de 4,60%. A
partir de este periodo se puede apreciar que existe una relacion inversa hasta marzo de
2004 aproximadamente, ya que a medida que la tasa de interés en moneda nacional
disminuye el indice de mora registra una subida, este comportamiento no se atribuye a la

teoria de que bajas tasas de interés activas se traducen en bajos niveles de morosidad.

Se aprecia que durante los ultimos afios existe una relacion directa entre la tasa de interés
activa en MN y la morosidad del sistema bancario, este comportamiento explica que a
medida que la tasa de interés mantiene niveles bajos o constantes, la proporcion de la
morosidad en la cartera bruta tiende a la baja, ya que el costo de los créditos disminuye,
por tanto los clientes tienen mas posibilidades de pagar sus deudas.
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3.2.1.3. Tasa de Inflacion

En el grafico N° 21 se observa la tasa de inflacion y su relacion con el indice de mora del
sistema bancario. Existe la posibilidad de que un aumento en el nivel de precios provocaria
una menor capacidad de pago de las personas, y por consiguiente causar el incumplimiento
de pagos generando un aumento en los niveles de mora, por otra parte, ante una
disminucion en el nivel de precios, la capacidad de pago de las personas o agentes
econdmicos seria mayor, es decir, los clientes de las entidades financieras tendrian mas

posibilidades de cumplir con sus obligaciones de pago.

Grifico N° 21: Tasa de Inflacién e indice de Mora del Sistema bancario (En

porcentaje)
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Fuente: Elaboracion Propia en base a datos del BCB - ASFI

Debido a que el comportamiento de la tasa de inflacion es irregular y volatil durante todo

el periodo de estudio, no se puede determinar estadisticamente si es un factor influyente

en la morosidad del sistema bancario.

3.2.1.4. Endeudamiento de los Agentes Econdmicos

Seglin el marco teodrico desarrollado un aumento en el endeudamiento de los agentes
econdmicos aumenta la probabilidad de incumplir con los compromisos crediticios, es

decir, se esperaria un mayor nivel de morosidad.
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3.2.1.4.1. Endeudamiento de las empresas

Como medida de endeudamiento de las empresas se utilizo el cociente entre el total de
créditos destinados a empresas con relacion al total de la cartera bruta de créditos. Segun
estudios empiricos se espera una relacion positiva entre endeudamiento de las empresas y

la morosidad, en otras palabras, un mayor endeudamiento de las empresas provocaria un

mayor nivel de mora en el sistema bancario.”!

Grifico N° 22: Endeudamiento de las Empresas e indice de Mora del Sistema
Bancario (En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de la ASFI

En el grafico se observa la relacion entre el endeudamiento de las empresas e indice de
mora del sistema bancario, por lo cual se esperaria una relacion directa en ambas variables;
se observa que a partir de marzo de 2003 el indice de mora y el endeudamiento de las
empresas muestran una relacion directa, es decir, si el endeudamiento de las empresas
disminuye, el indice de mora tiende a disminuir, por otra parte, el mayor endeudamiento

de las empresas tienen efecto sobre la morosidad, por tanto las empresas tienen

71 Muestra los estudios y hallazgos de Davis, donde el aumento del endeudamiento de las empresas aumenta la
probabilidad de quiebra.
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dificultades para cumplir con los compromisos de deuda. De acuerdo al andlisis de los

datos, el endeudamiento de las empresas es un factor que incide positivamente sobre el

nivel de la cartera en mora.

3.2.1.4.2. Endeudamiento de los hogares

El endeudamiento de los hogares se ha construido mediante el cociente del total de
créditos destinados a hogares con relacion al total de la cartera bruta de créditos. Segin
los estudios empiricos si los hogares se encuentran muy adeudados pueden tener

dificultades con sus compromisos, tanto por la deuda pendiente como por la dificultad de

obtener financiamiento adicional.

Grifico N° 23: Endeudamiento de los Hogares e Indice de Mora del Sistema
Bancario (En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de la ASFI

Segun el grafico, se determina que la variable a partir del segundo trimestre de la gestion
2003, presenta una relacion inversa, esto explica que si el endeudamiento de los hogares
aumenta el indice de mora disminuye, dicho resultado va en concordancia con el estudio
de Saurina (1998), ya que obtiene una relacion negativa y justifica este hallazgo sefialando

que el incremento del endeudamiento de los hogares alivia en el corto plazo sus
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restricciones de liquidez, lo cual les permite hacer frente con mayor facilidad a sus

obligaciones crediticias.

3.2.2. Relacién de Determinantes Microeconémicos con el indice de Mora

Dada la revision de la literatura sobre la morosidad de la banca, se realiza un analisis de
relacion entre el indicador de cartera en mora (indice de mora) y las variables econdmicas
que inciden en la variable dependiente. Las variables microecondmicas que se tomaran en
cuenta son: La cartera bruta del sector productivo y la cartera bruta del sector comercial y
servicios. Este enfoque estd basado en estudiar la manera en que una politica crediticia
por parte de la entidad financiera, el comportamiento y decisiones particulares de cada
uno de los bancos afectan a la tasa de morosidad, en ese sentido se analiza el impacto del

crecimiento de los créditos.

3.2.2.1. Cartera Bruta del Sistema Bancario

La cartera bruta representa el total de los créditos otorgados por una entidad financiera,
pueden ser destinados a diferentes sectores, principalmente al sector productivo, sector de

COMErcio y Servicios.

3.2.2.1.1. Cartera Bruta del Sector Productivo

Segun informacion otorgada por la ASFI el crédito al sector productivo corresponde a las
siguientes categorias de actividad econdémica y destino del crédito: Agricultura y
ganaderia, caza, silvicultura y pesca, extraccion de petroleo crudo y gas natural, minerales
metalicos y no metalicos, industria manufacturera, produccion y distribucion de energia

eléctrica, agua y gas y finalmente construccion.”

72 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Circular ASFI/373/2016.
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Grifico N° 24: Cartera Bruta del Sector Productivo e Indice de Mora del Sistema
Bancario (En millones de Bs y porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI

El grafico N° 24 muestra el indicador de morosidad del sistema bancario y cartera bruta

referente al sector productivo.

Los estudios empiricos indican que existe una relacion directa entre el indice de morosidad
y la cartera bruta, en caso de un relajamiento en la exigencia a los deudores. Sin embargo,
de acuerdo al grafico existe una relacion inversa entre ambas variables, especificamente
en la tltima década, ya que la cartera bruta del sector productivo se mueve en la direccion
contraria al indice de mora, es decir, a medida que existe expansion en la cartera bruta la

morosidad en el sistema bancario tiende a disminuir.

3.2.2.1.2. Cartera Bruta del Sector Comercial y Servicios

El sector no productivo constituido por el comercio y servicios, estd compuesto por las
siguientes actividades: Ventas al por mayor y menor, hoteles y restaurantes, transporte
almacenamiento y comunicacion, intermediacion financiera, servicios inmobiliarios,
administracion publica, educacién, servicios sociales comunales, servicios de hogares

privados, servicios de organizaciones y 6rganos externos y actividades atipicas.”

73 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Circular ASFI/373/2016.
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Grifico N° 25: Cartera Bruta del Sector Comercial y Servicios e indice de Mora
del Sistema Bancario (En millones de Bs y porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ASFI

Segun el grafico, al igual que la variable cartera bruta del sector productivo, la relacion
entre la cartera bruta del sector no productivo e indice de mora es inversa, en varios afos,
es decir, a medida que existe expansion en la cartera bruta del sector comercial y servicios

la morosidad en el sistema bancario tiende a disminuir.
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CAPITULO IV
VERIFICACION DE LA HIPOTESIS

4.1. DETERMINACION DEL MODELO ECONOMETRICO

En el presente capitulo se analizara que variables inciden en el nivel de la cartera en mora,
para tal objetivo se aplicara el uso de un modelo econométrico, el cual nos permitira
analizar e identificar las variables macroeconémicas y microecondmicas que
fundamentalmente influyen en la morosidad de la cartera, de esta manera verificar

empiricamente la hipotesis planteada.

Se desarrollara un modelo econométrico mediante el método de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) el cual permitird observar la relacion funcional entre la variable

dependiente y las variables independientes.

4.2. DEFINICION DE VARIABLES

Las variables que se utilizaran para determinar los factores que inciden en la cartera en

mora son las siguientes:

o INDICE DE MORA (IM): Es la suma entre la cartera vencida y la cartera en
ejecucion sobre la cartera total de créditos medidos en términos porcentuales.

e PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB): Es el valor monetario de los bienes y
servicios finales producidos en un periodo determinado, mide la corriente de bienes
y servicios finales producidos dentro de las fronteras econdmicas de un pais durante
un lapso determinado, con la concurrencia de factores de la produccion propiedad
de residentes y de no residentes. Este indicador es un reflejo de la actividad de las
industrias (ramas de actividad econdémica) y sectores economicos.

e TASA DE INFLACION (INF): Es el aumento porcentual de los precios en un
cierto periodo temporal.

e TASA DE INTERES ACTIVA EFECTIVA EN MONEDA NACIONAL

(TIMN): Es el costo total del crédito para el prestatario en moneda nacional,
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expresado en porcentaje anualizado, que incluye todos los cargos financieros que la
entidad supervisada cobre al prestatario

e TASA DE ENDEUDAMIENTO DE LAS EMPRESAS (ENDEMP): Es el total
de créditos destinados a empresas sobre el total de la cartera bruta de créditos
medido en términos porcentuales.

e TASA DE ENDEUDAMIENTO DE LOS HOGARES (ENDHOG): Es el total
de créditos destinados a hogares sobre el total de la cartera bruta de créditos medido
en términos porcentuales.

e CARTERA DE CREDITOS DEL SECTOR PRODUCTIVO (CBSECPROD):
Financiamiento destinado a productores, para fines de produccion y servicios
complementarios a la produccidon como ser acopio, almacenamiento,
comercializacion, transporte, tecnologia, productiva y otras complementarias al
proceso productivo.

e CARTERA DE CREDITOS DEL SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS
(CBSECCOMSERY): Financiamiento destinado al sector economico que engloba
todas aquellas actividades econdomicas que no producen bienes materiales de forma

directa, sino servicios que se ofrecen para satisfacer las necesidades de la poblacion.

La relacion de comportamiento es de la forma:
IM =£(PIB, INF, TIMN, ENDEMP, ENDHOG, CBSECPROD, CBSECCOMSERYV)

4.3. ESTIMACION DEL MODELO ECONOMETRICO

El modelo de regresion multiple’ tiene como objetivo explicar el comportamiento de una
variable endogena o dependiente (Y), utilizando la informacién proporcionada por los

valores de un conjunto de variables exdgenas o independientes (X1, Xo,..., Xk).

74 Montenegro Garcia, Alvaro. “Analisis de Series de Tiempo”. Colombia. 2011. pag. 1-4.
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Si se dispone de un conjunto de T observaciones para cada una de las variables enddgenas
y exogenas, una para cada periodo temporal. Entonces la estructura del modelo es el

siguiente:
Y = Bo + B1X1t + B2Xoe + 0, HBk X + us t=123,..,T

Los coeficientes (parametros) B, B, ..., fx denotan la magnitud del efecto que las
variables independientes X7, X>,..., Xi tienen sobre la variable dependiente, considerando

que el resto de variables permanece constante.

El coeficiente 5, se denomina término constante o independiente del modelo y el termino

u; se denomina termino de error del modelo.

El criterio de minimos cuadrados ordinarios (MCO) considera que la funcién que mejor

se ajusta es la que minimiza la varianza del error u,, lo que es equivalente a minimizar:

T T
SBo. By - Br) = z uf = Z(Yt — (Bo + BiXit + BaXor + -, +BiXie +up))?
t=1 t=1
Cabe mencionar que, el supuesto basico es la normalidad de los errores, es decir u; ~N(o,

02)7%,1o que implica que el modelo debe ser homocedastico e incorrelacionado.

El modelo econométrico empleado permitira realizara un andlisis de las variables de
acuerdo a su tendencia y normalidad, se busca determinar que variables son determinantes
para la mora del sistema bancario, para realizar este andlisis se utiliza el paquete de
EViews 9, desarrollando un modelo de MCO, incluyendo variables ficticias pulso
(Dummy) para capturar las observaciones atipicas que afectan la determinacion de la mora

en el sistema bancario.

75> Gujarati, Damodar N. “Econometria”. Quinta Edicion. México. McGRAW-HILL. Pag. 98
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La estimacion realizada’®, muestra el siguiente resultado:

Cuadro N° 10: Estimacion del Modelo

Dependent Variable: D(LIM)

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 1998Q2 2016Q4
Included observations: 75 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(LPIB) -0.765965 0.126038 -6.077245 0.0000
D(INF) 0.003411 0.005229 0.652399 0.5166
D(LTIMN) 0.144774 0.058720 2.465508 0.0165
D(LENDEMP) 6.355070 1.532184 4.147720 0.0001
D(LENDHOG) 0.782509 0.223202 3.505838 0.0009
D(LCBSECPROD) 0.115793 0.252649 0.458317 0.6484
D(LCBSECCOMSERYV) -1.579106 0.290424 -5.437245 0.0000
D1999Q1 0.246517 0.080083 3.078286 0.0031
D1999Q4 -0.374637 0.081704 -4.585305 0.0000
D2001Q1 0.272268 0.101207 2.690204 0.0092
D2001Q4 -0.184595 0.077044 -2.395963 0.0197
D2009Q4 -0.136490 0.074284 -1.837404 0.0710
D2014Q3 0.228803 0.090886 2.517469 0.0145
C 0.037907 0.012326 3.075256 0.0031
R-squared 0.717279 Mean dependent var -0.018706
Adjusted R-squared 0.657027 S.D. dependent var 0.123676
S.E. of regression 0.072429 Akaike info criterion -2.245689
Sum squared resid 0.320007 Schwarz criterion -1.813091
Log likelihood 98.21335 Hannan-Quinn criter. -2.072958
F-statistic 11.90465 Durbin-Watson stat 1.561614

Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INE, BCB y ASFI

De acuerdo a la estimacion realizada, se establece que el modelo econométrico obedece a

la siguiente forma lineal:

D(LIM) = —0.766 = D(LPIB) + 0.00341 * D(INF) + 0.144 « D(LTIMN) + 6.355 = D(LENDEMP)
+0.783 * D(L ENDHOG) + 0.116 * D(LCBSECPROD) — 1.579
« D(LCBSECCOMSERV) + 0.247 * D1999Q1 — 0.375 = D1999Q4 + 0.272
+D2001Q1 — 0.185 * D2001Q4 — 0.136 * D2009Q4 + 0.229 = D2014Q3 + 0.0379

76 Ver Anexos N°1: Datos del Modelo Econométrico
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4.3.1. Interpretacion del resultado obtenido

El modelo incluye una variable dependiente y siete variables independientes, en general
las variables son significativas pues los valores de probabilidad son menores al 5%, por

tanto, se establece que la estimacion es aceptable.

Los resultados obtenidos indican que existe una relacion negativa entre indice de mora y
Producto Interno Bruto y Cartera Bruta destinados al sector Comercial y Servicios, es
decir, cuando el PIB aumenta en 1% la variacion del indice de mora disminuye en 0.77%,
y cuando la cartera bruta del sector comercial y servicios aumenta en 1% el indice de mora

disminuye en 1,58 por ciento.

Por otro lado, si la tasa de inflacion aumenta en 1% el indice de mora tendria un aumento
del 0,003%, también, ante un aumento de la tasa de interés MN en 1% el indice de mora
aumenta en 0,14%. Mientras que el mismo aumento, del 1 por ciento, en el endeudamiento
de las empresas, endeudamiento de los hogares y cartera bruta destinado al sector
productivo, el indice de mora aumenta en 6,35%, 0,78% y 0,11% respectivamente,

variables que influyen positivamente.

Las variables dummies, D1999Q1, D1999Q4, D2001Q1, D2001Q4, D2009Q4 y
D2014Q3, son series dicotomicas incorporadas para ayudar en el ajuste del modelo.

Las variables D1999Q1 Y D1999Q4 muestran el periodo de la crisis Asiatica, Rusia y
posteriormente Brasil, el cual provoco la contraccion de la actividad econémica, también
es el periodo donde no hubo adecuados procesos de control y tecnologia crediticia, dichos
factores se traducen en un sobreendeudamiento de los prestatarios. Las variables
D2001Q1 y D2001Q4 muestran el escaso crecimiento que registro Bolivia, explicado por
la debilidad que mostraron los mercados internos y externos y convulsiones sociales,
asimismo el incremento de la mora se explica por las expectativas creadas por la emision
de las normas de reactivacion econdémica y los pedidos de condonacion de deudas por

algunos sectores, haciendo que los deudores suspendan sus pagos.
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La variable D2009Q4 esta explicada por la profunda crisis financiera y econdmica
internacional. Por ultimo, la variable dummie en el tercer cuartil del afio 2014, es explicada

por la division del sistema bancario en bancos multiples y bancos PYME.

4.3.1.1. Bondad de ajuste

La Bondad de ajuste se mide por medio del coeficiente de determinacion R? (regresion
multiple) es una medida comprendida que dice cuan bien se ajusta la linea de regresion
muestral a los datos 7. E1 R? de la ecuacion representa el porcentaje de la variabilidad de

la variable dependiente explicada por la variable independiente.

El valor de R? muestra que el 71,73% de la variacién del indice de mora son explicados
por las variaciones del PIB, tasa de inflacion, tasa de interés activa en moneda nacional,
endeudamiento de las empresas, endeudamiento de los hogares, cartera bruta del sector
comercio y servicios y cartera bruta del sector productivo. Ajustando el modelo tenemos
un 65,7%, el cual refleja que las variaciones del indice de mora son explicadas por las

variables independientes.

4.3.1.2. Residuos del Modelo Econométrico

Grafico N° 26: Residuos del Modelo Econométrico
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Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N°10

77 Damodar N. Gujarati, Dawn C. Porter. “Econometria”. Quinta edicion. 2010. pag.73.
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En el grafico se observa el ajuste del modelo econométrico, donde se puede apreciar que
los residuos tienden alrededor del (0,0), este comportamiento indica una eficiente

estimacion en el modelo econométrico.

4.3.1.3. Prueba de significancia individual’®

En términos generales, una prueba de significancia es un procedimiento que utiliza los
resultados muestrales para verificar la verdad o falsedad de una hipotesis nula. La idea
basica de las pruebas de significancia es la de un estadistico de prueba (un estimador) y
su distribucién muestral segln la hipdtesis nula. La decision de aceptar o rechazar Hy se

toma con base en el valor del estadistico de prueba obtenido con los datos disponibles.

Esta prueba permite analizar si una variable, por si misma, explica parte del
comportamiento de la variable endogena. Para este caso se empleara el estadistico t de

student, de este modo, las hipotesis de este contraste son las siguientes:

Ho: Bi = 0 (La variable no es significativa)

Hi: Bi # 0 (La variable es significativa)

Cuadro N° 11: Significancia Individual

Variable t-Statistic Prob. Conclusion
PIB 6.077245 0.0000 Significativo
INF 0.652399 0.5166 | No Significativo
TIMN 2.465508 0.0165 Significativo
ENDEMP 4.147720 0.0001 Significativo
ENDHOG 3.505838 0.0009 Significativo
CBSECPROD 0.458317 0.6484 | No Significativo
CBSECPRODSER | 5437245 0.0000 Significativo

Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N° 10

78 Damodar N. Gujarati, Dawn C. Porter. “Econometria”. Quinta edicién. 2010. pag.115.
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El nivel de significancia es de o = 5%; el estadistico t de tablas es el siguiente:
t(l_?“; T—k)= £(0,975; 61) = 1,999

La regla de decision es: Si el estadistico t estimado por el modelo (t-Statistic) es mayor

que el estadistico t de tablas, entonces se Rechaza la Ho y se Acepta la Hi.

Dada la prueba se determina que las variables PIB, tasa de interés activa en moneda
nacional, endeudamiento de las empresas, endeudamiento de los hogares y cartera bruta
del sector comercial y servicios son significativos a un nivel de significancia del 5%, sin
embargo las variables tasa de inflacion y cartera bruta del sector productivo resultan no
significativos, por ello, para un mejor analisis se realiza la prueba de significancia

conjunta.

4.3.1.4. Prueba de significancia global

El andlisis de la significatividad global permite contrastar si todo el modelo en su conjunto
es significativo para explicar el comportamiento de la variable endégena. Generalmente
se considera la inclusion de todas las variables explicativas simultdneamente,

comprendiendo todos los parametros. La hipdtesis a contrastar, por tanto, serd la siguiente:

Ho: B1 = B2 = B3 =Ps = PBs = Ps = B7 = 0 (Las variables no son significativas)
Hi: Bi # 0 Algun Bi (Las variables son significativas)
Regla de decision:

F > Fg_1;r—k) Se rechaza Ho
F < F;k-1,7-K) N0 se rechaza Ho
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Cuadro N° 12: Significancia Global

PRUEBA DE HIPOTESIS
1 | Planteo de Hipotesis
Ho: Bi=0 El modelo no es globalmente significativo.
Hi: B:1#0 El modelo es globalmente significativo
2 | Nivel de Significacion | a = 5% = 0,05
3 | Estadistico de Prueba | FcaLc= 11,90
4 | Estadistico de Tablas | F;k-1.1-x=1.92
5 | Toma de Decision Si Fcare > F x-1;1x) | Entonces se RHoy se AH;
11,90 > 1.92 Entonces se RHoy se AH;

Conclusion: Se rechaza la Hoy se acepta la Hi, al nivel de significacion del 5%.

Fuente: Elaboracion propia.

Por tanto las variables PIB, tasa de inflacion, tasa de interés activa en moneda nacional,
endeudamiento de las empresas, endeudamiento de los hogares, cartera bruta del sector
productivo y cartera bruta del sector comercial y servicios son estadisticamente

significativos conjuntamente, para el nivel de significacion seleccionado.

4.4. EVALUACION DEL MODELO

4.4.1. Prueba de Autocorrelacion

La autocorrelacion se define como la correlacion entre miembros de series de
observaciones ordenadas en el tiempo o en el espacio.” El modelo de regresion lineal
supone que no debe existir autocorrelacion en los errores es decir el término de
perturbacion relacionado con una observacion cualquiera no deberia estar influenciado

por el termino de perturbacion relacionado con cualquier otra observacion.

Los contrastes de hipotesis, por su parte, permiten, a través de una regla de decision,
considerar si con los datos de la muestra y con un nivel de significacidon concreto se debe
o no rechazar la hipotesis nula. Esto es, en la hipotesis nula se considera que el término

de perturbacion correspondiente a una observacion es independiente del correspondiente

7% Damodar N. Gujarati, Dawn C. Porter. “Econometria”. Quinta edicidn. 2010. pag.413.
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a cualquier otra observacion. En la hipotesis alternativa se sefiala que el término de error

de un modelo econométrico esta autocorrelacionado a través del tiempo.

Una medida para observar si existe autocorrelacion en el modelo es el test de Durbin
Watson, el cual es una prueba frecuentemente empleada para detectar la presencia de
autocorrelacion en los modelos de regresion. Para este caso el DW=1,56, con un nivel de
significancia de 5%, indica que el valor se encuentra en la zona de indecision, por lo cual,
para un mejor analisis se desarrollara otras pruebas para determinar si existe o no

autocorrelacion.
Test de Breusch-Godfrey

Para evitar algunos inconvenientes de la prueba de Durbin-Watson de autocorrelacion, el
estadistico Breusch y Godfrey permite elaborar una prueba para la autocorrelacion que es

general.
Cuadro N° 13: Test de Breusch-Godfrey

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.973910 Prob. F(2,59) 0.1480

Obs*R-squared 4.703681 Prob. Chi-Square(2) 0.0952

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INE, BCB y ASFI

Se puede apreciar que en el Test de Breusch-Godfrey el valor probabilidad (0,14) es mayor
a los niveles de significancia (0,05) por tanto no rechazamos la hipdtesis nula de no

existencia de problemas de autocorrelacion.
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Cuadro N° 14: Prueba de Autocorrelacion

1| FORMULACION DE HIPOTESIS

Hipotesis nula Ho: | No existe problemas de autocorrelacion

Hipotesis Existe Problemas de autocorrelacion
Nivel de | NS=0.05
Valor Probabilidad | VP=0.14

Regla de decision | Si VP > 0.05 | Entonces se acepta Ho y se rechaza H,

Si VP <0.05 | Entonces se acepta H. y se rechaza Hy
0.14>0.05 No se rechaza la Ho y se rechaza la H,

Conclusié | No se rechaza la Hy, por tanto, no existe problemas de autocorrelacion.
Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N° 13

Dada la prueba se verifica que la probabilidad asociada a los estadisticos F y Chi-Square
son superiores al 5%, por tanto se llega a la conclusion de que el modelo no presenta

problemas de autocorrelacion.

Test de LJUNG-BOX

Una variante del estadistico Q de Box-Pierce es el estadistico Ljung-Box (LB), que se

define como:

~2
Pk 2

~ x’m
@ X

n

LB =n(n+2) ) (

Aunque en muestras grandes tanto el estadistico Q como el estadistico LB siguen la
distribucion ji cuadrada con m gl, se ha visto que el estadistico LB tiene mejores
propiedades en muestras pequeiias (mas potente, en el sentido estadistico) que el

estadistico Q.
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Cuadro N° 15: Correlograma de los Residuos al Cuadrado

Autocorrelation

Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

o
b
S|
S
o
S|

|*

**l :

.|*

*|

*|

'*| .

1 0.104 0.104 0.8396 0.360
2 -0.231 -0.244 5.0574 0.080
3 -0.098 -0.046 5.8300 0.120
4 0183 0.156 8.5642 0.073
5 0.004 -0.077 8.5654 0.128
6 -0.105 -0.033 9.4935 0.148
7 -0.046 -0.015 9.6723 0.208
8 -0.054 -0.123 9.9235 0.270
9 -0.057 -0.052 10.205 0.334
0 0.013 0.013 10.219 0.421
1 0.031 -0.011 307 0.503
2 0.046 0.066
3

5

-0.096 -0.102

0
0.500 0.572
:11.351 0.581

1

1

:]I

4 -0.033 -0.013 11.457 0.650
-0.092 -0.146 12.264 0.659
16 0.140 0.136 14.191 0.585
17 0.134 0.093 15.984 0.525
18 -0.043 -0.041 16.175 0.580
19 -0.081 0.033 16.843 0.600
20 0.050 0.010 17.110 0.646
21 0.018 -0.087 17.144 0.702
22 -0.002 0.052 17.145 0.755
23 -0.036 -0.036 17.288 0.795
24 0.001 0.006 17.288 0.836
25 0.048 0.116 17.551 0.861
26 0.007 -0.040 17.557 0.891
27 -0.075 -0.058 18.229 0.896
28 -0.120 -0.156 20.009 0.864
29 -0.030 -0.041 20.120 0.889
30 -0.053 -0.105 20.484 0.903
31 -0.022 0.024 20.547 0.923
32 -0.154 -0.176 23.721 0.854

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASFL

Cuadro N° 16: Test de LJUNG-BOX

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

H()Z pPi= 0

No existe autocorrelacién positiva ni negativa de orden i.

i=1,2,....m

Ha: piz 0

Existe autocorrelacion positiva o negativa de orden i. i=1,2,....m

2 | Nivel de significancia

a=0.05

3 | Estadistico de Prueba

LB =n(n+2) XL (

Py
L) =23,721

4 | Estadistico de Tablas

Keamy = Xison 32=43.77

5 | Regla de decision

SiLB < Xl m)

Entonces, se acepta Hy y se rechaza H,

23,721 <43,77

Entonces, se acepta Hy y se rechaza H,

Conclusion

Se acepta la Ho y se rechaza H, a un nivel de significacion del 5%

Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N°15
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Dado el resultado del test, se acepta la Ho de no existencia de autocorrelacion de orden

superior positivo o negativo de orden i.

4.4.2. Prueba de Heterocedasticidad

La heteroscedasticidad es la dispersion desigual, donde las varianzas del error no son
constantes, por lo tanto, puede llevar a plantear de manera equivocada la estimacion del
modelo econométrico, para detectar este tipo de estimadores y llegar a establecer un Mejor
Estimador Lineal Insesgado, es necesario verificar la existencia de heterocedasticidad, por
tanto, se realiza el contraste de White que es la mas general para detectar problemas de

heterocedasticidad.
Test de White

El test de White es considerado como el test global del modelo, permite detectar la
existencia global o no de heterocedasticidad en los modelos de regresion lineal, de esta

forma se obtiene la siguiente tabla:

Cuadro N° 17: Test de Heterocedasticidad de White

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.811704 Prob. F(13,61) 0.6458
Obs*R-squared 11.06062 Prob. Chi-Square(13) 0.6057
Scaled explained SS 5.863678 Prob. Chi-Square(13) 0.9510

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASFIL.
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De acuerdo al test desarrollado, se realiza la siguiente formulacion de hipotesis:

Cuadro N° 18: Prueba de Heterocedasticidad

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Hipotesis nula Ho: No existe problemas de heteroscedasticidad

Hipotesis alternativa H.: | Existe Problemas de heteroscedasticidad

Nivel de significancia NS=0.05

Valor Probabilidad VP=0.6057

Regla de decision Si VP > 0.05 Entonces se acepta Ho y se rechaza H,
Si VP <0.05 Entonces se acepta H, y se rechaza Hy
0.6057> 0.05 No se rechaza la Hy y se rechaza la H,

Conclusion No se rechaza la hipotesis nula e inmediatamente rechazada la alternativa por
lo tanto no existe problemas de heteroscedasticidad.

Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N° 17

Se observa que las probabilidades superan el 5%, por tanto se concluye que el modelo no
sufre heteroscedasticidad, es decir, tiene una varianza constante y cumple con el supuesto

de homocedasticidad.

4.4.3. Prueba de Multicolinealidad

Se presenta multicolinealidad cuando las variables explicativas presentan un alto nivel de
correlacion, lo que implica un alto grado de linealidad que no permite asegurar una buena
interpretacion de los resultados. La principal consecuencia de un modelo que presenta
multicolinealidad es que se obtienen estimaciones de los pardmetros con altos errores

estandares, haciéndolos poco precisos y muy inestables.

Por otro lado, no existe una posibilidad de series estadisticas con multicolinealidad
perfecta, su presencia se puede observar por las variables explicativas que estén
correlacionadas, para ello tenemos que ver si las varianzas estan infladas con el factor de

inflacion de varianza (VIF).
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Cuadro N° 19: Factor de Inflacion de Varianza

Variance Inflation Factors
Sample: 1998Q1 2016Q4
Included observations: 75

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
D(LPIB) 0.015886 1.759558 1.731283
D(INF) 2.73E-05 1.208704 1.206911
D(LTIMN) 0.003448 1.413597 1.388520
D(LENDEMP) 2.347588 7.972445 7.319333
D(LENDHOG) 0.049819 6.676023 6.334190

D(LCBSECPROD) 0.063831 3.084527 2.462401
D(LCBSECCOMSERV)  0.084346 2.598392 1.922211

D1999Q1 0.006413 1.222494 1.206194

D1999Q4 0.006676 1.272489 1.255523

D2001Q1 0.010243 1.952514 1.926480

D2001Q4 0.005936 1.131482 1.116395

D2009Q4 0.005518 1.051865 1.037840

D2014Q3 0.008260 1.574588 1.553594
C 0.000152 2172246 NA

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASFI

Para realizar esta prueba se debe verificar que VIF (Uncentered VIF) sea menor a 10, de

lo contrario se concluira que el modelo presenta multicolinealidad.

Cuadro N° 20: Prueba de Multicolinealidad

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Hipotesis nula Ho: No existe problemas de multicolinealidad

Hipotesis alternativa Ha: | Existe Problemas de multicolinealidad

Nivel de significancia NS=10

VIF D(LPIB)=1.75, D(INF)=1.20, D(LTIMN)=1.41,
D(LENDEMP)=7.97, D(LENDHOG)=6.67,
D(LCBSECPROD)=3.08, D(LCBSECCOMSERYV)=2.59

4 | Regla de decision Si VIF < 10 Se acepta la Hy y se rechaza la H,
Si VIF > 10 Se acepta la H, y se rechaza la Hy
Conclusion | No se rechaza la hipétesis nula, por lo tanto no existe problemas de
multicolinealidad.

Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N° 19
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4.4.4. Prueba de Normalidad

Para la estimacion del modelo econométrico la prueba de normalidad es muy importante

para la veracidad de los estadisticos de hipotesis realizadas.

Test de Jarque - Bera

La prueba de normalidad Jarque-Bera es una prueba asintdtica, o de muestras grandes.
También se basa en los residuos de MCO. Esta prueba calcula primero la asimetria y la

curtosis de los residuos minimos cuadrados ordinarios.3°

Grafico N° 27: Prueba de Normalidad

10

Series: Residuals
Sample 1998Q2 2016Q4

8 Observations 75
Mean -2.55e-17
6 T Median -1.73e-16
] Maximum 0.124659
. Minimum -0.137035
1 Std. Dev. 0.065760
Skewness -0.249637
2 | Kurtosis 2.602815
( Jarque-Bera  1.271972
0l T S ‘ ‘ L] Probability ~ 0.529413C

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASFIL.

En el gréfico se aprecia que el coeficiente de asimetria (Skewness) tiende a cero, el cual
nos da indicios de normalidad, la kurtosis tiende a tres lo que da atin mas pistas de que el

error tiene una distribucion normal.

80 pamodar N. Gujarati, Dawn C. Porter. “Econometria”. Quinta edicién. 2010. P4g.131.
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Cuadro N° 21: Test de Jarcke - Bera

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Ho: Los residuos se distribuyen normalmente

H.: Los residuos no se distribuyen normalmente

2 | Nivel de significancia | a=0.05
Valor Probabilidad VP=0,5294

4 | Regla de decision Si VP > 0,05 Entonces, se acepta Ho y se rechaza H,
Si VP < 0,05 Entonces, se rechaza Hy y se acepta H,
0,5294 > 0,05 Se acepta la Hy y se rechaza H,

Conclusion Se acepta la Ho y se rechaza H, a un nivel de significacion del
5%

Fuente: Elaboracion propia en base al grafico N° 27

Asimismo, el estadistico Jarcke Bera (JB) nos da un valor de 1,27 y su nivel de
probabilidad es de 0,5294 (52,94%), lo que permite aceptar la hipdtesis nula de
normalidad en los residuos del modelo, lo que indica que los errores del modelo se

distribuyen de manera normal con media cero y varianza constante.

4.4.5. Prueba de Estabilidad del Modelo Econométrico

La estabilidad de los coeficientes de regresion puede verse alterada por la presencia de
cambios estructurales en la relacion entre la variable regresada (Y) y las regresoras (X).
Un cambio estructural hace referencia a que los valores de los parametros del modelo no

permanecen constantes a lo largo de todo el periodo.

Para probar la existencia de estabilidad se desarroll6 diferentes pruebas, los cuales son el
test de CUSUM, CUSUMSQ y Test de Ramsey, donde la posible inestabilidad de las
funciones podria verificarse examinando el comportamiento de los residuos que generan

las estimaciones recursivas de esos ajustes.
Test de Cusum
En el siguiente grafico se observa el test de Cusum junto con la banda de confianza de

dicho contraste, a un 5% de significancia., disco test sefiala que si alguno de los valores
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calculados (linea azul) supera el limite de significancia (linea roja) se rechazara la
hipotesis nula de permanencia estructural y asumir que existe un cambio estructural en el

modelo.

Grafico N° 28: Test de Cusum
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASF

El test de Cusum presenta la siguiente formulacion:

Cuadro N° 22: Prueba de estabilidad de Cusum

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Ho: Existencia de estabilidad en el modelo
H.: Existencia de Inestabilidad en el modelo
2 | Nivel de significancia 0=0.05
3 | Estadistico de prueba Grafica de la serie S;
4 | Estadistico referencial RBC = Recta de banda de confianza
5 | Toma de Decision Si esta dentro de RBC | Se acepta la Ho y se rechaza H,
S esta fuera de RBC Se acepta la H, y se rechaza Hy

Conclusion: Se acepta la Ho y se rechaza Haa un nivel de significacion del 5%

Fuente: Elaboracion propia en base al grafico N° 28
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De esta forma se observa que los valores calculados para Cusum (linea azul) no pasa del
5% de significancia (linea roja), por tanto se demuestra que en el modelo existe

permanencia estructural, vale decir que es estable.

Test de Cusum cuadrado (CUSUMSQ)

Una medida alternativa, aunque no equivalente a utilizar CUSUM, consiste en emplear
los cuadrados de los residuos recursivos. De nuevo, la suma acumulada en el tiempo de
estos residuos al cuadrado, conocida como CUSUM al cuadrado, permite comprobar

desviaciones no aleatorias desde su linea de valor medio.

De igual manera, el test sefiala que la linea azul, representada por los valores calculados,
no debe atravesar la linea roja de nivel de significancia del 5%, dado este caso significa
estabilidad en el modelo econométrico, en caso contrario el modelo presentaria cambios

estructurales, por ello se presenta el siguiente grafico:

Grafico N° 29: Test de Cusum al cuadrado
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASF
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El test de CusumQ presenta la siguiente formulacion:

Cuadro N° 23: Prueba de estabilidad de CusumQ

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Ho: Existencia de estabilidad en el modelo

H.: Existencia de Inestabilidad en el modelo

Nivel de significancia 0=0.05

Estadistico de prueba Grafica de la serie S;
Estadistico referencial RBC = Recta de banda de confianza

N K| WIN

Toma de Decision S¢ esta dentro de RBC | Se acepta la Hy y se rechaza H,

S; esta fuera de RBC Se acepta la Ha y se rechaza Hy

Conclusion: Se acepta la Ho y se rechaza H,a un nivel de significacion del 5%

Fuente: Elaboracion propia en base al grafico N° 29

Se concluye que los valores calculados para Cusum al cuadrado (linea azul) no pasa del
5% de significancia (linea roja), por tanto se demuestra que en el modelo existe

permanencia estructural, vale decir que el modelo econométrico presenta estabilidad.
Verificacion de la Hipotesis:

Para la verificacion de la hipotesis de trabajo se construye un modelo econométrico que
se comienza por la especificacion y la formulacion de un conjunto de hipdtesis, este
procedimiento inicial puede incurrir en diferentes errores, por lo que conviene, someter al

modelo diversas pruebas que permitan comprobar la validez y eficacia antes de utilizarlo.
Test de Ramsey

Para comprobar la estabilidad y correcta especificacion polindmica del modelo, se plantea
el test alternativo general compuesto por Ramsey RESET test, que se observa en la

siguiente tabla.
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Cuadro N° 24: Test de Ramsey

Ramsey RESET Test

Specification: D(LIM) D(LPIB) D(INF) D(LTIMN) D(LENDEMP)
D(LENDHOG) D(LCBSECPROD) D(LCBSECCOMSERYV) D1999Q1
D1999Q4 D2001Q1 D2001Q4 D2009Q4 D2014Q3 C

Omitted Variables: Squares of fitted values

Value df Probability
t-statistic 0.195574 60 0.8456
F-statistic 0.038249 (1, 60) 0.8456
Likelihood ratio 0.047796 1 0.8269
F-test summary:

Sum of Sq. df Mean Squares

Test SSR 0.000204 1 0.000204
Restricted SSR 0.320007 61 0.005246
Unrestricted SSR 0.319803 60 0.005330
LR test summary:

Value
Restricted LoaL 98.21335
Unrestricted LogL 98.23725

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la INE, BCB y ASFI

El test de Ramsey presenta la siguiente formulacion:

Cuadro N° 25: Prueba de Estabilidad del modelo

1 | FORMULACION DE HIPOTESIS

Hipotesis nula Ho: Existe estabilidad en el modelo

Hipotesis alternativa Ha: No existe Estabilidad en el modelo

Nivel de significancia NS=0.05

Valor Probabilidad VP=0.84

Regla de decision Si VP > 0.05 | Entonces se acepta Hy y se rechaza H,
Si VP <0.05 | Entonces se acepta H, y se rechaza Hy
0.84>0.05 No se rechaza la Hy y se rechaza la H,

Conclusion | No se rechaza la hipotesis nula, por lo tanto el modelo es estable.

Fuente: Elaboracion propia en base al cuadro N° 24

Se observa que el valor probabilidad es mayor al nivel de significancia del 5%, no se
rechaza la hipotesis nula, es decir, el modelo estd bien especificado, existe estabilidad y
tiene una forma funcional correcta. Por tanto las variables independientes presentan

incidencia sobre el nivel de la cartera en mora.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. CONCLUSIONES

5.1.1. Conclusion General

De acuerdo al analisis desarrollado en el trabajo de investigacion durante el periodo de
estudio 1998 - 2016, la mora del sistema bancario es determinada y afectada en su
comportamiento por factores macroecondémicos y microecondomicos. En este marco la tasa
de morosidad se relaciona negativamente con el Producto Interno Bruto y la cartera bruta
destinado al sector comercial y servicios; y se relaciona positivamente con la tasa de
inflacion, la tasa de interés activa efectiva en moneda nacional, endeudamiento de las
empresas, endeudamiento de los hogares y cartera bruta de créditos destinado al sector

productivo.

5.1.2. Conclusiones Especificas

a) El analisis econométrico demostro que las variables que tienen mayor incidencia en el
nivel de la cartera en mora son: el endeudamiento de las empresas, la cartera bruta
destinado al sector comercial y servicios, el Producto Interno Bruto y el endeudamiento
de los hogares. El endeudamiento de las empresas demuestra ser la variable mas
representativa con un coeficiente de 6.35, lo que indica que ante un incremento del 1% en
el endeudamiento de las empresas se espera un incremento de 6,35% en el indice de mora,
y esta disminuira en 1,58% ante un incremento del 1% en el nivel de la cartera bruta del
sector comercial y servicios. Por otro lado, las variables que menos inciden en la mora del
sistema bancario son: la tasa de inflacion, la tasa de interés activa efectiva en moneda
nacional y la cartera bruta destinado al sector productivo, siendo la tasa de inflacion la que
incide en menor magnitud sobre la cartera en mora, ya que si la tasa de inflacién

incrementa en 1% el indice de mora tendria un incremento del 0,003%, porcentaje que
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indica que la tasa de inflacion no afecta de manera significativa al indice de mora del

sistema bancario.

b) El Producto Interno Bruto y la morosidad muestran una relacién inversa, segun el
modelo estimado. A partir del afio 2003 la mora bancaria se mantiene en bajos niveles,
favoreciendo la estabilidad del sistema bancario, el PIB presenta un crecimiento
destacable en los ultimos afios, el cual podria resultar como factor determinante en la
mora. Se podria afirmar que existe una relacion ciclica entre el crecimiento econémico y
la morosidad de la cartera; es decir, en periodos de auge las familias y empresas
experimentan mayores ingresos, lo que les facilita el cumplimiento de sus obligaciones
financieras, en este caso crediticias, mientras que durante las recesiones los agentes
presentan dificultad en cumplir con sus pagos, el cual provocaria mayor nivel de

morosidad.

¢) Las restricciones de liquidez, medidas por las tasas de interés activas en MN muestran
incidencia principalmente en los Gltimos afios, es decir, ante un descenso de esta variable,
la capacidad de pago o liquidez de la persona no se ve afectada, lo cual se traduce en que

los clientes cumplan con el pago de sus deudas.

d) Un mayor nivel de endeudamiento de los agentes econdmicos y, por ende, de las
empresas y hogares, tienen efectos sobre la morosidad de la banca. El andlisis del
endeudamiento de las empresas y hogares es consistente con la teoria, ya que presenta una
relacion directa; es decir, agentes con un mayor nivel de endeudamiento presentan mas

dificultades para hacer frente a sus compromisos crediticios.

e) Con respecto a la inflacion de la economia, el analisis econométrico sefiala que la
variable presenta relacion positiva, vale decir, un aumento en el nivel de precios provoca
una menor capacidad de pago de las personas, el cual podria generar el incumplimiento

de los pagos correspondientes.

f) La cartera de créditos destinado al sector productivo presenta un efecto positivo sobre

el indice de mora, es decir, un mayor ritmo de expansion del crédito aumenta la morosidad,
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sin embargo, la cartera de créditos destinado al sector comercial y servicios presenta una
relacion inversa. Cabe destacar que la cartera crediticia se ha incrementado en los Gltimos
afos, debido a los resultados de medidas de politica econdémica e incentivos de regulacion

que impulsaron la expansion de la cartera de créditos.

De esta forma, el modelo estimado resulta consistente con la teoria, logrando una

satisfactoria explicacion de los determinantes de la morosidad.

5.2. RECOMENDACIONES
5.2.1. Recomendaciones Especificas

a) Respecto a la tasa de crecimiento del PIB, se recomienda a las autoridades reguladoras
y entidades financieras prestar atencion a dicha variable macroecondémica, ya que posibles
periodos de crisis y recesion provocarian niveles elevados de morosidad en el sistema
bancario. Un crecimiento estable, sin recesiones profundas y expansiones del crédito bajo
politicas moderadas, representan una medida eficiente para asegurar bajos niveles de

morosidad.

b) Desde el punto de vista de gestion de riesgos, debe prestarse atencion a entidades que
reflejen un aumento en el volumen de la cartera de créditos, pues en periodos sucesivos
los indicadores de morosidad podrian aumentar. De esta manera la institucion financiera
debe concentrar sus créditos a sectores que no presenten elevado riesgo, asi mantener un

indice de mora bajo.

¢) El crecimiento de la cartera de créditos es relevante en el sector productivo y no
productivo, por tanto se recomienda una diversificacion eficiente de la cartera por tipo de
crédito y actividad econdmica, debido a que ciertos sectores econdmicos pueden provocar
un elevado nivel de mora, por ello la entidad financiera debe manejar una politica

crediticia expansiva adecuada y prudencial.

d) La politica de las tasas de interés es un factor importante en el sistema bancario, por

tanto se debe aplicar la normativa en todas las entidades financieras. Es importante
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mantener una politica de tasa de interés activa baja, porque promueve a la inversion
privada para adquirir créditos, asi fortalecer el aparato productivo, en consecuencia, el
Sistema Financiero capta créditos, ofreciendo diversos productos de crédito a los
inversionistas. Sin embargo, se recomienda prudencia ya que de implementar una politica
de crecimiento de los créditos, existe la posibilidad de que empiecen a colocar a clientes
mas riesgosos, lo cual repercutiria en una mayor morosidad y problemas posteriores en

las entidades financieras.

e) Se deben establecer politicas y programas con el objeto de reducir el endeudamiento
de las empresas, elaborar estrategias o buscar nuevas condiciones y tasas de interés con el
sistema financiero, que le permitan a la empresa cumplir con todas sus obligaciones de
deuda, de esta manera podria anticipar y minimizar los efectos desfavorables. Respecto al
endeudamiento de los hogares, el cual integra el crédito hipotecario de vivienda y el
crédito de consumo, las familias deben realizar un estricto control sobre el manejo de los
recursos, sin embargo, el ciclo econdmico, el desempleo y otros resultan un factor
importante en el comportamiento de la morosidad de los hogares, en este caso se debe
tomar en cuenta la deuda promedio del cliente, asi tomar medidas y el regulador debe

cuidar que las entidades no sobreendeuden a sus clientes.

f) La supervision bancaria, en este caso la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) debe ser fuerte y efectiva, de manera que la supervision deberia darse
estableciendo politicas eficientes, asi lograr un sistema financiero estable. Es adecuado
que la ASFI, transmita a las entidades del Sistema Financiero los temas de gestion de
riesgos, fundamentalmente el riesgo de crédito, y asegurar que los bancos operen de

manera integral y sélida.
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Anexo N° 1: Datos del Modelo Econométrico

Tasa de

Cartera Bruta

Cartera Bruta

indice PIB en R Tasa de del Sector Del Sector Endeudamiento | Endeudamiento
PERIODO de Millones de Interés Inflacién | Productivoen | Comercialy | de las Empresas | de los Hogares
mora % Bs en;:IIN % Millones de Servicios en % %
Bs Millones de Bs

mar-98 | 6,41 | 5.104,07 | 42,47 | 9,08 | 7.305,93 | 12.036,21 93,67 6,33
jun-98 | 6,02 | 5.682,21 |47,56| 7,69 | 7.894,99 | 13.185,60 87,36 12,64
sep-98 | 6,03 | 5.428,85 | 41,32 | 7,02 | 8.484,05 | 13.810,40 83,94 16,06
dic-98 | 4,60 | 5.501,49 |29,94| 4,39 | 10.013,10 | 13.774,95 79,92 20,08
mar-99 | 6,81 | 5.141,97 | 44,42 | 2,00 | 10.127,06 | 13.889,27 80,39 19,61
jun-99 | 7,19 | 5.631,53 | 30,87 | 1,49 | 10.454,95 | 13.335,92 82,40 17,60
sep-99 | 8,17 | 5.385,86 | 27,44 | 2,59 | 10.782,84 | 13.542,52 81,82 18,18
dic-99 | 6,57 | 5.649,98 | 24,95| 3,13 | 11.413,34| 12.833,13 84,33 15,67
mar-00| 7,39 | 5.249,52 |35,85| 4,63 | 11.400,08 | 12.670,76 82,55 17,45
jun-00 | 7,71 | 5.904,00 | 36,50 | 4,21 | 11.619,40 | 12.478,26 83,17 16,83
sep-00 | 10,01 | 5.440,79 |38,09| 5,92 | 11.578,65 | 12.145,88 82,58 17,42
dic-00 | 10,29 | 5.761,96 | 26,05| 3,41 | 11.239,74 | 11.675,98 82,30 17,70
mar-01|12,68| 5.249,13 | 19,66 | 1,80 | 9.244,03 | 12.823,71 83,76 16,24
jun-01 | 13,98 | 5.957,30 | 22,11 | 2,68 | 9.405,75 | 12.244,85 84,24 15,76
sep-01 | 15,92 | 5.581,77 | 20,22 | (0,02) | 9.195,05 | 11.943,77 83,71 16,29
dic-01 | 14,36 | 5.944,50 | 1896 | 0,92 | 9.276,21 | 11.272,11 83,92 16,08
mar-02 | 15,83 | 5.321,69 | 17,16 | 0,85 | 9.381,89 | 11.091,25 84,32 15,68
jun-02 | 16,64 | 6.187,35 | 18,86 | 0,20 | 9.485,20 | 10.959,23 83,78 16,22
sep-02 | 18,92 | 5.790,53 | 20,59 | 1,03 | 9.641,60 | 10.289,95 82,14 17,86
dic-02 | 17,65| 5.998,17 |19,10| 2,45 | 9.593,92 | 10.353,72 81,68 18,32
mar-03 | 20,05 | 5.498,24 | 21,18 | 2,80 | 9.712,50 | 10.030,55 81,43 18,57
jun-03 | 19,29 | 6.387,99 | 14,69 | 3,23 | 9.931,06 | 10.055,19 81,71 18,29
sep-03 | 18,20 | 5.842,78 | 12,47 | 3,62 | 9.869,07 | 10.249,22 82,00 18,00
dic-03 | 16,74 | 6.200,41 | 13,65| 3,94 | 9.909,92 | 10.043,40 81,32 18,68
mar-04 | 18,23 | 5.739,40 | 10,06 | 4,25 | 9.715,09 | 9.859,91 80,49 19,51
jun-04 | 17,57 | 6.620,94 | 13,78 | 4,92 | 9.551,64 | 9.966,86 79,95 20,05
sep-04 | 16,92 | 6.202,29 | 17,80 | 4,27 | 9.281,20 | 9.952,71 79,08 20,92
dic-04 | 14,02 | 6.365,44 | 13,01 | 4,62 | 9.417,19 | 10.036,29 78,70 21,30
mar-05 | 15,52 | 5.994,80 | 18,07 | 5,71 | 9.470,40 | 10.780,10 78,84 21,16
jun-05 | 13,66 | 6.884,15 | 17,40 | 6,40 | 9.653,53 | 10.996,19 78,28 21,72
sep-05 | 13,68 | 6.438,36 | 11,74 | 553 | 9.483,15 | 11.214,86 77,50 22,50
dic-05 | 11,34| 6.712,94 | 11,59 | 4,91 | 9.308,04 | 11.450,69 76,24 23,76
mar-06 | 12,17 | 6.259,40 | 12,66 | 3,72 | 9.120,84 | 11.526,09 75,39 24,61
jun-06 | 10,49 | 7.150,29 | 11,22 | 3,49 | 9.194,25 | 11.901,96 75,25 24,75
sep-06 | 10,12 | 6.807,90 | 12,54 | 4,31 | 9.344,04 | 12.347,13 74,86 25,14
dic-06 | 8,67 | 7.061,33 | 11,93 | 4,95 | 9.187,38 | 12.753,35 73,92 26,08
mar-07 | 8,82 | 6.417,30 | 13,96 | 7,19 | 9.310,06 | 12.739,39 72,94 27,06
jun-07 | 7,05 | 7.442,69 |11,56| 6,59 | 9.836,33 | 13.325,50 73,70 26,30
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sep-07 | 694 | 7.171,63 |14,69| 10,48 | 9.965,98 | 13.788,29 73,69 26,31
dic-07 | 5,61 | 7.492,40 | 14,35| 11,73 | 9.920,89 | 14.333,87 73,33 26,67
mar-08 | 5,70 | 6.837,88 | 15,79 | 14,08 | 9.490,91 | 14.619,70 72,26 27,74
jun-08 | 5,23 | 7.955,17 | 13,26 | 17,32 | 9.951,58 | 15.012,27 73,03 26,97
sep-08 | 5,03 | 7.678,22 |12,59| 14,51 | 10.097,55 | 15.603,72 73,27 26,73
dic-08 | 4,28 | 7.806,56 | 13,91 | 11,85 | 10.113,78 | 15.910,17 72,67 27,33
mar-09 | 4,76 | 7.039,51 | 15,73 | 6,56 | 9.837,56 | 15.942,78 72,17 27,83
jun-09 | 4,42 | 8.130,17 |11,91| 2,12 | 10.591,59 | 16.303,69 72,87 27,13
sep-09 | 4,21 | 7.956,76 | 10,71 | 0,64 | 10.320,54 | 17.126,55 73,10 26,90
dic-09 | 3,53 | 8.167,81 | 9,08 | 0,26 | 10.972,22 | 17.822,60 73,49 26,51
mar-10| 3,77 | 7.266,23 | 9,04 | 0,69 | 10.605,33 | 18.278,93 72,47 27,53
jun-10 | 3,11 | 8.437,64 | 9,94 | 1,33 | 12.035,06 | 21.066,24 73,72 26,28
sep-10 | 2,55 | 8.252,00 | 10,28 | 3,27 | 12.812,57 | 22.147,24 70,92 29,08
dic-10 | 2,20 | 8.629,82 | 10,37 | 7,18 | 13.154,60 | 23.882,43 70,67 29,33
mar-11| 2,33 | 7.715,28 | 10,15 | 11,11 | 13.502,27 | 24.530,15 70,16 29,84
jun-11 | 1,92 | 8.796,98 | 10,51 | 11,28 | 15.125,06 | 26.347,63 71,36 28,64
sep-11 | 1,85 | 8.683,05 | 11,47 | 9,93 | 15.868,45 | 27.859,81 71,35 28,65
dic-11 | 1,65 | 9.086,17 | 11,06 | 6,90 | 16.296,35 | 29.613,67 71,60 28,40
mar-12| 1,72 | 8.101,80 | 11,41 | 4,03 | 16.334,34 | 30.407,19 71,19 28,81
jun-12 | 1,68 | 9.183,01 | 10,54 | 4,54 | 17.857,29 | 31.935,32 72,02 27,98
sep-12 | 1,72 | 9.081,85 | 11,72 | 4,43 | 18.811,18 | 33.408,98 71,98 28,02
dic-12 | 1,47 | 9.670,81 | 10,60 | 4,54 | 19.284,04 | 36.084,02 71,93 28,07
mar-13| 1,59 | 8.656,91 | 11,36 | 5,04 | 19.259,90 | 37.389,15 71,17 28,83
jun-13 | 1,59 | 9.833,49 |10,85| 4,81 | 21.116,37 | 39.645,49 71,50 28,50
sep-13 | 1,63 | 9.744,16 |11,14| 7,13 | 21.412,82 | 42.070,80 70,63 29,37
dic-13 | 1,52 |10.252,01|11,41| 6,48 | 21.995,31 | 44.625,30 69,86 30,14
mar-14| 1,64 | 9.168,56 | 10,54 | 6,12 | 21.916,65 | 45.518,91 68,68 31,32
jun-14 | 1,51 | 10.305,09 | 10,94 | 7,33 | 24.376,03 | 47.473,36 69,01 30,99
sep-14 | 1,60 |10.331,31| 8,47 | 4,30 | 29.398,10 | 55.703,29 70,07 29,93
dic-14 | 1,47 |10.783,20| 8,00 | 5,19 | 31.330,44 | 58.067,72 69,98 30,02
mar-15| 1,71 | 9.609,05 | 8,20 | 4,75 | 32.229,54 | 58.852,96 69,28 30,72
jun-15 | 1,58 | 10.846,34 | 8,14 | 3,19 | 35.708,84 | 60.621,40 69,50 30,50
sep-15 | 1,64 |10.737,40| 8,11 | 4,08 | 38.511,71 | 61.962,71 69,17 30,83
dic-15 | 1,49 |11.366,81| 7,36 | 2,95 | 42.302,93 | 63.644,11 69,33 30,67
mar-16 | 1,73 |10.123,44| 7,64 | 3,28 | 44.523,22 | 64.083,37 68,87 31,13
jun-16 | 1,67 |11.197,08 | 8,09 | 4,16 | 47.253,72 | 67.227,55 68,26 31,74
sep-16 | 1,68 |11.268,03| 7,92 | 3,47 | 49.301,40 | 69.179,37 67,61 32,39
dic-16 | 1,58 |11.785,75| 7,82 | 4,00 | 51.776,50 | 71.088,62 67,29 32,71

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI; Banco Central de Bolivia
— BCB; Instituto nacional de Estadistica — INE; Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — MEFP.
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Anexo N° 2: Comportamiento de las Variables Econémicas, 1998 — 2016

im pib inf
2% 12,000 20
11,000 ,
2] 16
10,0001
124
151 9,000
8
104 8,000
n
7,000
5
6,000 01
D\I\I\I\I\I\I\I\I\I S\OOO\I\I\I\I\I\I\I\I\I ‘4\I\I\I\I\I\I\I\I\I
9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16 9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16 9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16
timn endemp endhog
50 95 35
40 901 30
851 25
30
801 20
20
754 151
101 70 101
O\I\I\I\I\I\I\I\I\I 65\I\I\I\I\I\I\I\I\I 5\I\I\I\I\I\I\I\I\I
9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16 9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16 9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16
cbsecprod cbseccomserv
60,000 80,000
50,000
60,000 1
40,000
30,000 1 40,000
20,000
20,000 1
10,0001
O\I\I\I\I\I\I\I\I\I O\I\I\I\I\I\I\I\I\I
9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16 9% 00 02 04 06 08 10 12 14 16

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI; Banco Central de Bolivia
— BCB; Instituto nacional de Estadistica — INE; Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — MEFP.
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Anexo N° 3: Producto Interno Bruto de Bolivia, 1998-2016

(En millones de Bolivianos y porcentaje)

AfO PIB EN MILLONES CRECIMIENTO
DE BS ECONOMICO
1998 21.716,62 5,03%
1999 21.809,33 0,43%
2000 22.356,27 2,51%
2001 22.732,70 1,68%
2002 23.297,74 2,49%
2003 23.929,42 2,71%
2004 24.928,06 4,17%
2005 26.030,24 4,42%
2006 27.278,91 4,80%
2007 28.524,03 4,56%
2008 30.277,83 6,15%
2009 31.294,25 3,36%
2010 32.585,68 4,13%
2011 34.281,47 5,20%
2012 36.037,46 5,12%
2013 38.486,57 6,80%
2014 40.588,16 5,46%
2015 42.559,60 4,86%
2016 44.374,31 4,26%
CRECIMIENTO
PERIODO MODELO ECONOMICO
PROMEDIO
1998 - 2005 Neoliberal 2,93%
2006 - 2016 Econdmico, Social, Comunitario y Productivo 4,97%

Fuente: Elaboracion Propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Anexo N° 4: Producto Interno Bruto segin Actividad Econémica, a precios constantes, 1998-2016
(En millones de Bolivianos)

DESCRIPCION 1-1998 | I1-1998 | I1I-1998 | 1V-1998 | 1-1999 | 11-1999 | III-1999 | IV-1999 | 1-2000 | II-2000 | III-2000 | IV-2000 | 1-2001 11-2001 | II1-2001 | IV-2001
PIB A PRECIOS DE MERCADO 5.104,07 | 5.682,21 | 5.428,85 | 5.501,49 | 5.141,97 | 5.631,53 | 5.385,86 | 5.649,98 | 5.249,52 | 5.904,00 | 5,440,791 | 5.761,96 | 5.249,13 | 5.957,30 | 5.581,77 | 5.944,50
Derechos de importacién, IVA, IT y otros imp ind 468,67 | 492,97 | 499,33 | 508,80 | 446,50 | 425,68 | 427,65 | 464,23 | 433,45 | 446,03 442,33 502,37 | 432,33 | 450,06 | 450,87 | 539,85
PIB A PRECIOS BASICOS 4.635,41 | 5.189,24 | 4.929,52 | 4.992,69 | 4.695,46 | 5.205,85 | 4.958,21 | 5.185,76 | 4.816,07 | 5.457,98 | 4.998,46 | 5.259,59 | 4.816,80 | 5.507,24 | 5.130,90 | 5.404,64
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 727,87 | 991,68 | 644,88 | 631,84 | 750,98 | 1.008,17 | 637,52 | 674,72 | 769,44 | 1.049,71 | 655,00 703,99 | 786,67 | 1.083,60 | 687,29 | 730,56
Petrdleo crudo y gas natural 236,69 247,26 291,03 246,13 235,19 227,14 272,57 242,63 230,94 235,79 311,86 312,79 228,01 233,92 291,93 336,97
Minerales metalicos y no metalicos 268,99 277,11 289,03 256,79 241,81 244,31 270,30 282,71 255,39 258,71 271,69 268,85 235,26 258,66 262,34 265,99
Industria manufacturera 862,41 | 88552 | 92894 | 853,34 | 890,29 | 922,70 | 940,30 | 880,19 | 892,90 | 940,13 935,18 930,32 | 876,10 | 987,26 | 980,38 | 954,18
Electricidad, gas y agua 93,18 109,08 102,87 126,09 97,28 113,77 106,17 134,38 100,89 117,93 107,45 133,46 100,04 117,69 108,28 136,78
Construccién 215,84 | 227,16 | 261,97 | 279,74 | 159,88 | 191,21 | 218,29 | 249,60 | 16564 | 186,87 194,60 237,75 | 166,86 | 171,84 | 184,56 | 206,77
Comercio 423,82 489,32 451,80 457,86 425,35 489,80 438,82 466,07 438,17 510,16 451,54 491,33 432,53 500,33 465,96 503,53
Transporte y comunicaciones 565,39 | 578,68 | 606,11 | 598,88 | 553,97 | 576,14 | 611,11 | 589,54 | 563,32 | 587,80 619,74 614,11 | 582,36 | 582,98 | 657,10 | 634,58
Establ fin, seguros, bienes inmueblesy servalasemp | 647,64 | 708,48 | 724,72 | 709,90 | 776,90 | 759,09 | 834,80 | 790,71 | 743,84 | 866,90 758,33 771,42 | 734,75 | 868,58 | 757,90 | 785,03
Servicios de la administracion publica 412,97 463,72 496,80 574,35 428,85 465,18 513,16 584,08 463,52 503,23 488,75 568,50 465,03 489,15 513,91 606,92
Otros servicios 384,18 | 410,64 | 400,94 | 405,08 | 406,45 | 41501 | 420,05 | 419,18 | 42511 | 429,55 432,20 431,39 | 436,14 | 435,88 | 444,83 | 447,49
Servicios bancarios imputados -203,57 | -199,41 | -269,56 | -147,31 | -271,49 | -206,67 | -304,88 | -128,05 | -233,08 | -228,80 -227,88 -204,32 | -226,95 | -222,64 | -223,56 | -204,15
DESCRIPCION 1-2002 11-2002 | 11I-2002 | IV-2002 1-2003 11-2003 | 11-2003 | IV-2003 1-2004 11-2004 | 11-2004 | IV-2004 1-2005 11-2005 | 11I-2005 | IV-2005
PIB A PRECIOS DE MERCADO 5.321,69 | 6.187,35 | 5.790,53 | 5.998,17 | 5.498,24 | 6.387,99 | 5.842,78 | 6.200,41 | 5.739,40 | 6.620,94 | 6.202,29 | 6.365,44 | 5.994,80 | 6.884,15 | 6.438,36 | 6.712,94
Derechos de importacion, IVA, IT y otros imp ind 473,09 498,81 491,32 568,72 480,09 503,36 485,66 621,34 532,64 566,55 542,82 657,01 593,18 605,57 583,60 713,80
PIB A PRECIOS BASICOS 4.848,60 | 5.688,53 | 5.299,22 | 5.429,45 | 5.018,16 | 5.884,63 | 5.357,11 | 5.579,07 | 5.206,76 | 6.054,39 | 5.659,47 | 5.708,42 | 5.401,62 | 6.278,57 | 5.854,76 | 5.999,14
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 791,60 | 1.101,95 | 682,32 726,96 873,90 1.215,19 734,52 766,98 875,21 1.195,48 | 752,34 776,47 917,00 | 1.260,82 | 788,96 812,08
Petréleo crudo y gas natural 256,10 | 264,95 | 306,44 | 314,81 | 258,23 | 286,15 | 323,90 | 37529 | 318,45 | 354,23 | 440,09 | 431,70 | 391,30 | 420,21 | 478,09 | 480,20
Minerales metalicos y no metalicos 248,75 258,30 258,41 257,72 252,67 267,63 263,79 245,05 233,56 227,49 236,20 245,14 233,36 239,99 270,80 298,41
Industria manufacturera 863,35 | 99544 | 990,06 | 958,59 | 902,44 | 1.033,17 | 1.001,75 | 1.015,01 | 956,42 | 1.076,69 | 1.103,63 | 1.036,19 | 976,99 | 1.107,99 | 1.108,22 | 1.105,09
Electricidad, gas y agua 101,52 122,43 111,33 137,84 105,07 125,40 114,63 141,89 107,07 129,21 118,38 147,36 109,46 132,62 121,96 151,61
Construccién 148,80 | 216,82 | 241,17 | 241,32 | 127,49 | 169,58 | 168,38 | 181,92 | 12522 | 171,50 | 17520 | 189,56 | 134,68 | 168,15 | 192,73 | 207,94
Comercio 433,00 527,75 473,60 508,92 445,75 532,03 487,84 525,53 478,37 559,70 507,85 523,11 491,64 582,32 523,48 535,21
Transporte y comunicaciones 592,11 | 628,95 | 694,93 | 647,32 | 60529 | 65519 | 730,11 | 671,90 | 626,04 | 683,92 | 760,63 | 699,31 | 644,09 | 699,17 | 785,76 | 721,92
Establ fin, seguros, bienes inmuebles y servalasemp | 727,49 851,59 741,06 727,28 703,33 821,37 706,22 714,96 683,79 810,33 699,58 709,40 674,84 818,59 706,50 713,46
Servicios de la administracién publica 457,00 | 494,23 | 553,77 | 63579 | 477,99 | 513,33 | 569,24 | 653,86 | 516,04 | 546,24 | 587,40 | 640,04 | 529,25 | 564,17 | 607,25 | 672,12
Otros servicios 446,09 451,06 453,57 453,38 452,98 455,02 458,56 457,82 464,37 468,79 471,19 469,99 473,55 470,74 476,47 478,07
Servicios bancarios imputados 217,20 | -224,92 | -207,44 | -180,48 | -186,98 | -189,42 | -201,83 | -171,13 | -177,77 | -169,18 | -193,02 | -159,84 | -174,53 | -186,19 | -205,45 | -176,98

Fuente: Elaboracion Propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Producto Interno Bruto segiin Actividad Econémica, a precios constantes (En millones de bolivianos)

DESCRIPCION 1-2006 11-2006 111-2006 1V-2006 1-2007 11-2007 111-2007 1V-2007 1-2008 11-2008 111-2008 1V-2008 1-2009 11-2009 111-2009 1V-2009
PIB A PRECIOS DE MERCADO 6.259,40 | 7.150,29 6.807,90 7.061,33 | 6.417,30 | 7.442,69 7.171,63 7.492,40 6.837,88 7.955,17 7.678,22 7.806,56 | 7.039,51 | 8.130,17 | 7.956,76 | 8.167,81
Derechos de importacién, IVA, IT y otros imp ind 630,18 637,42 626,93 750,25 662,19 685,45 672,13 790,36 713,88 737,46 701,53 851,24 740,25 596,64 676,98 931,64
PIB A PRECIOS BASICOS 5.629,22 | 6.512,87 6.180,97 6.311,08 | 5.755,11 | 6.757,24 6.499,50 6.702,05 6.124,00 7.217,72 6.976,69 6.955,32 | 6.299,26 | 7.533,52 | 7.279,79 | 7.236,18
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 937,63 1.292,14 843,41 866,64 925,40 1.269,89 866,97 857,63 952,80 1.306,81 888,93 873,85 990,51 1.364,27 924,86 890,85
Petréleo crudo y gas natural 441,00 421,30 513,22 475,74 433,07 461,19 525,76 528,26 481,84 473,11 517,05 516,04 388,16 443,74 464,66 423,48
Minerales metélicos y no metalicos 288,45 277,63 287,93 258,04 266,32 280,47 306,47 369,74 405,49 475,25 541,17 489,11 487,22 524,99 567,84 520,11
Industria manufacturera 1.017,96 | 1.157,57 1.212,94 1.257,66 | 1.042,06 | 1.238,62 1.301,72 1.346,71 1.094,60 1.292,15 1.366,73 1.356,04 | 1.117,62 | 1.356,46 | 1.450,39 | 1.430,86
Electricidad, gas y agua 110,37 138,00 126,68 161,41 114,87 143,89 131,52 169,31 121,63 148,70 136,06 173,21 126,88 158,01 144,52 185,59
Construccion 110,13 165,98 215,52 269,91 115,25 180,33 248,83 326,39 124,48 195,34 271,62 359,48 133,54 210,82 300,77 408,68
Comercio 511,44 639,67 553,61 509,96 530,25 668,78 590,00 549,41 554,10 700,12 625,13 570,54 572,66 729,61 659,84 607,92
Transporte y comunicaciones 665,98 705,14 803,51 787,98 708,03 735,65 839,36 783,30 717,71 764,43 881,78 825,63 748,27 805,10 945,72 868,45
Establ fin, seguros, bienes inmuebles y serv a las emp 722,01 867,19 755,71 725,57 768,74 908,66 805,36 780,08 820,95 957,55 833,23 803,65 855,13 987,21 872,80 841,86
Servicios de la administracion publica 548,50 584,24 629,17 697,48 580,51 611,04 650,46 717,28 603,87 660,25 685,48 707,58 633,31 702,48 727,80 765,88
Otros servicios 483,28 486,85 487,68 485,87 494,65 499,54 504,24 499,45 504,92 511,06 515,41 513,08 518,21 525,54 530,99 532,73
Servicios bancarios imputados -207,52 -222,83 -248,41 -185,18 -224,03 -240,81 -271,19 -225,52 -258,38 -267,06 -285,89 -232,90 -272,25 -274,70 -310,40 -240,22
DESCRIPCION 1-2010 11-2010 111-2010 IV-2010 1-2011 11-2011 111-2011 IV-2011 1-2012 11-2012 111-2012 IV-2012 1-2013 11-2013 111-2013 IV-2013
PIB A PRECIOS DE MERCADO 7.266,23 | 8.437,64 8.252,00 8.629,82 | 7.715,28 | 8.796,98 8.683,05 9.086,17 8.101,80 9.183,01 9.081,85 9.670,81 | 8.656,91 | 9.833,49 | 9.744,16 | 10.252,01
Derechos de importacidn, IVA, IT y otros imp ind 695,72 643,91 771,63 1.089,01 811,04 721,47 885,45 1.182,06 920,73 792,91 982,40 1.312,99 [ 1.043,90 899,82 1.120,52 1.372,29
PIB A PRECIOS BASICOS 6.570,51 | 7.793,73 7.480,36 7.540,81 | 6.904,23 | 8.075,51 7.797,60 7.904,10 7.181,07 8.390,11 8.099,45 8.357,81 | 7.613,01 | 8.933,66 | 8.623,64 | 8.879,73
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 984,89 1.347,84 906,03 882,60 1.025,07 | 1.380,61 921,89 919,73 1.064,89 1.432,38 961,90 964,38 1.098,52 | 1.487,68 | 1.018,39 | 1.026,19
Petrdleo crudo y gas natural 418,86 463,58 542,99 534,53 480,47 477,37 574,66 567,13 518,68 546,71 627,52 715,15 640,84 640,83 728,79 733,98
Minerales metélicos y no metalicos 493,79 527,03 506,99 486,81 499,71 521,88 569,41 491,37 458,39 479,39 542,35 498,72 470,58 508,83 535,84 520,71
Industria manufacturera 1.168,98 | 1.413,60 1.472,97 1.438,45 1.228,50 | 1.461,77 1.515,71 1.489,91 1.292,68 1.545,80 1.582,10 1.545,60 | 1.348,90 | 1.649,73 | 1.672,46 | 1.658,16
Electricidad, gas y agua 134,16 170,09 153,11 202,77 145,41 179,72 165,63 217,71 155,40 193,07 173,97 227,29 164,42 202,33 183,20 238,14
Construccion 145,75 233,70 320,81 432,14 157,70 248,27 344,38 472,38 176,02 271,66 374,65 498,50 187,78 291,40 414,04 568,19
Comercio 598,44 758,65 685,88 628,91 624,68 777,72 708,36 657,20 647,27 803,82 737,97 683,43 665,27 838,91 768,68 712,42
Transporte y comunicaciones 787,45 887,51 998,83 962,78 847,13 935,32 1.052,17 1.023,35 887,41 947,71 1.063,84 1.063,40 940,74 1.022,50 | 1.138,97 | 1.125,11
Establ fin, seguros, bienes inmuebles y serv a las emp 900,30 1.038,46 916,28 901,94 930,88 1.081,24 946,06 931,34 1.013,25 1.182,84 1.045,79 1.034,17 | 1.093,79 | 1.275,86 | 1.098,92 1.099,36
Servicios de la administracion publica 683,59 701,34 761,77 785,77 708,48 761,38 792,21 850,42 752,55 795,38 849,27 897,62 820,54 870,36 944,27 973,90
Otros servicios 533,98 543,39 549,95 551,03 548,83 559,61 565,21 565,26 567,39 578,85 586,46 583,28 583,78 596,59 605,25 605,00
Servicios bancarios imputados -279,67 -291,44 -335,26 -266,91 -292,62 -309,38 -358,09 -281,69 -352,84 -387,50 -446,36 -353,73 -402,14 -451,36 -485,17 -381,41
DESCRIPCION 1-2014 11-2014 111-2014 1IV-2014 1-2015 11-2015 111-2015 1V-2015 1-2016 11-2016 111-2016 1IV-2016

PIB A PRECIOS DE MERCADO 9.168,56 | 10.305,09 | 10.331,31 | 10.783,20 | 9.609,05 | 10.846,34 | 10.737,40 | 11.366,81 | 10.123,44 | 11.197,08 | 11.268,03 | 11.785,75

Derechos de importacidn, IVA, IT y otros imp ind 1.155,25 981,89 1.218,16 1.482,36 | 1.246,05 | 1.057,12 1.307,48 1.604,49 1.326,23 1.101,28 1.337,52 1.668,08

PIB A PRECIOS BASICOS 8.013,30 | 9.323,20 9.113,16 9.300,84 | 8.363,00 | 9.789,22 9.429,93 9.762,32 8.797,22 | 10.095,80 | 9.930,52 | 10.117,67

Agricultura, silvicultura, caza y pesca 1.132,79 | 1.515,67 1.085,12 1.074,11 1.191,37 | 1.586,61 1.135,48 1.140,21 1.225,37 1.605,39 1.173,29 1.207,96

Petrdleo crudo y gas natural 693,92 698,18 765,38 744,34 687,77 686,25 744,97 743,10 672,18 646,20 722,14 696,47

Minerales metélicos y no metalicos 498,96 530,19 587,79 541,38 497,83 561,35 539,67 529,19 550,37 568,63 577,06 532,38

Industria manufacturera 1.413,78 | 1.699,01 1.739,42 1.732,24 | 1.479,26 | 1.785,06 1.793,00 1.828,47 1.576,91 1.869,36 1.947,79 1.917,60

Electricidad, gas y agua 173,38 212,43 196,53 256,25 184,80 230,45 207,47 268,52 198,77 241,50 219,76 278,25

Construccion 199,22 315,07 455,29 605,95 219,31 333,43 466,99 640,32 234,43 370,79 521,47 663,43

Comercio 692,97 868,39 798,25 741,20 720,94 907,20 833,24 774,44 755,44 936,58 877,70 809,46

Transporte y comunicaciones 984,52 1.074,35 1.196,99 1.183,58 [ 1.032,11 | 1.137,85 1.258,17 1.245,37 1.089,87 1.194,25 1.339,50 1.314,84

Establ fin, seguros, bienes inmuebles y serv a las emp | 1.186,93 1.345,20 1.169,06 1.139,46 1.232,37 | 1.426,24 1.247,36 1.228,07 1.326,61 1.528,91 1.345,83 1.335,80

Servicios de la administracion publica 882,02 923,02 1.007,02 1.046,50 954,18 1.005,30 1.112,09 1.148,60 1.034,81 1.046,80 1.147,87 1.173,32

Otros servicios 609,36 618,47 629,41 629,24 632,22 640,63 657,00 655,47 660,86 664,26 683,53 688,08

Servicios bancarios imputados -454,54 -476,78 -517,08 -393,41 -469,14 -511,17 -565,50 -439,44 -528,39 -576,87 -625,42 -499,92

Fuente: Elaboracién Propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Anexo N° 5: Saldo de la Balanza Comercial, 1998 — 2016
(En millones de délares)

ANO BALANZA COMERCIAL EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
1998 (879,00) 1104,00 (1983,00)
1999 (704,00) 1051,10 (1755,10)
2000 (583,61) 1246,09 (1829,70)
2001 (422,90) 1284,80 (1707,70)
2002 (476,17) 1298,73 (1774,90)
2003 (18,53) 1597,38 (1615,91)
2004 288,97 2165,84 (1876,87)
2005 395,89 2826,72 (2430,82)
2006 1035,81 3951,55 (2915,73)
2007 918,48 4504,16 (3585,68)
2008 1443,77 6525,14 (5081,37)
2009 415,42 4960,36 (4544,94)
2010 811,65 6401,89 (5590,25)
2011 430,90 8358,22 (7927,32)
2012 2675,67 11253,96 (8578,28)
2013 2013,88 11697,70 (9683,82)
2014 2135,60 12809,71 (10674,10)
2015(p) (1159,06) 8684,02 (9843,08)
2016(p) (1515,40) 6999,68 (8515,08)
BALANZA COMERCIAL
PERIODO MODELO PROMEDIO
1998 - 2005 Neoliberal -299,92
2006 - 2016 Econdmico, Social, Comunitario y Productivo 836,97

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB) - UDAPE

Anexo N° 6: Inflacion Anual Observada, 1998 — 2016
(En porcentaje)

ANO INFLACION %
1998 4,39
1999 3,13
2000 3,41
2001 0,92
2002 2,45
2003 3,94
2004 4,62
2005 4,91
2006 4,95
2007 11,73
2008 11,85
2009 0,26
2010 7.18
2011 6,90
2012 4,54
2013 6,48
2014 5.19
2015 2,95
2016 4,00
PERIODO MODELO INFLACION PROMEDIO
1998 - 2005 Neoliberal 3,47
2006 - 2016 Econdmico, Social, Comunitario y Productivo 6,00

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB)
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Anexo N° 7: Tasas de Interés Activas Efectivas del Sistema Bancario, 1998 — 2016

(En porcentaje)

DESCRIPCION MONEDA NACIONAL | MONEDA EXTRANJERA
1998 29,94% 15,55%
1999 24,95% 16.26%
2000 26,05% 15,29%
2001 18,96% 13,5%
2002 19,1% 11,92%
2003 13,65% 9,5%
2004 13,01% 9.49%
2005 11,59% 11.6%
2006 11,83% 11,23%
2007 14,35% 10,45%
2008 13,82% 12,56%
2009 9,07% 8,56%
2010 10,38% 7.35%
2011 10.81% 7.87%
2012 10,6% 7.59%
2013 11.41% 7.62%
2014 8% 7.08%
2015 7.36% 7.72%
2016 7.82% 9.46%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Bolivia (BCB)

Anexo N° 8: Cartera de Créditos y Depdsitos del Sistema Bancario, 1998 — 2016

(En millones de bolivianos)

DESCRIPCION CB DE pEpaSITOs
- CUENTA DE TOTAL

CREDITOS VISTA AHORRO DPF OTROS DEPOSITOS
1998 23.788 4.184,6 3.527 .1 11.727,9 489,7 19.929,2
1999 24.246 3.780,2 3.804,1 13.263,7 657,0 21.505,0
2000 22.916 4.172,6 4.513,1 12.645,3 1.046,2 22.377,2
2001 20.548 4.,988,6 5.518,3 10.501,2 1.052,2 22.060,4
2002 19.948 5.391,8 4.877,2 9.891,1 922,9 21.083,0
2003 19.953 6.064,5 6.027,9 8.261,8 861,4 21.215,6
2004 19.453 5.508,7 4.888,5 9.328,2 848,3 20.573,7
2005 20.759 5.906,0 5.849,5 10.192,4 1.081,6 23.029,4
2006 21.941 6.899,4 7.454,4 10.746,5 1.412,1 26.512,3
2007 24.255 8.192,2 10.430,5 11.975,1 1.483,0 32.080,9
2008 26.024 9.812,0 14.384,6 13.417,2 2.044,5 39.658,2
2009 28.795 13.193,6 16.020,0 16.203,0 2.312,5 47.729,2
2010 37.037 14.673,4 17.025,0 17.830,7 2.556,0 52.085,1
2011 45.910 16.537,5 20.874,0 20.973,8 2.837,3 61.222,7
2012 55.368 19.973,1 23.762,3 26.257,4 3.531,8 73.524,7
2013 66.621 22.240,1 28.662,4 30.164,9 3.923,2 84.990,5
2014 89.398 26.350,1 38.260,7 42.501,7 6.986,9 114.099,4
2015 105.947 30.237,1 48.924,4 50.836,7 7.997,6 137.995,8
2016 122.865 29.979,9 45.179,7 58.700,5 8.972,8 142.832,9

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI
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Anexo N° 9: Cartera por Tipo de Crédito y Cartera en mora del Sistema Bancario, 1998 — 2016
(En millones de bolivianos)

DESCRIPCION 1-1998 1-1998 | 111-1998 | IV-1998 | 1-1999 1-1999 | 111-1999 | IV-1999 | 1-2000 11-2000 | 111-2000 | 1V-2000 | 1-2001 1-2001 | 111-2001 | 1V-2001
CARTERA BRUTA 19.342,1 | 21.080,6 | 22.294,5 | 23.788,0 | 24.016,3 | 23.790,9 | 24.325,4 | 24.246,5 | 24.070,8 | 24.097,7 | 23.724,5 | 22.915,7 | 22.067,7 | 21.650,6 | 21.138,8 | 20.548,3
CARTERA EN MORA 1.060,5 [ 1.124,0 | 1.345,0 | 1.094,9 | 1.060,5 | 1.637,3 | 1.841,2 | 15923 | 1.778,1 | 1.859,0 | 2.376,0 | 2.357,7 | 2.798,9 | 3.027,2 | 3.364,3 | 2.951,1
CARTERA VENCIDA 501,7 522,0 645,0 395,7 501,7 655,7 772,7 666,0 699,1 470,3 727,8 639,7 842,7 715,2 839,7 585,1
CARTERA EN EJECUCION 558,8 602,0 699,9 699,2 558,8 981,6 1.068,5 926,3 1.078,9 | 1.388,7 | 1.6482 | 1.717,9 | 1.956,2 | 2.312,1 | 2.524,6 | 2.366,0
CREDITO COMERCIAL - - - - - 18.426,3 | 18.697,5 | 18.618,3 | 18.528,6 | 19.093,5 | 18.727,0 | 18.048,9 | 17.636,7 | 17.431,4 | 16.338,3 | 15.980,0
CREDITO HIP.DE VIVIENDA - - - - - 2.564,4 | 2.708,0 | 2.2316 | 2.8359 | 2.711,9 | 2.643,1 | 2.661,3 | 2.299,7 | 2.255,0 | 2.3364 | 2.272,1
MICROCREDITO - - - - - 1.178,4 | 1.204,5 | 1.829,2 | 1.341,7 948,7 864,1 809,8 847,9 808,1 1.356,7 | 1.264,6
CREDITO DE CONSUMO - - - - - 1.621,8 | 1.7153 | 1.567,4 | 1.364,7 | 1.343,5 | 1.490,3 | 1.395,7 | 1.283,5 | 1.156,1 | 1.107,4 | 1.031,5
DESCRIPCION 1-2002 1-2002 | 111-2002 | 1V-2002 | 1-2003 1-2003 | 111-2003 | IV-2003 | 1-2004 1-2004 | 111-2004 | 1V-2004 | 1-2005 11-2005 | 111-2005 | 1V-2005
CARTERA BRUTA 20.473,1 | 20.444,4 | 19.931,5 | 19.947,6 | 19.743,0 | 19.986,3 | 20.118,3 | 19.953,3 | 19.575,0 | 19.518,5 | 19.233,9 | 19.453,5 [ 20.250,5 | 20.649,7 | 20.698,0 | 20.758,7
CARTERA EN MORA 3.240,0 | 3.401,6 | 3.771,7 | 3.519,8 | 3.959,5 | 3.855,6 | 3.662,3 | 3.340,2 | 3.567,6 | 3.429,9 | 3.254,5 | 2.727,3 | 3.143,0 | 2.820,3 | 2.831,5 | 2.354,2
CARTERA VENCIDA 691,8 591,2 796,7 435,4 789,6 549,5 460,7 373,9 579,0 540,8 341,1 232,3 550,4 302,0 276,6 195,2
CARTERA EN EJECUCION 2.548,1 | 2.810,4 | 2.9750 | 3.084,5 | 3.169,8 | 3.306,0 | 3.201,6 | 2.966,3 | 2.988,6 | 2.889,1 | 2.913,4 | 2.4950 | 2.592,7 | 2.518,4 | 2.554,9 | 2.159,0
CREDITO COMERCIAL 16.347,8 | 16.258,6 | 15.616,4 | 15.568,9 | 15.392,7 | 15.634,6 | 15.668,7 | 15.394,6 | 14.928,9 | 14.782,5 | 14.435,9 | 14.497,3 | 14.504,7 | 14.608,9 | 14.389,0 | 14.100,7
CREDITO HIP. DE VIVIENDA | 2.247,6 | 2.389,7 | 2.618,3 | 2.734,0 | 2.783,7 | 2.824,7 | 2.809,4 | 2.915,9 | 3.019,9 | 3.122,2 | 3.206,2 | 3.295,9 | 3.405,7 | 3.574,8 | 3.711,3 | 3.905,5
MICROCREDITO 916,0 870,0 756,1 724,1 683,8 695,7 827,5 831,1 826,9 822,4 774,7 812,7 1.460,1 | 1.5564 | 1.651,2 | 1.725,8
CREDITO DE CONSUMO 961,8 926,2 940,7 920,7 882,8 831,2 812,7 811,8 799,3 791,4 817,2 847,6 880,0 909,7 946,5 1.026,7
DESCRIPCION 1-2006 1-2006 | 11I-2006 | 1V-2006 | 1-2007 1-2007 | 111-2007 | 1V-2007 | 1-2008 11-2008 | 111-2008 | 1V-2008 1-2009 1-2009 | 111-2009 | 1V-2009
CARTERA BRUTA 20.646,9 | 21.096,2 | 21.691,2 | 21.940,7 | 22.049,5 | 23.161,8 | 23.754,3 | 24.254,8 | 24.110,6 | 24.963,8 | 25.701,3 | 26.023,9 | 25.780,3 | 26.895,3 | 27.447,1 | 28.794,8
CARTERA EN MORA 2.512,6 | 2.213,3 | 2.1955 | 1.901,8 | 1.9451 | 1.632,1 | 1.649,3 | 1.359,8 | 1.373,7 | 1.3056 | 1.291,9 | 1.113,5 | 1.228,4 | 1.188,8 | 1.156,6 | 1.016,2
CARTERA VENCIDA 334,4 236,7 315,3 186,8 230,0 146,0 169,2 131,0 177,6 215,7 180,6 143,2 260,2 174,0 195,8 133,4
CARTERA EN EJECUCION 2.178,2 | 1.976,6 | 1.880,2 | 1.7149 | 1.7151 | 1.486,1 | 1.480,2 | 1.228,8 | 1.196,1 | 1.090,0 | 1.1113 970,3 968,2 1.014,8 960,7 882,8
CREDITO COMERCIAL 13.803,3 | 13.990,8 | 14.107,8 | 13.945,9 | 13.770,7 | 14.477,3 | 14.664,7 | 14.653,0 | 14.021,0 | 14.573,0 | 14.902,1 | 14.725,6 | 14.358,2 | 15.221,0 | 15.553,5 | 16.397,3
CREDITO HIP. DE VIVIENDA | 4.019,1 | 4.162,3 | 43162 | 4.441,1 | 45952 | 4.707,2 | 4.797,9 | 4.955,5 | 5.149,3 | 5.174,4 | 5.229,7 | 5.369,8 | 5.415,7 | 5.513,9 | 5.547,0 | 5.633,7
MICROCREDITO 1.762,4 | 1.884,4 | 2.130,1 | 2.272,2 | 2.312,0 | 2.592,0 | 2.839,1 | 3.133,3 | 3.402,5 | 3.657,5 | 3.929,1 | 4.185,2 | 4.247,2 | 43774 | 45116 | 4.764,8
CREDITO DE CONSUMO 1.062,1 | 1.058,8 | 1.137,0 | 1.281,5 | 1.371,5 | 1.3854 | 1.452,6 | 1.513,0 | 1.537,8 | 1.558,9 | 1.640,3 | 1.743,4 | 1.759,2 | 1.783,0 | 1.834,9 | 1.999,0
DESCRIPCION 1-2010 11-2010

CARTERA BRUTA 28.884,3 | 33.101,3

CARTERA EN MORA 1.090,0 | 1.029,0

CARTERA VENCIDA 226,9 170,6

CARTERA EN EJECUCION 863,2 858,5

CREDITO COMERCIAL 16.123,3 | 17.326,2

CREDITO HIP. DE VIVIENDA | 5.903,2 | 6.245,4

MICROCREDITO 4.810,6 | 7.075,6

CREDITO DE CONSUMO 2.047,3 | 2.4540

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
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DESCRIPCION -2010 | Iv-2010 | 1-2011 | n-2011 | m-2011 | Iv-2011 1-2012 1-2012 | m-2012 | v-2012 | 12013 | 1-2013 | m-2013 | v-2013 | 1-2014 | 1-2014
CARTERA BRUTA 34.959,8 | 37.037,0 | 38.032,4 | 41.472,7 | 43.728,3 | 45.910,0 | 46.741,5 | 49.792,6 | 52.220,2 | 55.368,1 | 56.649,0 | 60.761,9 | 63.483,6 | 66.620,6 | 67.435,6 | 71.849,4
CARTERA EN MORA 889,9 813,7 885,8 794,3 810,0 759,1 805,6 836,6 900,3 812,0 902,8 964,5 | 1.0353 | 1.009,8 | 1.103,1 | 1.084,6
CARTERA VENCIDA 204,1 133,0 229,3 169,9 181,4 146,9 184,6 182,8 234,6 210,8 268,1 291,3 321,9 311,3 380,6 345,8
CARTERA EN EJECUCION 685,8 680,7 656,6 624,3 628,6 612,2 621,1 653,8 665,8 601,2 634,7 673,2 713,4 698,5 722,6 738,8
CREDITO EMPRESARIAL 8.588,4 | 9.529,8 | 9.536,9 | 11.513,6 | 11.844,5 | 12.078,7 | 11.547,4 | 12.483,9 | 12.460,8 | 12.042,5 | 11.599,2 | 12.889,4 | 12.867,8 | 13.219,9 | 12.367,8 | 14.530,5
CREDITO PYME 8.984,4 | 8.894,6 | 9.463,8 | 9.909,3 | 10.556,1 | 11.146,0 | 11.484,2 | 12.237,2 | 13.061,6 | 14.120,0 | 14.560,7 | 15.336,6 | 15.750,3 | 16.192,9 | 16.382,6 | 16.688,5
MICROCREDITO 7.220,0 | 7.747,9 | 7.683,0 | 8.173,8 | 87992 | 9.6454 | 102442 | 11.137,6 | 12.0650 | 13.663,2 | 14.158,9 | 15.220,6 | 16.220,9 | 17.125,8 | 17.567,5 | 18.361,6
CREDITO HIP. DE VIVIENDA | 6.710,6 | 7.049,9 | 7.307,1 | 7.654,3 | 7.992,7 | 84455 | 88558 | 9.2088 | 9.647,8 | 10.061,7 | 10.428,6 | 11.012,7 | 11.753,3 | 12.471,0 | 13.062,8 | 13.935,9
CREDITO DE CONSUMO 3.456,4 | 3.814,8 | 4.0416 | 4221,7 | 45358 | 45944 | 46100 | 47252 | 49850 | 54808 | 59018 | 6.302,5 | 6.891,3 | 7.611,0 | 8.054,9 | 8.332,9
DESCRIPCION -2014 | Iv-2014 | 1-2015 | 11-2015 | m-2015 | Iv-2015 1-2016 1-2016 | 1I-2016 | IV-2016
CARTERA BRUTA 85.101,4 | 89.398,2 | 91.082,5 | 96.330,2 | 100.474,4 | 105.947,0 | 108.606,6 | 114.481,3 | 118.480,8 | 122.865,1
CARTERA EN MORA 1.359,4 | 1.313,9 | 1.553,9 | 1.5255 | 1.6492 | 1.577,4 | 1.8820 | 1.911,7 | 1.992,5 | 1.9353
CARTERA VENCIDA 499,4 416,8 575,4 504,4 562,8 491,9 704,3 647,9 671,0 608,8
CARTERA EN EJECUCION 860,0 897,0 9785 | 1.021,1 | 1.0864 | 1.0855 | 1.177,7 | 12638 | 13215 | 1.326,6
CREDITO EMPRESARIAL 15.933,2 | 17.543,3 | 17.685,9 | 20.056,4 | 20.553,7 | 22.743,2 | 23.154,0 | 24.995,2 | 25.287,7 | 26.174,2
CREDITO PYME 18.622,8 | 18.389,7 | 17.897,5 | 18.004,4 | 18.405,9 | 18.489,3 | 18.521,6 | 18.719,9 | 18.936,5 | 19.164,2
MICROCREDITO 25.075,7 | 26.630,9 | 27.516,8 | 28.891,4 | 30.533,7 | 32.216,8 | 33.124,5 | 34.426,0 | 35.884,2 | 37.334,1
CREDITO HIP. DE VIVIENDA | 16.663,4 | 17.686,2 | 18.625,2 | 19.784,6 | 21.101,7 | 22.477,2 | 23.738,1 | 25.891,2 | 27.562,8 | 29.075,3
CREDITO DE CONSUMO 8.806,2 | 9.148,0 | 9.357,1 | 9.593,5 | 9.879,5 | 10.020,6 | 10.068,3 | 10.449,0 | 10.809,4 | 11.117,3

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI
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Anexo N° 10: Cartera de Créditos a Unidades Economicas y Hogares, 1998 — 2016
(En millones de bolivianos)

DESCRIPCION 111999 | M-1999 | 1V-1999 | [-2000 12000 | 111-2000 1V-2000 1-2001 11-2001 111-2001 1V-2001 1-2002
UNID. ECONOMICAS | 19.604,73 | 19.901,98 | 20.447,44 | 19.870,27 | 20.042,18 | 19.591,11 | 18.858,72 | 18.484,57 | 18.239,54 | 17.695,07 | 17.244,67 | 17.263,81
HOGARES 4.186,14 | 4.423,38 | 3.799,03 | 4.200,57 | 4.055,48| 4.133,42| 4.057,00| 3.583,16| 3.411,05| 3.443,75| 3.303,66| 3.209,33
TOTAL 23.790,88 | 24.325,36 | 24.246,47 | 24.070,84 | 24.097,66 | 23.724,53 | 22.915,72 | 22.067,74 | 21.650,59 | 21.138,82 | 20.548,32 | 20.473,13
DESCRIPCION 11-2002 | 11-2002 | IV-2002 | 1-2003 1-2003 111-2003 1V-2003 1-2004 11-2004 111-2004 1V-2004 1-2005
UNID. ECONOMICAS | 17.128,52 | 16.372,50 | 16.293,01 | 16.076,52 | 16.330,29 | 16.496,15 | 16.225,65| 15.755,75| 15.604,93 | 15.210,56 | 15.310,05 | 15.964,80
HOGARES 3.315,91| 3.559,05| 3.654,63| 3.666,53| 3.655,96| 3.622,13| 3.727,67| 3.819,25| 3.913,57| 4.023,34| 4.143,44| 4.285,70
TOTAL 20.444,43 | 19.931,55 | 19.947,64 | 19.743,05 | 19.986,25 | 20.118,28 | 19.953,32| 19.575,00| 19.518,50 | 19.233,91 | 19.453,49 | 20.250,50
DESCRIPCION 11-2005 | 111-2005 | IV-2005 | [-2006 12006 | 111-2006 1V-2006 1-2007 11-2007 111-2007 1V-2007 1-2008
UNID. ECONOMICAS | 16.165,24 | 16.040,21 | 15.826,50 | 15.565,70 | 15.875,13 | 16.237,94 | 16.218,05| 16.082,71| 17.069,28 | 17.503,77 | 17.786,26 | 17.423,50
HOGARES 4.484,48 | 4.657,80 | 4.932,23| 5.081,23 | 5.221,08| 5.453,22| 5.722,68| 5.966,75| 6.092,55| 6.250,50| 6.468,49| 6.687,12
TOTAL 20.649,72 | 20.698,01 | 20.758,73 | 20.646,93 | 21.096,21 | 21.691,16 | 21.940,73 | 22.049,45 | 23.161,83 | 23.754,27 | 24.254,76 | 24.110,61
DESCRIPCION 1-2008 | 11-2008 | 1V-2008 | [-2009 11-2009 111-2009 1V-2009 1-2010 1-2010 111-2010 1IV-2010 1-2011
UNID. ECONOMICAS | 18.230,52 | 18.831,19 | 18.910,76 | 18.605,43 | 19.598,43 | 20.065,17 | 21.162,13 | 20.933,82 | 24.401,88 | 24.792,79 | 26.172,36 | 26.683,73
HOGARES 6.733,32 | 6.870,08| 7.113,18| 7.174,91| 7.296,85| 7.381,93| 7.632,68| 7.950,43| 8.699,42| 10.167,01| 10.864,66 | 11.348,70
TOTAL 24.963,84 | 25.701,28 | 26.023,94 | 25.780,34 | 26.895,28 | 27.447,10 | 28.794,81 | 28.884,26 | 33.101,30 | 34.959,80 | 37.037,03 | 38.032,43
DESCRIPCION 1-2011 | m-2011 | Iv-2011 | I-2012 11-2012 111-2012 1IV-2012 1-2013 11-2013 111-2013 1IV-2013 1-2014
UNID. ECONOMICAS | 29.596,65 | 31.199,77 | 32.870,06 | 33.275,79 | 35.858,64 | 37.587,40 | 39.825,57 | 40.318,71| 43.446,61| 44.838,98 | 46.538,60 | 46.317,90
HOGARES 11.876,04 | 12.528,48 | 13.039,96 | 13.465,74 | 13.933,97 | 14.632,76 | 15.542,50 | 16.330,33 | 17.315,25| 18.644,65 | 20.082,00 | 21.117,67
TOTAL 41.472,68 | 43.728,26 | 45.910,01 | 46.741,53 | 49.792,61 | 52.220,17 | 55.368,06 | 56.649,05| 60.761,86 | 63.483,62 | 66.620,61 | 67.435,57
DESCRIPCION 1-2014 | m-2014 | Iv-2014 | I-2015 11-2015 111-2015 1IV-2015 1-2016 1-2016 111-2016 1IV-2016
UNID. ECONOMICAS | 49.580,63 | 59.631,76 | 62.563,91 | 63.100,21 | 66.952,15 | 69.493,28 | 73.449,26 | 74.800,17 | 78.141,07 | 80.108,51| 82.672,56
HOGARES 22.268,76 | 25.469,62 | 26.834,25 | 27.982,29 | 29.378,08 | 30.981,14 | 32.497,77 | 33.806,42 | 36.340,20 | 38.372,26 | 40.192,56
TOTAL 71.849,39 | 85.101,39 | 89.398,16 | 91.082,50 | 96.330,24 | 100.474,43 | 105.947,04 | 108.606,59 | 114.481,27 | 118.480,77 | 122.865,12

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI
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Anexo N° 11: Cartera del Sistema Bancario segtn destino de crédito, 1998 -2016
(En millones de bolivianos)

DESCRIPCION 1-1998 11-1998 11-1999 111-1999 1V-1999 1-2000 11-2000 | 111-2000 | IV-2000 | 1-2001 11-2001 | 111-2001 | 1IV-2001 | 1-2002 11-2002 | 111-2002 | IV-2002 | 1-2003 | 11-2003
Agricultura y ganaderia 2.335,56 | 2.519,16 | 3.053,38 | 2.526,40 | 2.591,88 | 2.549,9 | 2.565,0 | 2.474,9 | 2.443,0 | 2.237,7 | 2.200,7 | 2.135,6 | 2.047,6 | 2.066,4 | 2.018,1 | 2.104,8 | 2.097,4 | 2.257,5 | 2.219,4
Caza, silvicultura y pesca - - 31,78 32,05 37,55 35,2 37,4 32,3 29,6 19,7 14,5 16,5 16,4 16,3 17,2 16,6 18,7 17,7 17,5
Petréleo crudo y gas natural - - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 135,2 125,5 111,3 191,0 208,2 208,6 218,8 190,9 255,7 373,7
Minerales metilicos y no metilicos 177,16 | 187,43 | 210,86 | 234,66 | 333,43 352,3 312,5 297,3 270,9 154,8 154,3 138,1 165,4 173,3 167,4 119,9 98,1 101,4 | 1875
Industria manufacturera 3.567,82 | 3.802,77 | 4.617,36 | 3.671,44 | 4.539,49 | 4.434,5 | 4.561,4 | 4.610,5 | 4.523,6 | 4.339,8 | 4.468,7 | 4.350,4 | 4.375,4 | 4.319,2 | 4.468,7 | 4.504,7 | 4.638,9 | 4.537,6 | 4.726,9
Electricidad, gas y agua 24,56 21,75 100,59 118,18 96,24 89,1 92,7 138,8 120,6 91,2 84,4 88,5 74,3 164,6 211,2 218,3 200,6 212,4 231,5
Construccién 1.200,83 | 1.363,87 | 2.440,97 | 4.200,11 | 3.814,75 | 3.939,1 | 4.050,4 | 4.024,9 | 3.852,1 | 2.265,7 | 2.357,7 | 2.354,7 | 2.406,1 | 2.434,0 | 2.394,0 | 2.458,5 | 2.349,4 | 2.330,1 | 2.174,5
Venta al por mayor y menor 5.861,04 | 6.267,48 | 4.999,98 | 5.199,98 | 5.596,82 | 5.346,9 | 5.130,0 | 5.234,6 | 4.811,0 | 4.489,9 | 4.072,7 | 4.028,6 | 3.996,6 | 3.839,2 | 3.812,3 | 3.707,5 | 3.665,6 | 3.547,5 | 3.505,9
Hoteles y restaurantes 0,00 0,00 151,82 146,26 239,56 263,1 267,5 300,8 324,8 324,5 323,8 333,6 382,6 373,9 386,9 416,8 432,4 433,5 430,6
Transporte, almac y comunicaciones 587,79 649,84 807,44 810,94 888,16 891,0 | 1.030,8 | 989,3 959,6 902,9 912,2 794,7 892,1 924,8 939,8 852,0 984,7 | 1.037,0 | 1.021,7
Intermediacion Financiera 1.406,01 | 1.552,90 | 235,00 207,43 196,72 195,4 173,5 179,5 188,0 426,4 576,8 505,6 522,7 537,7 502,0 461,7 461,6 456,0 442,9
Serv. Inmobiliario y empresariales - - 287,64 245,81 255,17 252,8 272,4 220,6 204,8 4.145,4 | 3.802,0 | 3.697,2 | 3.525,9 | 3.590,2 | 3.556,3 | 3.479,1 | 3.491,0 | 3.286,6 | 3.381,1
Administracién Publica - - 18,81 16,48 61,39 59,1 67,7 66,2 57,1 89,6 78,4 107,2 89,9 103,0 99,1 69,8 69,4 68,4 83,4
Educacién - - 682,18 815,57 351,65 2.492,6 | 2.502,7 | 2.272,7 | 2.235,5 318,8 315,1 309,5 254,2 250,0 271,6 270,1 292,0 305,8 307,2
Serv. iales, ¢ les y per 4.181,38 | 4.715,38 - - - 97,2 84,7 101,0 94,6 2.110,4 | 2.146,3 | 2.146,9 | 1.586,2 | 1.453,8 | 1.374,4 | 1.015,4 939,8 880,1 867,2
Serv. de hogares privados - - - - - 340,0 363,5 378,9 404,6 11,6 9,7 11,3 10,8 7.2 6,4 6,2 5,4 48 3,9
Serv. de organizaciones y 6rganos ext - - - - - 280,9 271,1 169,1 171,5 4,1 6,5 1,7 0,9 0,9 0,8 2,8 1,4 1,4 1,5
Actividades atipicas - - 6.153,05 | 6.100,04 | 5.243,67 | 2.451,9 | 2.314,4 | 2.233,2 | 2.224,5 0,1 1,3 7,5 10,1 10,4 9,6 8,5 10,4 9,6 9,7

DESCRIPCION 11-2003 | 1V-2003 1-2004 11-2004 | 111-2004 | 1V-2004 | 1-2005 | 1-2005 | 11-2005 | IV-2005 | 1-2006 | 1-2006 | 11-2006 | IV-2006 | 1-2007 | 11-2007 | 111-2007 | IV-2007 | 1-2008
Agricultura y ganaderia 2.004,1 2.107,9 2.129,5 2.097,0 2.037,3 | 2.026,4 | 2.076,6 | 1.998,8 | 1.965,1 | 1.900,3 | 1.875,1 | 1.744,0 | 1.698,6 | 1.616,9 | 1.647,1 | 1.628,9 | 1.638,7 | 1.550,0 | 1.493,8
Caza, silvicultura y pesca 17,4 25,5 17,5 15,3 14,8 15,3 24,2 24,6 22,0 22,8 30,3 34,2 29,3 26,7 26,7 25,8 18,8 22,2 24,2
Petréleo crudo y gas natural 342,6 330,1 397,1 263,3 246,2 248,9 211,0 233,0 209,0 215,3 173,9 137,3 132,6 138,4 136,0 177,3 179,6 188,7 | 101,9
Minerales metilicos y no metilicos 202,0 190,3 156,4 136,0 148,4 148,2 161,2 161,7 133,3 149,8 143,5 139,0 130,9 154,7 133,2 206,7 207,7 213,7 | 2359
Industria manufacturera 4.762,0 4.744,3 4.478,6 4.549,2 4.367,5 | 4.344,3 | 4.357,9 | 4.577,0 | 4.618,3 | 4.477,7 | 4.296,2 | 4.542,6 | 4.780,7 | 4.742,3 | 4.822,5 | 5.123,4 | 5.209,1 | 5.302,2 | 4.979,2
Electricidad, gas y agua 218,9 212,6 208,8 187,7 174,2 315,9 304,3 282,1 280,0 351,9 336,9 322,3 307,7 272,5 286,5 334,0 331,9 3238 | 3046
Construccién 2.322,0 | 2.299,1 | 2.327,2 | 2.303,2 | 2.292,7 | 2.318,3 | 2.335,2 | 2.376,4 | 2.255,6 | 2.190,3 | 2.265,0 | 2.274,9 | 2.264,3 | 2.235,9 | 2.258,1 | 2.340,3 | 2.380,2 | 2.320,3 | 2.351,4
Venta al por mayor y menor 3.410,4 3.326,4 3.219,0 3.122,5 3.158,5 | 3.111,9 | 3.444,2 | 3.494,3 | 3.566,0 | 3.586,5 | 3.540,4 | 3.461,9 | 3.614,5 | 3.600,7 | 4.141,8 | 4.275,8 | 4.467,7 | 4.700,4 | 4.745,1
Hoteles y restaurantes 434,4 446,4 445,5 447,4 431,3 432,8 476,0 476,8 462,0 461,6 445,0 418,0 422,7 395,8 452,7 494,8 511,4 517,4 529,7
Transporte, almac y comunicaciones 1.014,4 1.056,8 1.037,5 1.037,6 1.015,0 | 1.038,5 | 1.151,4 | 1.173,5 | 1.213,3 | 1.195,6 | 1.1859 | 1.184,1 | 1.154,2 | 1.073,1 | 1.210,6 | 1.398,0 | 1.430,7 | 1.499,4 | 1.515,5
Intermediacién Financiera 431,0 398,0 376,2 357,0 356,5 373,5 368,2 357,2 345,6 334,7 331,0 311,2 293,6 295,1 274,1 280,7 307,9 329,2 393,0
Serv. Inmobiliario y empresariales 3.662,6 | 3.511,2 | 3.449,0 | 3.659,2 | 3.647,1 | 3.771,8 | 4.007,5 | 4.134,0 | 4.294,4 | 4.446,4 | 4.563,3 | 5.129,3 | 5.743,4 | 6.180,4 | 5.327,0 | 5.492,7 | 5.622,6 | 5.820,7 | 5.972,6
Administracién Publica 64,3 84,0 198,1 215,8 204,7 173,2 180,0 179,7 155,1 150,8 134,3 138,0 137,4 128,8 133,7 125,9 111,3 80,3 75,7
Educacién 289,3 314,1 305,9 314,1 298,8 312,0 313,2 317,4 310,1 320,7 330,2 322,9 332,5 344,2 352,7 328,2 307,1 289,6 272,4
Serv. ial les y per 927,6 890,3 815,6 799,9 827,8 811,7 826,8 845,6 854,5 938,8 983,5 923,7 639,7 716,9 824,1 901,1 1.004,8 | 1.060,4 | 1.080,8
Serv. de hogares privados 3,6 3,3 2,5 2,2 2,4 2,3 2,1 2,1 2,0 2,2 2,1 2,2 1,6 1,5 0,8 0,9 0,9 1,0 1,0
Serv. de organizaciones y 6rganos ext 1,1 2,7 1,1 1,3 0,6 0,6 0,5 53 0,6 3,5 0,7 3,2 0,8 0,6 0,4 8,5 6,1 18,6 15,7
Actividades atipicas 10,3 10,1 9,5 9,9 10,1 8,2 10,2 10,4 11,4 10,0 9,6 7,5 6,7 16,2 21,5 18,9 17,6 16,9 18,2

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI
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Cartera del Sistema Bancario segin destino de crédito

(En millones de bolivianos)

DESCRIPCION 11-2008 111-2008 | 1V-2008 1-2009 11-2009 111-2009 1V-2009 1-2010 11-2010 111-2010 1V-2010 1-2011 11-2011 111-2011 | 1V-2011 1-2012 11-2012 111-2012 1V-2012
Agricultura y ganaderia 1.4352 | 1.3704 | 1.420,9 | 1.363,4 | 1.354,3 | 1.3755 | 1.399,9 | 1.410,0 | 1.467,7 | 1.500,5 | 1.541,9 | 1.646,2 | 1.769,0 | 1.864,9 | 2.033,0 | 2.1845 | 2.277,9 | 2.378,5 | 2.681,2
Caza, silvicultura y pesca 37,6 31,1 34,1 32,5 24,9 27,0 26,0 26,4 23,1 19,4 27,0 27,2 27,7 23,5 31,1 33,5 29,7 26,3 31,0
Petréleo crudo y gas natural 104,4 99,4 105,2 96,2 109,0 97,9 114,4 117,7 146,2 165,0 205,2 183,9 180,6 162,5 165,7 181,5 227,6 189,2 190,0
Minerales metalicos y no metalicos 210,4 209,9 192,8 145,6 119,1 110,8 157,5 159,1 173,9 251,3 194,4 195,4 222,3 227,5 275,0 264,2 268,5 268,0 281,2
Industria manufacturera 5.333,8 | 5.530,2 | 5.371,9 | 5.301,0 | 5.962,2 | 5.644,5 | 5.382,4 | 4.766,8 | 5.6553 | 6.137,9 | 6.186,1 | 6.078,0 | 7.339,1 | 7.699,6 | 7.772,0 | 7.554,6 | 8.6456 | 9.121,4 | 9.097,2
Electricidad, gas y agua 403,9 392,1 429,0 419,7 391,6 391,6 419,2 432,8 440,9 420,1 424,0 434,5 468,4 504,2 480,5 484,4 459,3 471,1 408,4
Construccién 2.426,4 | 2.464,5 | 2.559,9 | 2.479,2 | 2.630,5 | 2.673,3 | 3.472,7 | 3.692,5 | 4.128,0 | 4.3184 | 45759 | 4.937,2 | 51181 | 5.386,2 | 5539,1 | 5.631,6 | 5.948,6 | 6.356,7 | 6.595,0
Venta al por mayor y menor 4.903,6 5.274,0 5.504,8 5.493,6 5.651,6 5.395,0 6.368,4 6.601,9 8.206,9 8.575,9 9.459,2 9.919,4 | 10.867,6 | 11.808,8 | 12.336,8 | 12.695,8 | 13.626,6 | 14.289,6 | 15.518,3
Hoteles y restaurantes 526,9 527,6 536,7 543,9 556,7 493,1 523,9 520,8 641,5 677,8 702,2 717,8 717,5 7284 846,1 847,4 892,1 927,7 990,0
Transporte, almac y comunicaciones 1.684,4 1.707,5 1.724,7 1.759,8 1.799,7 1.585,8 2.134,4 2.190,3 2.636,3 2.695,7 2.811,6 2.805,8 2.983,3 2.900,6 3.251,4 3.217,8 3.141,1 3.129,6 3.554,6
Intermediacion Financiera 397,7 443,9 387,5 394,9 410,1 377,7 304,8 344,3 381,0 271,3 324,3 247,7 263,2 290,2 296,5 280,6 329,9 333,9 374,4
Serv. Inmobiliario y empresariales 6.019,6 6.112,2 6.223,8 6.247,2 6.377,0 7.804,2 6.697,0 6.881,4 7.272,1 8.029,6 8.644,4 8.991,6 9.713,1 | 10.333,0 | 10.903,4 | 11.408,9 | 12.177,0 | 12.909,7 | 13.607,2
Administracién Publica 71,6 71,8 93,7 76,4 74,2 70,8 48,9 43,2 39,8 67,5 64,1 57,0 56,7 53,4 45,9 44,4 40,1 37,8 37,0
Educacién 264,6 261,6 269,1 256,1 283,0 308,3 377,9 389,3 358,8 421,5 408,0 386,6 370,5 336,5 306,3 295,8 285,7 276,8 280,8
Serv. ial les y per | 1.104,9 1.169,6 1.140,2 1.142,8 1.120,7 1.061,2 1.355,8 1.298,4 1.523,0 1.403,5 1.464,8 1.400,4 1.365,3 1.399,9 1.619,7 1.610,4 1.434,1 1.496,6 1.712,8
Serv. de hogares privados 1,2 1,3 1,4 1,6 2,4 2,7 0,9 0,7 1,0 0,7 1,0 1,0 1,0 1,4 1,2 1,2 3,2 3,1 3,5
Serv. de organizaciones y 6rganos ext 16,1 12,1 3,1 1,4 2,6 6,4 1,3 1,0 0,8 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,4 0,1 0,7 0,6 0,7
Actividades atipicas 21,5 22,0 25,1 24,9 25,8 21,3 9,2 7,6 51 3,1 2,5 2,5 9,1 73 5,9 4,9 5,0 3,5 4,7
DESCRIPCION 1-2013 11-2013 111-2013 1V-2013 1-2014 11-2014 111-2014 | 1V-2014 1-2015 11-2015 111-2015 1V-2015 1-2016 11-2016 111-2016 | IV-2016
Agricultura y ganaderia 2.871,0 | 3.028,5 | 3.102,7 | 3.313,6 | 3.527,9 | 3.871,5 | 5672,1 | 6.280,4 | 6.843,4 | 7.366,2 | 8.198,5 | 9.138,2 | 9.840,0 | 10.359,0 | 11.122,8 | 11.821,1
Caza, silvicultura y pesca 32,1 33,3 32,2 35,3 40,6 40,1 58,5 65,7 73,7 76,0 74,3 115,8 169,9 147,9 144,3 168,8
Petréleo crudo y gas natural 208,2 193,6 189,2 204,6 222,1 202,3 173,8 220,0 204,9 216,5 199,9 200,3 193,9 145,1 198,0 189,9
Minerales metilicos y no metilicos 281,6 289,4 303,7 320,7 330,1 266,4 341,0 331,9 319,9 361,2 380,3 4155 423,1 4485 479,9 565,4
Industria manufacturera 8.715,9 | 10.081,0 | 10.171,1 | 10.206,7 | 9.782,9 | 11.718,9 | 13.437,2 | 14.166,0 | 14.437,2 | 16.308,6 | 16.883,8 | 18.219,7 | 18.330,5 | 19.450,1 | 19.465,9 | 20.075,6
Electricidad, gas y agua 345,7 364,3 336,3 390,4 356,2 347,3 349,4 575,2 531,7 506,5 551,8 931,0 1.080,7 | 1.260,8 | 1.255,5 | 1.339,2
Construccién 6.8053 | 7.126,4 | 7.277,6 | 7.523,9 | 7.656,8 | 7.929,6 | 9.366,0 | 9.691,3 | 9.818,8 | 10.873,8 | 12.223,1 | 13.282,4 | 14.485,2 | 15.442,3 | 16.635,0 | 17.616,5
Venta al por mayor y menor 16.015,7 | 17.072,5 | 18.211,5 | 19.386,8 | 19.524,4 | 20.396,6 | 25.577,5 | 26.774,7 | 26.591,5 | 27.198,0 | 26.763,2 | 27.186,1 | 26.844,6 | 27.700,1 | 27.951,8 | 27.013,0
Hoteles y restaurantes 1.028,3 1.089,2 1.139,1 1.198,3 1.235,8 1.260,1 1.441,6 1.488,4 1.488,8 1.506,5 1.793,4 1.817,0 1.831,9 1.898,7 1.962,5 2.057,2
Transporte, almac y comunicaciones 3.712,5 3.901,5 4.084,3 4.252,3 4.363,4 4.531,4 5.228,0 5.294,4 5.511,6 5.575,6 6.137,0 6.177,7 6.218,7 6.434,5 6.541,4 6.594,8
Intermediacién Financiera 404,5 427,6 496,0 586,0 542,8 624,1 672,0 699,6 645,9 659,6 707,3 805,6 787,7 806,6 938,1 1.034,8
Serv. Inmobiliario y empresariales 14.166,1 | 14.967,1 | 15.847,7 | 16.799,4 | 17.529,5 | 18.310,3 | 20.302,7 | 21.205,8 | 21.995,5 | 22.959,3 | 23.593,2 | 24.562,7 | 25.306,7 | 27.217,6 | 28.526,3 | 29.717,4
Administracién Publica 32,9 43,1 40,2 15,4 14,1 13,6 12,6 12,3 12,6 11,0 11,2 11,6 10,3 11,2 11,0 1.250,8
Educacién 275,7 283,5 272,0 273,3 275,5 271,1 274,4 283,0 284,3 274,9 287,2 278,8 273,8 267,1 261,9 252,7
Serv. sociales, ¢ les y per I 1.7454 | 1.853,9 | 1.972,2 | 2.105,7 | 2.026,4 | 2.057,1 | 2.186,3 | 2.303,1 | 2.316,6 | 2.431,8 | 2.664,4 | 2.798,4 | 2.803,2 | 2.8857 | 2.979,6 | 3.161,0
Serv. de hogares privados 33 3,1 33 3,4 3,5 3,4 3,6 1,7 1,7 1,8 2,0 2,4 3,0 3,0 2,9 3,0
Serv. de organizaciones y 6rganos ext 0,7 0,5 1,1 1,8 0,6 2,3 1,5 2,4 2,4 0,7 1,5 1,8 1,2 0,7 1,9 0,1
Actividades atipicas 4,0 3,4 33 2,9 3,0 3,2 3,0 2,3 1,8 2,3 2,4 2,0 2,1 2,3 2,1 3,8

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI
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Anexo N° 12: Cartera de Créditos del Sistema Bancario por Sector Econémico, 1998 - 2016
(En millones de Bs)

DESCRIPCION 1-1998 | 1-1998 | 11-1998 | Iv-1998 | 1-1999 1-1999 M-1999 | 1v-1999 1-2000 11-2000 1-2000 | Iv-2000 | 1-2001
Crédito S. Productivo | 730593 | 7.894,99 | 8.484,05 | 10.013,10 | 10.127,06 | 10.454,95 | 10.782,84 | 11.413,34 | 11.400,08 | 11.619,40 | 11.578,65 | 11.239,74 | 9.244,03
Crédito S. Comy Serv | 12 036,21 | 13.185,60 | 13.810,40 | 13.774,95 | 13.889,27 | 13.335,92 | 13.542,52 | 12.833,13 | 12.670,76 | 12.478,26| 12.145,88 | 11.675,98 | 12.823,71
Total CarteraBruta | 19342 15 | 21.080,59 | 22.294,45 | 23.788,05 | 24.016,33 | 23.790,88 | 24.325,36 | 24.246,47 | 24.070,84 | 24.097,66 | 23.724,53 | 22.915,72 | 22.067,74

DESCRIPCION 11-22001 | m-2001 | 1v-2001 | 1-2002 | n-2002 | m-2002 | iv-2002 1-2003 11-2003 m-2003 | Iv-2003 | 1-2004 | 1-2004
Crédito S. Productivo | 9.405,75 | 9.195,05 | 9.276,21| 9.381,89 | 9.48520| 9.641,60| 9.593,92| 9.712,50| 9.931,06| 9.869,07| 9.909,92| 9.715,09| 9.551,64
Crédito S. Comy Serv | 12 244,85 | 11.943,77 | 11.272,11 | 11.091,25 | 10.959,23 | 10.289,95 | 10.353,72 | 10.030,55 | 10.055,19 | 10.249,22 | 10.043,40 | 9.859,91 | 9.966,86
Total Cartera Bruta | 21 650,59 | 21.138,82 | 20.548,32 | 20.473,13 | 20.444,43 | 19.931,55 | 19.947,64 | 19.743,05| 19.986,25 | 20.118,28 | 19.953,32 | 19.575,00 | 19.518,50

DESCRIPCION 11-2004 | Iv-2004 | 1-2005 | 1-2005 | 1I-2005 | IV-2005 1-2006 11-2006 11-2006 | IV-2006 1-2007 1-2007 | 11-2007
Crédito S. Productivo | 928120 | 9.417,19 | 9.470,40 | 9.653,53 | 9.483,15| 9.308,04| 9.120,84| 9.19425| 9.344,04| 9.187,38| 9.310,06| 9.836,33 | 9.965,98
Crédito S. Comy Serv | 9,952, 71 | 10.036,29 | 10.780,10 | 10.996,19 | 11.214,86 | 11.450,69 | 11.526,09 | 11.901,96 | 12.347,13 | 12.753,35| 12.739,39 | 13.325,50 | 13.788,29
Total Cartera Bruta | 19.233,91 | 19.453,49 | 20.250,50 | 20.649,72 | 20.698,01 | 20.758,73 | 20.646,93 | 21.096,21 | 21.691,16 | 21.940,73 | 22.049,45 | 23.161,83 | 23.754,27

DESCRIPCION IV-2007 | 1-2008 | 11-2008 | 1I-2008 | IvV-2008 | -2009 1-2009 11-2009 | 1v-2009 1-2010 1-2010 | m-2010 | Iv-2010
Crédito S. Productivo | 9920,89 | 9.490,91 | 9.951,58 | 10.097,55 | 10.113,78 | 9.837,56 | 10.591,59 | 10.320,54 | 10.972,22 | 10.605,33 | 12.035,06 | 12.812,57 | 13.154,60
Crédito S. Comy Serv | 14.333,87 | 14.619,70 | 15.012,27 | 15.603,72 | 15.910,17 | 15.942,78 | 16.303,69 | 17.126,55 | 17.822,60 | 18.278,93 | 21.066,24 | 22.147,24 | 23.882,43
Total Cartera Bruta | 24.254,76 | 24.110,61 | 24.963,84 | 25.701,28 | 26.023,94 | 25.780,34 | 26.895,28 | 27.447,10 | 28.794,81 | 28.884,26 | 33.101,30 | 34.959,80 | 37.037,03

DESCRIPCION 122011 | 02011 | m-2011 | Iv-2011 | I1-2012 1-2012 m-2012 | Iv-2012 1-2013 1-2013 m-2013 | I1v-2013 | 1-2014
Crédito S. Productivo | 13 502,27 | 15.125,06 | 15.868,45 | 16.296,35 | 16.334,34 | 17.857,29 | 18.811,18 | 19.284,04 | 19.259,90 | 21.116,37 | 21.412,82 | 21.995,31 | 21.916,65
Crédito S. Com y Serv | 24.530,15 | 26.347,63 | 27.859,81 | 29.613,67 | 30.407,19 | 31.935,32 | 33.408,98 | 36.084,02 | 37.389,15| 39.64549 | 42.070,80 | 44.625,30 | 45.518,91
Total Cartera Bruta | 38 032,43 | 41.472,68 | 43.728,26 | 45.910,01 | 46.741,53 | 49.792,61 | 52.220,17 | 55.368,06 | 56.649,05| 60.761,86 | 63.483,62 | 66.620,61 | 67.435,57

DESCRIPCION 11-2014 | m-2014 | wv-2014 | 12015 | n-2015 | m-2015 | 1v-2015 1-2016 11-2016 -2016 | Iv-2016
Crédito S. Productivo | 24.376,03 | 29.398,10 | 31.330,44 | 32.229,54 | 35.708,84 | 38.511,71 | 42.302,93 | 44.523,22 | 47.253,72| 49.301,40 | 51.776,50
Crédito S. Comy Serv | 47.473,36 | 55.703,29 | 58.067,72 | 58.852,96 | 60.621,40 | 61.962,71 | 63.644,11 | 64.083,37 | 67.227,55| 69.179,37 | 71.088,62
Total Cartera Bruta | 71 849,39 | 85.101,39 | 89.398,16 | 91.082,50 | 96.330,24 | 100.474,43 | 105.947,04 | 108.606,59 | 114.481,27 | 118.480,77 | 122.865,12

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
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Anexo N° 13: indice de Mora, Endeudamiento de las Empresas y Hogares, 1998 — 2016

(En porcentaje)
DESCRIPCION 1-1998 | 11-1998 | I11-1998 | IV-1998 | 1-1999 | 11-1999 | 11-1999 | IV-1999 | I-2000 | 11-2000 | 11-2000 | IV-2000 | 1-2001 | 1-2001
iNDICE DE MORA | 6,41 6,02 6,03 4,60 6,81 7,19 8,17 6,57 7,39 7,71 10,01 10,29 12,68 13,98
END_EMPRESAS | 93,67 87,36 83,94 79,92 80,39 82,40 81,82 84,33 82,55 83,17 82,58 | 82,30 83,76 84,24
END_HOGARES 6,33 | 12,64 | 16,06 | 20,08 | 19,61 | 17,60 | 18,18 | 1567 | 17,45 | 16,83 | 17,42 | 17,70 | 16,24 | 15,76
DESCRIPCION 111-2001 | 1IV-2001 | 1-2002 | 11-2002 | 11I-2002 | IV-2002 | 1-2003 | 11-2003 | 11I-2003 | IV-2003 | 1-2004 | 11-2004 | 111-2004 | IV-2004
iNDICE DE MORA | 1592 | 14,36 | 15,83 | 16,64 | 1892 | 17,65 | 20,05 | 19,29 | 18,20 | 16,74 | 18,23 | 17,57 | 16,92 | 14,02
END_EMPRESAS | 83,71 | 83,92 | 84,32 | 83,78 | 82,14 | 81,68 | 81,43 | 81,71 | 82,00 | 81,32 | 80,49 | 79,95 | 79,08 | 78,70
END_HOGARES 16,29 16,08 15,68 16,22 17,86 18,32 18,57 18,29 18,00 18,68 19,51 20,05 20,92 21,30
DESCRIPCION 1-2005 | 11-2005 | 111-2005 | IV-2005 | 1-2006 | 11-2006 | 111-2006 | IV-2006 | 1-2007 | 11-2007 | 11-2007 | IV-2007 | 1-2008 | 11-2008
iNDICE DEMORA | 1552 | 13,66 | 13,68 | 11,34 | 12,17 | 10,49 | 10,12 | 867 | 8,82 7,05 694 | 561 | 570 | 523
END_EMPRESAS | 78,84 78,28 77,50 76,24 75,39 75,25 74,86 73,92 72,94 73,70 73,69 73,33 72,26 73,03
END_HOGARES | 21,16 | 21,72 | 22,50 | 23,76 | 24,61 | 24,75 | 2514 | 26,08 | 27,06 | 26,30 | 26,31 | 26,67 | 27,74 | 26,97
DESCRIPCION 111-2008 | 1V-2008 | 1-2009 | 11-2009 | 111-2009 | IV-2009 | 1-2010 | 11-2010 | 11I-2010 | IV-2010 | 1-2011 | 1I-2011 | 11I-2011 | IV-2011
iNDICEDEMORA | 503 | 4,28 | 476 | 442 | 421 | 353 | 3,77 | 311 | 255 220 | 2,33 1,92 1,85 1,65
END_EMPRESAS | 73,27 | 72,67 | 72,17 | 72,87 | 73,10 | 73,49 | 72,47 | 73,72 | 70,92 | 70,67 | 70,16 | 71,36 | 71,35 | 71,60
END_HOGARES | 26,73 | 27,33 | 27,83 | 27,13 | 26,90 | 26,51 | 27,53 | 26,28 | 29,08 | 29,33 | 29,84 | 28,64 | 28,65 | 28,40
DESCRIPCION 1-2012 | 11-2012 | 12012 | IV-2012 | 1-2013 | 11-2013 | 1-2013 | IV-2013 | I-2014 | 11-2014 | 11-2014 | IV-2014 | 1-2015 | 1-2015
iNDICE DE MORA | 1,72 1,68 1,72 1,47 1,59 1,59 1,63 1,52 1,64 1,51 1,60 1,47 1,71 1,58
END_EMPRESAS | 71,19 72,02 71,98 71,93 71,17 71,50 70,63 69,86 68,68 69,01 70,07 69,98 69,28 69,50
END_HOGARES 28,81 27,98 28,02 28,07 28,83 28,50 29,37 30,14 31,32 30,99 29,93 30,02 30,72 30,50
DESCRIPCION 111-2015 | IV-2015 | 1-2016 | 11-2016 | 11I-2016 | IV-2016
iNDICE DE MORA | 1,64 1,49 1,73 1,67 1,68 1,58
END_EMPRESAS | 69,17 | 69,33 | 68,87 | 68,26 | 67,61 | 67,29
END_HOGARES | 30,83 | 30,67 | 31,13 | 31,74 | 32,39 | 32,71

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI
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Anexo N° 14: Principales Variables del Sistema No Bancario de Bolivia, 2000 — 2016
(En millones de Bs y porcentaje)

INDICE
gy TS| ATRA | CARTERA | CTERASN | AT || o
En millones de Bolivianos %

2000 5.649,31 4.102,66 159,46 273,64 433,10 4.279,15 10,56
2001 6.871,29 4.503,82 206,78 410,44 617,22 5.356,21 13,70
2002 6.934,59 4.858,14 128,51 438,82 567,33 5.303,15 11,68
2003 8.187,34 5.657,90 116,77 373,32 490,09 6.194,92 8,66
2004 9.022,22 6.507,30 81,83 289,26 371,10 6.523,61 5,70
2005 9.098,24 6.169,33 85,36 226,28 311,64 6.661,63 5,05
2006 10.176,10 6.827,04 73,34 206,05 279,39 7.333,94 4,09
2007 11.417,86 7.675,63 78,05 169,57 247,62 8.371,46 3,23
2008 12.605,64 8.756,68 49,94 119,67 169,61 8.937,33 1,94
2009 15.757,13 10.317,39 62,42 109,65 172,07 11.504,12 1,67
2010 14.540,93 10.049,73 56,92 119,01 175,93 10.981,74 1,75
2011 17.135,06 | 12.546,43 55,83 125,70 181,53 12.902,51 1,45
2012 20.091,43 | 14.923,67 69,75 122,89 192,64 15.459,23 1,29
2013 23.773,84| 17.217,05 75,51 138,89 214,40 18.418,48 1,25
2014 10.754,62 7.922,27 37,70 98,58 136,29 8.099,65 1,72
2015 11.327,18 8.325,82 31,60 107,39 138,99 8.560,71 1,67
2016 15.169,97 | 11.938,42 69,97 133,52 203,49 8.371,60 1,70

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
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Anexo N° 15: Matriz de Consistencia Metodolégica

1.TITULO DEL TEMA

Analisis De Los Factores Que Inciden Sobre El Nivel De La Cartera En Mora En El
Sistema Bancario De Bolivia, Periodo 1998-2016.

2.0BJETO DE INVESTIGACION

Factores que inciden en la cartera en mora en el sistema Bancario de Bolivia (1998-2016).

3.IDENTIFICACION DEL
PROBLEMA

4.0BJETIVO GENERAL

5.PLANTEAMIENTO DE LA
HIPOTESIS

(Cuales son los factores de caracter
econdmico que provocan la mora en el
Sistema Bancario de Bolivia?

Determinar los factores econdmicos que
provocan la mora en el Sistema Bancario de

Bolivia.

Los factores que inciden en el nivel de la
cartera en mora en el Sistema Bancario
Boliviano son: la tasa de crecimiento del
Producto Interno Bruto, tasa de interés
activa efectiva en MN, el endeudamiento
de las empresas y hogares, la tasa de
inflacion y la
destinados  al

cartera de créditos
sector  productivo,
comercial y servicios.

6.CATEGORIAS ECONOMICAS

7.VARIABLES ECONOMICAS

8.OBJETIVOS ESPECIFICOS

CE1. Sector Financiero
CE2. Sector Real de la Economia

CE3. Sector Precios de la Economia

VEL1. Indice de Mora

VE2. Tasa de Interés Activa Efectiva en
MN

VE3. Cartera de Créditos destinado al
Sector Productivo

VEA4. Cartera de Créditos destinado al
Sector Comercial y Servicios

VES. Endeudamiento de las Empresas
VE6. Endeudamiento de los Hogares
VE7. Producto Interno Bruto

VES8. Tasa de Inflacion

e Analizar el comportamiento del PIB
real y otros sectores de la economia
boliviana.

Sector

Financiero en el periodo de estudio

e Evaluar el desempefio del

e Evaluar y determinar la relacion que
existe entre los factores determinantes
y la tasa de mora del Sistema Bancario.

e Desarrollar un modelo para identificar
los factores que inciden en la mora y
evaluar los resultados.

Fuente: Elaboracion Propia
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