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RESUMEN

Se identifican los vacios legales respecto a la normativa tributaria y a la incoherencia
que existe en su aplicacion para determinados casos, siendo para el presente
estudio el caso especificamente relacionado con el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas vy la aplicacién del mismo a las perdidas resultantes de la compra y venta
de operaciones de capital transadas fuera del Mercado de Valores con beneficiarios
del exterior.

Respecto a este caso se ha podido identificar que la normativa tributaria en Bolivia
esta desactualizada, es radical e incoherente, puesto que va en contra de la propia
naturaleza del Impuesto a la Utilidades.

Es en este sentido que esperamos dar nuestro aporte a este tipo de vacios legales,
esperando que en el futuro esta contribucion tributaria ayude al enriquecimiento de

las normas, y ayude al pais es su crecimiento financiero, para que sea visto como un

pais seguro a nivel normativo y no lo contrario.




INTRODUCCION

En Bolivia el impuesto a las Utilidades de las Empresas se aplica sobre los ingresos
O utilidades generados por personas naturales y/o juridicas, aplicando el principio
tributario de Fuente, el cual establece que son utilidades de fuente boliviana: aquellas
que provienen de bienes situados, colocados o utilizados econdmicamente en
Bolivia, de tal forma que todo tipo de transaccion realizada dentro de territorio
nacional que genere utilidad debe pagar impuestos.

Analizando con mayor detalle la normativa tributaria, se ha podido identificar vacios
normativos que conllevan a realizar un incoherente pago de este impuesto,
especificamente respecto a los pagos realizados a Beneficiarios del Exterior,
relacionados a operaciones de compra y venta de titulos valores que impliguen una
perdida y no asi una ganancia.

Las leyes, decretos y reglamentos tributarios enfocados a la compra y venta de
titulos valores realizados dentro del Mercado de Valores, disciernen entre las
ganancias y perdidas al momento de aplicar el impuesto a las Utilidades de las
Empresas.

Sin embargo, para las operaciones realizadas fuera del Mercado de Valores, la
normativa tributaria generaiiza los conceptos al momento de aplicar el Iimpuesto a las
Utilidades de las Empresas, lo que implica el pago de este impuesto sin considerar ni
evaluar el resultado de la operacion financiera, misma que puede ser una pérdida o
una ganancia para las partes involucradas.

Es en este sentido que se ha identificado un problema en la aplicacion del Impuesto
a las Utilidades de las Empresas y los Beneficiarios del Exterior para aquellas
perdidas de capital resultantes de transacciones de compra de titulos valores
realizadas fuera del Mercado de Valores, puesto que al ser el resultado una pérdida
el impuesto a las Utilidades se sigue aplicando, aspecto que va en contra de la

propia naturaleza de! impuesto y al cual esta enfocada la presente monografia.




CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1, Planteamiento del Problema

La forma en la que el Sistema Tributario Boliviano encara la tributacion a la renta de
beneficiarios del exterior, por “Operaciones de capital realizadas fuera del mercado
de valores”; distorsiona la propia naturaleza del impuesto, debido a que no solo
graba el impuesto a la verdadera utilidad o ganancia de capital sino también a las
pérdidas de capital.

Esta distorsiébn o equivocada interpretacion del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas-IUE radica en la propia legislacion tributaria boliviana, la cual a través de
una presuncién ha generalizado que todas las operaciones con Beneficiarios del
Exterior-BE implican una utilidad y no ha considerado que las mismas también
podrian resultar en pérdidas, de tal manera que el IUE se aplica directamente a estas
operaciones sin importar el resultado de las mismas.

Aun considerando esta situacion, el sujeto pasivo ya sea persona natural o juridica,
encargada de pagar este impuesto, no puede realizar ningun tipo de alegatos ante la
Administracion Tributaria, puesto que la presuncién aplicada es ciega, es decir no
objetable bajo ninguna circunstancia, de tal forma que se presenta un vacio legal el

cual analizamos a continuacion a través de la formulacién del problema.
1.2.  Formulacion del Problema de Investigacién

¢Como se aplica la presuncion ciega del impuesto a las utilidades para beneficiarios

del exterior en operaciones de pérdida de capital?

1.3. Planteamiento de Objetivos

A continuacion planteamos los lineamientos del trabajo investigativo:
1.3.1. Objetivo General

Analizar los elementos de aplicacién de la presuncién ciega del impuesto a las

utilidades para beneficiarios del exterior en operaciones de pérdida de capital.
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1.3.2. Objetivos Especificos

- Describir los elementos de aplicacién de la presuncién ciega del impuesto a las
utilidades para beneficiarios del exterior.

- Establecer los vacios que existen en el tratamiento de operaciones realizadas
fuera del Mercado de Valores.

- Proponer lineamientos basicos que eviten los vacios en la normativa para

operaciones de capital realizadas fuera del mercado de valores.




CAPITULO Il
MARCO TEORICO

2.1, Bases conceptuales

Las bases conceptuales del problema identificado estan definidas en la siguiente

normativa vigente:

- Ley No. 2492, Cadigo Tributario Boliviano, Texto Ordenado, concordado,
complementado y actualizado al 30/09/2014.

- Ley No.843, Titulo Ill: Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas, articulos
36 al 51, Texto Ordenado, complementado y actualizado al 30/09/2014.

- Decreto Supremo No. 24051, Reglamento sobre el Impuesto a las Utilidades de
las Empresas, actualizado al 30/09/2014.

- Cddigo de Comercio Boliviano, vigente y actualizado al 2012.

- Ley No. 1834 Ley del Mercado de Valores, del 31/03/1998.

En base a esta normativa procedemos a describir los conceptos que estan

directamente relacionados con el problema identificado: aplicacion de la presuncion

ciega del Impuesto a las Utilidades de las Empresas o IUE para beneficiarios del

exterior o0 BE en operaciones de pérdida de capital.
2.1.1. Presuncién Ciega y Prueba en Contrario

En materia tributaria boliviana la Presuncion Ciega es una suposicién, basada en
hechos ciertos, que realiza la Administracion Tributaria para determinar la aplicacion
de unimpuesto, esta presuncion puede ser cerrada: sin admision de prueba en
contrario o puede ser abierta: con admision de prueba en contrato. La prueba en
contrario se entiende como aquella justificacion aceptada por la Administracion
Tributaria para rebatir una presuncion y no aplicar un determinado tipo de impuesto.
La Ley No. 2492 Codigo Tributario Boliviano (Texto Actualizado al 30/09/2014)
especifica;

El Régimen de Presunciones Tributarias: establece que las presunciones
estabiecidas por leyes tributarias no admiten prueba en contrario, salvo en los casos

en que aquellas lo determinen expresamente. En las presunciones legales que
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admiten prueba en contrario, quien se beneficie con ellas, debera probar el hecho
conocido del cual resulte o se deduzca la aplicacion de la presuncion. Quien

pretenda desvirtuar la presuncidn debera aportar la prueba correspondiente. (Art. 80}
2.1.2. Impuesto a las Utilidades de las Empresas - IUE

El Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas o IUE, se aplica en todo el territorio
nacional sobre las utilidades resultantes de los estados financieros de personas
naturales y/o juridicas, aplicadas segln normativa al cierre de cada gestion anual.
(Ley No. 843 Titulo lll Texto Ordenado, 30/09/2014)

El impuesto sobre las Utilidades de las Empresas en Bolivia aplica el principio de
“Fuente”, e! cual establece que son utilidades de fuente boliviana aquellas que hayan
sido generadas en territorio nacional.

Ley No. 843 Titulo Ill Texto Ordenado, 30/09/2014 especifica:

En general y sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos siguientes, son utilidades
de fuente boliviana aquellas que provienen de bienes situados, colocados o utilizados
econdmicamente en la Republica; de la realizacion en el territorio nacional de
cualquier acto o actividad susceptible de producir utilidades; o de hechos ocurridos
dentro del limite de la misma, sin tener en cuenta la nacionalidad, domicilio o
residencia del titular o de las partes que intervengan en las operaciones, ni el lugar

de celebracion de los contratos. (Art. 42)
2,1.3. Concepto de Utilidad en materia tributaria

A los fines de este impuesto y para fines de andlisis del problema identificado es
importante aclarar el significado de utilidad, donde en materia tributaria se consideran
utilidades, rentas, beneficios 0 ganancias las que surjan de los estados financieros,
tengan o no caracter periédico, siendo utilidad sujeta a impuesto la resultante de
descontar a la utilidad bruta (ingresos menos gastos de venta) los gastos necesarios
para su obtencion. (Ley No. 843, Art. 47. Texto Ordenado, 30/09/2014.)

2.1.4. Beneficiarios




En materia tributaria, para fines de aplicacién def impuesto a las Utilidades de las
Empresas, los beneficiarios son personas naturales o juridicas que reciben un pago
en efectivo o especie por una transaccion econdémica realizada cumpliendo el

principio de fuente. Los beneficiarios pueden ser nacionales o extranjeros.
2.1.4.1. Beneficiarios del Exterior - BE

En materia tributaria los beneficiarios del exterior son las personas naturaies o
juridicas domiciliadas en el exterior, que reciben un pago en efectivo o especie por
una transaccidén econdémica realizada en territorio nacional. Para el caso especifico
referido al Impuesto a las Utilidades de las Empresas o IUE, los beneficiarios del
exterior, deben generar sus utilidades o ingresos cumpliendo el principio de fuente,

es decir sus ingresos deben ser generados en territorio boliviano.
2.1.5. Operaciones de Capital

Se entiende por operaciones de capital a la compra y venta de titulos valores o
valores financieros los cuales son: acciones, bonos, depésitos a plazo fijo, letras del
Tesoro de la Nacién, certificados de devolucién impositiva o CEDEIMS, pagarés,
Cupones y valores emitidos en un proceso de titularizacion; siempre que los mismos
cumplan la normativa boliviana para su validez.

Dichos valores se pueden vender o comprar dentro o fuera del Mercado de Valores
en Bolivia al precio determinado en funcién a la libre demanda y oferta entre las

partes implicadas: compradores y vendedores.
2.1.5.1. Operaciones de Capital fuera del Mercado de Valores

Las operaciones de Capital realizadas fuera del Mercado de Valores, son aquellas
que no se realizan con la participacion de dicho mercado, en tal sentido la compra y
venta de titulos valores son realizadas directamente entre las personas naturales y/o
juridicas implicadas sin la intervencién de intermediarios avalados por el Mercado de
Valores, donde los valores a ser negociados en este tipo de operaciones son

totalmente legales cumpliendo la normativa boliviana.




2.1.5.2, Operaciones de Capital dentro del Mercado de Valores

Las operaciones de Capital realizadas dentro del Mercado de Valores, son aquellas
que se realizan con la participacién de dicho mercado, en Bolivia conocido como la
Bolsa Boliviana de Valores, en tal sentido la compra y venta de titulos valores son
realizadas con la intervencién de intermediarios avalados por el Mercado de Valores,
donde los valores a ser negociados en este tipo de operaciones son totalmente
legales cumpliendo la normativa boliviana. Estas operaciones implican un mayor
Costo para las partes implicadas, puesto que se debe pagar comisiones a los

intermediarios avalados por la Bolsa Boliviana de Valores.
2.2, Elementos procedimentales

Los elementos procedimentales que se destacan para avalar el problema identificado
consisten en analizar el comportamiento del Impuesto a las Utlidades a las
Empresas, la relacion con los sujetos pasivos encargados de realizar el pago de este
impuesto, la distorsion en la aplicacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas

con ios beneficiarios del exterior y el analisis de un estudio de caso.
2.2,1. Naturaleza del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE)

El impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, en Bolivia se aplica en todo el
territorio nacional sobre las utilidades resultantes de las actividades de las personas
naturales y/o juridicas, al cierre de cada gestién anual, ajustadas de acuerdo a lo que
disponga esta Ley y su reglamento.

Se entiende por utilidades a las rentas, beneficios o ganancias, resultantes de los
estados financieros de las empresas o personas juridicas y de las que reporten las
Personas naturales segun las declaraciones juradas que realicen en los formularios
establecidos por la Administracién Tributaria a través del Servicio de Impuestos
Nacionales o SIN.

El Impuesto a las Utilidades de las Empresas se aplica sobre las utilidades, siempre
Y cuando las actividades que originen este impuesto sean realizadas a titulo oneroso,

en territorio nacional y respetando el principio de fuente.



Grafico Nro. 1: Aplicacion del IUE sobre las Utilidades
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Fuente: Propia, seguin Ley No. 843.

2.2.2. Sujetos pasivos del Impuesto a las Utilidades de las Empresas

Las personas naturales y/o juridicas o empresas, son consideradas a efectos
tributarios: Sujetos Pasivos para el pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas. Los Sujetos Pasivos o contribuyentes son los encargados de cumplir las
obligaciones tributarias establecidas en la normativa fiscal, los mismos estan
distribuidos en las siguientes categorias:

- Sujetos obligados a llevar registros contables

- Sujetos no obligados a presentar registros contables

- Sujetos que ejercen profesiones liberales u oficios
2.2.2.1. Sujetos obligados a llevar registros contables

Son las empresas comprendidas en el &mbito de aplicacion del Cédigo de Comercio,
asi como las empresas unipersonales, las sociedades de hecho o irregulares, las
sociedades cooperativas y las entidades mutuales de ahorro y préstamo para la
vivienda. Se considera empresa unipersonal, aquelia unidad econémica cuya
propiedad radica en una Unica persona natural o sucesién indivisa que coordina
factores de la produccion en la realizacién de actividades econémicas lucrativas. (Ley
No. 843 Titulo Ill Texto Ordenado, 30/09/2014)

2.2.2.2. Sujetos no obligados a presentar registros contables



Son las entidades exentas del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas de
conformidad a lo dispueste por Ley siempre y cuando no realicen actividades
comerciales. Sin embargo, estas entidades estan obligadas a elaborar una Memoria
Anual en la que se especifiquen las actividades, planes y proyectos efectuados
ademéas de los ingresos y gastos del ejercicio, de manera que la Administracién
Tributaria pueda verificar el cumplimiento de los requisitos que justifiquen la
exencion. (Ley No. 843 Titulo |1l Texto Ordenado, 30/09/2014)

2.2.2.3. Sujetos que ejercen profesiones liberales u oficios

Son las personas naturales que ejercen profesiones liberales u oficios en forma
independiente. Estos sujetos, si prestan sus servicios en forma asociada estaran
incluidos con los sujetos obligados y no obligados a presentar registros contables,
segln corresponda. En cambio, si prestan sus servicios como dependientes es decir
que forman parte del personal permanente de una empresa, no estan alcanzados por
el Impuestos a las Utlidades de las Empresas. (Ley No. 843 Titulo lil Texto
Ordenado, 30/09/2014)

2,2.3. Relacién Sujeto Pasivo y Beneficiarios del Exterior

Cuando se realizan transacciones con Beneficiarios del Exterior, [os sujetos pasivos,
segun sea su definicién, son los encargados de realizar el pago del Impuesto a las
Utlidades de las Empresas, a través de la retencidon del impuesto sobre la
remuneracion econdémica realizada al exterior por ia compra de bienes o servicios.

Segln establece ia normativa tributaria, el sujeto pasivo o comprador, se encarga de
retener el porcentaje del Impuesto a las Utilidades de las Empresas al Beneficiario
del Exterior, descontando el monto del impuesto del total de la transaccion

econdmica a ser remunerada ai beneficiario.

2.2.4, Aplicacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) sobre

operaciones realizadas fuera del Mercado de Valores

La compra venta de titulos valores en Bolivia puede ser transada dentro y fuera del

Mercado de Vaiores, siempre y cuando los titulos a ser transados sean legales y



cumplan todos los requisitos estabiecidos por el Cédigo de Comercio y la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero; en este sentido el Estado Plurinacional de
Bolivia ha realizado varios incentivos para la reactivacién econémica del pais,
estando uno de ellos directamente relacionado con el Impuesto a las Utilidades de
las Empresas para operaciones realizadas dentro del Mercado de Valores.

La Ley N° 2064 de 03/04/2000; Reactivacién Econémica, en su Articulo 29, Numeral
13, sustituy6 el Articulo 117°, de la Ley No. 1834 de 31/03/1998; Ley del Mercado de
Valores con el siguiente texto:

Modificaciones y normas reglamentarias a la Ley del Mercado de Valores (...) 13.-
(...) Articulo 117°- Incentivos Tributarios. Las ganancias de capital generadas por la
compra-venta de valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de
valores, los provenientes de procedimiento de valorizacién determinados por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros asi como los resultantes de la
aplicacién de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando se trate de
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso
cuando se realizan remesas al exterior.

En tal sentido las ganancias de capital resultantes de transar operaciones dentro del
mercado de valores no estén sujetas al pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas, de tal forma que este tipo de operaciones cuentan con una exencién
tributaria al estar protegida por los Incentivos de reactivaciéon econémica establecido
en la Ley No.2064 la cual propicia la realizacién de actividades dentro del Mercado
de Valores.

Sin embargo, respecto a la compra-venta de titulos valores realizadas fuera del
Mercado de Valores, no existe ningun tipo de normativa que cuente con Incentivos
Tributarios, en tal sentido este tipo de operaciones se encuentran sujetas al pago del
Impuesto a las Utilidades de las Empresas, aspecto que es valido siempre que el
resultado de estas transacciones genere una utilidad de acuerdo a la naturaleza de

este impuesto.



Grafico Nro. 2: IUE - Operaciones fuera del Mercado de Valores

Compra ~Venta de Titulos Valores
{Operaciones de Capital}
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Fuente: Propia adaptada de la Ley 843 Titulo Il§ IUE y Ley No. 2064 Reactivacién Econdmica

2.2.5. Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) y Beneficiarios del
Exterior

En materia tributaria los beneficiarios del exterior son las personas naturales o
juridicas domiciliadas en el extranjero, que reciben un pago en efectivo o especie por
una transaccion econdmica o compra de bienes y/o servicios, realizada en territorio
nacional.

Cuando se paguen rentas de fuente boliviana a beneficiarios del exterior, se
presumira, sin admitir prueba en contrario, que la utilidad neta gravada sera
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del monto total pagado o remesado.
Quienes paguen o remesen dichos conceptos a beneficiarios del exterior, deberan
retener con caracter de pago unico y definitivo, la tasa del 25% (veinticinco por
ciento) de la utilidad neta gravada presunta. (Ley No. 843 Titulo Il Articulo No. 51,
Texto Ordenado 30/09/2014).

El Decreto Supremo No. 24051 Reglamento sobre el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas, actualizado al 30/09/2014 afirma:
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(Beneficiarios del Exterior). Segun los establecido en el articulo 51 de la Ley No. 843,
son quienes paguen, acrediten o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente
boliviana de las detalladas en los Articulos 4° del presente reglamento y 19° y 44° de
la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente), deberan retener y pagar de acuerdo a los
plazos establecidos por el Servicios Nacional de Impuestos Internos la alicuota
general del impuesto sobre la renta neta gravada equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del monto total acreditado, pagado o remesado. (Ar. 34).

De tal forma que la tasa efectiva a ser retenida por el comprador al Beneficiario del

Exterior equivale al 12.5% o el 25% del 50%, segln establece la normativa tributaria.

Grafico Nro. 3: IUE Retencidn a Beneficiarios del Exterior

Retencian en Balivia;

] *» Dividendos
- Tasa efectiva *+ Servicios asescramiento,
12,5% asistencia, etc.
* Royalties

* Interases
» Otros de fuente baliviana

Fuente: Propia adaptada de la Ley 843, Titulo 1l IUE y Decreto Supremo No. 24051

2.2.6. Distorsién en la aplicacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas

(IUE) - Beneficiarios del Exterior (BE), sobre perdidas de capital

Hemos realizado el andlisis del Impuesto a las Utilidades de las Empresas, aplicables
a operaciones de capital realizadas fuera del Mercado de Valores, donde no existen
incentivos tributarios, de tal forma que el impuesto debe pagarse al realizarse la
compra-venta de titulos valores; adicionaimente hemos podido identificar que existe
una distorsion en la aplicacion del Impuesto a las Utilidades de las Empresas cuando

este tipo de operaciones se realiza con beneficiarios del exterior.

11



La Ley No. 843 y su respectivo Decreto Supremo No. 24051 es clara respecto a la
aplicacion del Impuesto a las Utllidades de las Empresas, donde especifica los
conceptos claves para el pago de dicho impuesto, como ser: el hecho generador, los
sujetos pasivos, y las situaciones relacionadas con la generaciones de utilidades, sin
embargo respecto al pago de remesas al exterior la normativa es simple y limitante al
presumir que todas las remesas 0 pagos al exterior deben pagar el Impuesto a las
Utilidades de las Empresas con la tasa efectiva del 12.5%.

Siguiendo la l6gica descrita en el parrafo anterior, respecto a la presuncién que hace
la norma y la naturaleza del Impuesto a las Utlidades de las Empresas, la
Administracion Tributaria interpreta que todas las remesas al exterior incluidas los
pagos realizados a Beneficiarios al Exterior implican siempre una ganancia. Esta
generalizacién es muy amplia y no ha considerado la variedad de operaciones que
implican el pago a Beneficiarios del Exterior.

La presente monografia no se enfatiza en analizar la variedad de operaciones que
implican el adecuado pago del impuesto a las Utilidades de las Empresas; nuestro
analisis es mas especifico y enfocado a operaciones de capital, compra-venta de
titulos valores, realizadas fuera del mercado de valores, donde el resultado de esta
compra-venta de valores implica una perdida y no asi una ganancia; en este caso la
normativa tributaria es clara: debe pagarse el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas sin importar el resultado de la transaccién, esto con pagos a Beneficiarios
del Exterior, situacion que lleva a contradecir la propia naturaleza del Impuesto a las
Utilidades, puesto que se pagaria el impuesto sobre una pérdida.

Para estos casos la limitacion de la normativa tributaria no es objetable bajo ningun
concepto, puesto que aplica la Presuncion Ciega sin admisidon de prueba en
contrario, en este sentido no se puede realizar ningun tipo de gestién ante la
Administracién Tributaria, de tal forma que las partes involucradas se ven
econdmicamente afectadas puesto que se paga el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas ante una ganancia inexistente.

Al haber identificado el problema se ha realizado la verificacion de este vacio legal
tributario mediante el analisis de un estudio de caso realizado con la fusién del Banco

Mercantil S.A. y el Banco Santa Cruz S.A, donde las acciones del Banco Santa Cruz
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son vendidas a un precio menor al adquirido lo cual implica una perdida, sobre la
cual se pago el Impuesto a las Utilidades a través de la retencidn de la tasa efectiva
del 12.5% de Beneficiarios al Exterior, aspecto que es incoherente segln el analisis
previo realizado.

Grafico Nro. 4: Distorsién en la aplicacion del IUE sobre perdidas

SANTANDER CENTRAL
HISPANO (BSCH) i VENTA ACCIONES

BANCC MERCANTIL S.A. (BM)
COMPRADOR

BENEFICIARIO DEL EXTERIOR

Baneco Santa Cruz S.A,

T owwe a W u emm o e s w mes e wE B e ey

S b e et - e b APLICA LA NORMATIVA i
b vALOR ACCIONARIO DE ¢ L g | TRIBUTARIA DEL IUE Y RETIENE EL ,
I VENTAMENOR ALVALOR | « VALORDE LAS ACCIONES 12.5% SOBRE LOS US$3sMIL, |

| ORIGINAL QUEIMPLICAUNA o . L . I QUE IMPLICA UNA PERDIDA
PERDIDA PARA EL BSCH . ) e N | PARA EE BSCH.

INCOMSISTENCIA DE LA NORMA
FISCAL SE APLICA EL IMPUESTO A
LAS UTILIDADES (IUE}SOBRE UNA

PERDHDA

Fuente: Propia adaptada de Problema identificado en Ia presente monografia

2.2.7. El Estudio de caso Fusién Banco Mercantil S.A. + Banco Santa Cruz S.A.

El estudio de caso identificado respecto al problema de la presente monografia esta
relacionado con la fusion del Banco Mercantil S.A. y el Banco Santa Cruz SA.,
realizado en la gestion 2006, donde el Banco Santander Central Hispano (BSCH) de
Espafia, duefo del Banco Santa Cruz decide vender todas sus acciones fuera del
Mercado de Valores.

En la gestion 2005 el Banco Santander Central Hispano, duefio del Banco Santa
Cruz S.A., decide retirar todas sus inversiones de Bolivia a través de la venta de las

acciones de dicho banco.
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En tal sentido el Banco Santander Central Hispano hizo conocer su intencién de
vender las acciones del Banco Santa Cruz, a un determinado precio, puesto que el
objetivo era retirar con la mayor prontitud sus inversiones en Bolivia al considerar al
mismo un pais de alto riesgo para inversiones financieras.

En la gestion 2006 y después de varias negociaciones el Banco Santander Central
Hispano vende las acciones al Banco Mercantil, en el entendido que la venta de las
acciones a un precio menor implicaria una perdida para el Banco Santander Central
Hispano, la cual era aceptable para dicho banco.

Una vez pactada la transacciéon de venta de acciones del Banco Santander Central
Hispano al Banco Mercantil, se procede a la oficializacién del contrato donde se
realiza el pago, al respecto el Banco Santander Central Hispano no considerd el
pago del Impuesto a las Utilidades a las Empresas, con la retencion de la tasa
efectiva del 12.5% del total de la transaccién, establecida en la normativa fiscal
boliviana, puesto que el resultado de la operacion era una pérdida.

Dicho impuesto debia ser pagado segin la norma por el sujeto pasivo que en este
caso era el Banco Mercantil, por el 12.5% del monto acordado; de tal forma que el
Banco Santander Central Hispano resulto perdiendo mas de los esperado ante esta
venta de acciones puesto que el Banco Mercantil realizo la retencion del 12.5% del
total pagado por la compra de acciones, pagando esta retencién al Servicio Nacional
de Impuestos en Bolivia.

Toda esta transaccion resulto en una operacion riesgosa para el Banco Santander
Central Hispano, aspecto que aumento el riesgo del pais respecto a la inestabilidad
respecto a su normativa tributaria, a pesar que se cumplié la ley al pagar el impuesto,
este pago era incoherente respecto a la naturaleza de la operacion y a la del propio
impuesto, puesto que se pag6 un impuesto del 12.5% por una perdida.
Adicionalmente no se pudo hacer nada, puesto que la ley no permite realizar ningan
tipo de objeciones a la presuncidén ciega aplicable al pago a Beneficiarios del
Exterior, es en este sentido que el vacio tributario afecta a operaciones de este tipo,

las cuales son de mayor cuantia, es decir millonarias.

2.2.7.1. FODA de Estudio de Caso
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A continuacion, describimos las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas

internas del estudio de caso:

Fortalezas Internas:

- Estabilidad financiera del Banco Santa Cruz en Bolivia.

Oportunidades Internas:

- Crecimiento financiero en el mercado Boliviano por parte del Banco Santa Cruz

- Liderizar las operaciones bancarias a través de la compra de ofras entidades
financieras en Bolivia.

Debilidades Internas:

- Problemas de coordinacion entre la oficina central del Banco Santa Cruz y las
filiales en todo el pais.

Amenazas Internas:

- Inestabilidad econdmica de Bolivia, por la constante actualizacién de normativa
fiscal y bancaria, que en la mayoria de los casos implica mayores gastos lo cual
puede llevar a quiebre al Banco Santa Cruz.

A continuacién describimos las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas,

externas del estudio de caso:

Fortalezas Externas:

- Estabilidad financiera del Banco Santander Central Hispano, duefio del Banco
Santa Cruz.

Oportunidades Externas:

- Liderizar las operaciones bancarias a través de la compra de otras entidades
financieras en Bolivia y Sud América, por parte del Banco Santander Central
Hispano.

Debilidades Externas:

- Problemas de coordinacion entre la oficina principal: Banco Santander Central
Hispano y la oficina filial: Banco Santa Cruz.

Amenazas Externas:

- Inestabilidad social de Bolivia, a través de paros, blogueos, etc que volvieron a

pais de alto riesgo.
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- Inestabilidad econémica de Bolivia, por la constante actualizacién de normativa
fiscal y bancaria, que en la mayoria de ios casos implica mayores gastos para el
Banco Santander Central Hispano o cual puede lievar a quiebre al Banco Santa

Cruz.
2.2.7.2. Situaciones a mejorar

El Banco Santander Central Hispano decide realizar la venta de sus acciones,
principaimente ante la amenaza de la inestabilidad econdémica y social del pais,
razon por la cual decide retirar sus inversiones en Bolivia, esto como una politica
exclusiva del banco, donde ve por conveniente fortalecer sus inversiones en otros

paises estables y con mayor rendimiento econémico.

2.2.7.3. Vias de Solucion

El Banco Santander Central Hispano decide que la mejor solucion es retirar todas
sus inversiones de Bolivia, con la mayor prontitud posibie aspecto que llevaria a
vender sus acciones con pérdida, para lo cual procede a vender sus acciones del
Banco Santa Cruz fuera del Mercado de Valores, esto debido a la agilidad del
proceso y al ahorro en costos de operacion, puesto que no se pagarian las
comisiones que implicaria transar dentro del Mercado de Valores.

Sin embargo, la via de solucién aplicada por el Banco Santander Central Hispano, no

considert el pago de la tasa efectiva del IUE del 12.5%, aspecto que incremento atin

mas su perdida.
2.3. Marco Legal

Dentro del Marco Legal procedemos a detaliar la normativa boliviana directamente
relacionada con el problema identificado, la cual estd enfocada en aspectos

tributarios y del mercado de valores.
2.3.1. Ley No. 2492 Caédigo Tributario Boliviano

La Ley No. 2492: Codigo Tributario, segun texto ordenado, concordado,

complementado y actualizado al 30/09/2014, es un conjunto organico y sistematico
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de disposiciones y normas que regulan la materia tributaria en general; contiene los
principios fundamentales del derecho tributario sustantivo y administrativo, sus
disposiciones son aplicables a todos los impuestos, tasas y contribuciones que
forman parte del Sistema Tributario vigente en el pais. Siendo el articulo No. 80

“Régimen de Presunciones Tributarias” el mas relacionado para analizar el problema
en cuestion.

2.3.1.1. Régimen de Presunciones Tributarias

Articulo 80, Capitulo II: “Procedimientos Tributarios”, Seccidn II: “Prueba”, establece
el “Régimen de Presunciones Tributarias”, siendo las mismas:

|. Las presunciones establecidas por leyes tributarias no admiten prueba en contrario,
salvo en los casos en que aquellas lo determinen expresamente.

Il. En las presunciones legales que admiten prueba en contrario, quien se beneficie
con ellas, debera probar el hecho conocido de! cual resulte 0 se deduzca la
aplicacion de la presuncion. Quien pretenda desvirtuar la presuncion debera aportar
la prueba correspondiente.

lll. Las presunciones no establecidas por la Ley seran admisibles como medio de
prueba siempre que entre el hecho demostrado y aquél que se trate de deducir haya
un enlace logico y directo segun las reglas del sentido comun.

Estas presunciones admitiran en todos los casos prueba en contrario.
2.3.2. Ley No. 843 —- Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Ley 843, Titulo lil en sus articulos 36 al 51, establece toda la normativa referente
al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, siendo los principales articulos
relacionados para analizar el problema en cuestion, aquellos relacionados con el
Hecho Imponible, el Sujeto, el principio de Fuente, el concepto de Utilidad y la

aplicacion del impuesto a los Beneficiarios del Exterior.
2.3.2.1. Hecho Imponible

El Articulo 36°, de la Ley 843, define Hecho Imponible: “Créase un impuesto sobre

las Utilidades de las Empresas, que se aplicara en todo el territorio nacional sobre las
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utilidades resultantes de los estados financieros de las mismas al cierre de cada
gestion anual, ajustadas de acuerdo a lo que disponga esta Ley y su reglamento. Los
sujetos que no estén obligados a llevar registros contables, que le permitan la
elaboracién de estados financieros, deberan presentar una declaracién jurada anual
al 31 de diciembre de cada afio, en la que incluiran la totalidad de sus ingresos
gravados anuales y los gastos necesarios para la obtencion de dichos ingresos y
mantenimiento de la fuente que los genera. La reglamentacion establecera la forma y
condiciones que deberan cumplir estos sujetos para determinar la utilidad neta sujeta

a impuesto, conforme a los principios de contabilidad generalmente aceptados”.

2.3.2.2. Sujeto

El articulo 37, de la Ley 843, define al Sujeto: “Son sujetos del impuesto todas las
empresas tanto publicas como privadas, incluyendo: sociedades andénimas,
sociedades anénimas mixtas, sociedades en comandita por acciones y en comandita
simples, sociedades cooperativas, sociedades de responsabilidad limitada,
sociedades colectivas, sociedades de hecho o irregulares, empresas unipersonales,
sujetas a reglamentacion sucursales, agencias o establecimientos permanentes de
empresas constituidas o domiciliadas en el exterior y cualquier otro tipo de empresas.

Esta enumeracion es enunciativa y no limitativa”.
2.3.2.3. Principio de Fuente

El articulo 42, de la Ley 843, define el Principio de Fuente: “En general y sin perjuicio
de lo dispuesto en los articulos siguientes, son utiidades de fuente boliviana
aquellas que provienen de bienes situados, colocados o utilizados econémicamente
en la Republica; de la realizacién en el territorio nacional de cualquier acto o
actividad susceptible de producir utilidades; o de hechos ocurridos dentro del limite
de la misma, sin tener en cuenta la nacionalidad, domicilio o residencia del titular o
de las partes que intervengan en las operaciones, ni el lugar de celebracion de los

contratos”.

2.3.2.4. Utilidad
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El articulo 40, define Utilidad: “A los fines de este impuesto se consideran utilidades,
rentas, beneficios o ganancias las que surjan de los estados financieros, tengan o no
caracter periédico. A los mismos fines se consideran también utilidades las que
determinen, por deciaracion jurada, los sujetos que no estan obligados a llevar
registros contables que le permitan la elaboracion de estados financieros, en la forma

y condiciones que establezca la reglamentacion”.
2.3.2.5. Beneficiarios del Exterior

El articulo 51, define Beneficiarios del Exterior: “Cuando se paguen rentas de fuente
boliviana a beneficiarios del exterior, se presumira, sin admitir prueba en contrario,
que la utilidad neta gravada sera equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del monto
totai pagado o remesado. Quienes paguen o remesen dichos conceptos a
beneficiarios del exterior, deberan retener con caracter de pago Unico y definitivo, la

tasa dei 25% (veinticinco por ciento) de la utilidad neta gravada presunta”.

2.3.3. Decreto Supremo No. 24051 Reglamento sobre el Impuesto sobre las

Utilidades de las Empresas

El Decreto Supremo No. 24051, en sus articulos 1 al 49, amplia los conceptos y
disposiciones establecidos en la Ley No. 843 del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas, siendo el articulo No. 34 el principal reiacionado para analizar el problema
en cuestion el cual amplia el concepto de Beneficiarios ai Exterior descrito en el
articulo No. 51 de la Ley No. 843.

2.3.3.1. Beneficiarios al Exterior (Ampliacién)

Articulo 34, segun lo establecido en ei Articulo 51 de la Ley No. 843 (Texto Ordenado
Vigente), indica quienes paguen, acrediten o remitan a Beneficiarios del Exterior
rentas de fuente boliviana, deberan retener y pagar al mes siguiente de producirse el
hecho la alicuota general dei impuesto sobre la renta neta gravada equivalente al

cincuenta por ciento (50%) dei monto total acreditado, pagado o remesado.
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2.3.4. Ley No. 2064 Ley de Reactivacion Economica y Ley No. 1834 Ley de
Mercado de Valores

La Ley No. 1834 del Mercado de Valores regula todas las operaciones realizadas
dentro de la Bolsa de Valores, misma que tiene incentivos tributarios para
operaciones realizadas dentro de la misma, amparados con la Ley No. 2064 de
Reactivacion Econdémica la cual ha sustituido articulos de la Ley No. 1834, con el

objetivo de avalar los incentivos.
2.3.4.1. Incentivos Tributarios

La Ley No. 2064 de 03/04/2000; Ley de Reactivacion Econdmica, en su Articulo 29°,
Numeral 13, sustituy6 el Articulo 117°, de la Ley N° 1834 de 31/03/1998; Ley del
Mercado de Valores con el siguiente texto: Articulo 29: Modificaciones y normas
reglamentarias a la ley del mercado de valores (...) Articulo 117: Incentivos
Tributarios. Las ganancias de capital generadas por la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de
procedimiento de valorizacion determinados por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros asi como los resultantes de la aplicacién de normas de
contabilidad generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el
Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso cuando se realizan

remesas al exterior.
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CAPITULO Ili
MARCO METODOLOGICO

3.1. Disefio metodologico

Es un analisis monografico con una vision cualitativa mediante la cual se ha realizado
el planteamiento del problema, mismo que ha sido desarrollado a través de un
estudio descriptivo, aplicado mediante la observacidon del comportamiento del
Impuesto a las Utilidades de las Empresas en operaciones realizadas en Bolivia con
Beneficiarios del Exterior, que han llevado a definir el problema en cuestiéon. “La
investigacion cualitativa se enfoca a comprender y profundizar los fendmenos,
explorandolos desde la perspectiva de los participantes en un ambiente natural y en

relacion con el contexto” (Sampieri, 2010, p.364).
3.1.1. Estudio Descriptivo del Problema Identificado

En el estudio descriptivo resefamos las caracteristicas que nos ha llevado a la
identificacion del problema, a través de las observaciones realizadas de los
siguientes puntos:

- Naturaleza del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE)

- Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) y Beneficiarios del Exterior (BE)
- Analisis de las actividades parcialmente realizadas en el pais

- Operaciones de capital

- Aplicacion del IUE sobre operaciones realizadas fuera del Mercado de Valores

- Distorsion en la aplicacion del IUE-BE sobre perdidas de capital
3.2. Fases metodolégicas

Hemos transitado por diversas fases para llegar a la construccidon monografica:
Elaboracion del perfil de investigacion

Compilacién bibliografica

Organizacion del documento monografico

Disefio final de la monografia
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3.3. Técnicas de investigacion

En la presente monografia se ha aplicado la observacién del comportamiento de la
normativa tributaria respecto al problema identificado, lo cual nos ha llevado al
analisis de la informacién, conjuntamente con el analisis de situaciones reales en

empresas bolivianas, a través de un estudio de caso.
3.3.1. Estudio de caso

Una vez identificado el problema se procedié con la identificacion de un Estudio de
Caso, mismo que corresponde a la Fusién Banco Mercantil y Banco Santa Cruz,
realizado en la gestion 2006. Las etapas desarrolladas en el estudio de caso fueron
las siguientes:

- Seleccion y definicion del caso

- Localizacion de las fuentes de datos.

- Analisis e Interpretacion
3.4. Universo o poblacion de referencia

El universo a ser aplicado para la presente monografia esta formado por empresas
nacionales legalmente habiiitadas en Bolivia para transar con titulos valores, y

empresas extranjeras que cuentan con titulos valores dentro del territorio nacional,
3.5. Delimitacién geografica

Aplicable en territorio boliviano, en empresas unipersonales, sociedades anonimas y
sociedades de responsabilidad limitada, que transan con titulos valores, habilitadas

por el Codigo de Comercio.
3.6. Delimitacién temporal

Hemos iniciado la monografia en Febrero del 2015 y se culmina esta etapa

monografica en el mes de Octubre de ia gestion 2016.

3.7. Presupuesto

22




Los gastos en los que se incurrié para la elaboracién de la presente monografia son

los siguientes:

Tabla No. 1: Presupuesto Monografia

No. Detalle Bs
1 | Equipo Computacion 100.00
2 | Internet 150.00
3 | Impresora 150.00
4 | Fotocopias 100.00
5 | Transporte 200.00
6 | Anillado de las Monografia 25.00
. Seis empastados e Impresiones de la monografia (c/u Bs65,00) 400,00
y quemado CD

8 | Telefonia celular 200.00

Total 1,325.00

Fuente: Elaboracion propia
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CAPITULO IV
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1. Conclusiones

Los vacios tributarios establecidos en la normativa actual boliviana respecto al
Impuesto a las Utilidades de las Empresas con operaciones de capital realizadas
a Beneficiarios de Exterior, genera una incoherente recaudacion de este
impuesto, cuando el resultado de la misma es una pérdida.

Debido a que no se analiza la operacién como tal, mas bien se va una suposicion
genérica que realiza la norma fributaria la cual no es objetable, aspecto que
perjudica de sobre manera las operaciones realizadas fuera del Mercado de
Valores, principalmente para grandes compafiias que tienen acciones en
empresas bolivianas y que desean vender las mismas de forma rapida sin la
burocracia, costo y tiempo que implica transar las mismas dentro del Mercado de
Valores.

En tal sentido concluimos que este aspecto hace al pais un lugar poco atractivo
para invertir, aumentando el riesgo a nivel financiero, puesto que transar
operaciones dentro del Mercado de Valores tiene un costo alto al pagar a las
agencias involucradas respectivas comisiones, de tal forma que algunas
empresas extranjeras optan por realizar este tipo de operaciones fuera del
mercado de Valores, con el objetivo de aminorar sus costos y ganar tiempo,
siendo en algunos casos el resultado de esta venta de valores una perdida, sobre
la cual segun las leyes bolivianas se debe pagar un impuesto a las utilidades, Io

cual es incoherente.

4.2. Recomendaciones

La Administracion Tributaria debe actualizar la normativa fiscal que regula al
Impuesto a las Utilidades de la Empresas respecto al pago a Beneficiarios al
Exterior, cuando el resultado de la compra-venta de valores transados fuera del
Mercado de valores implique una pérdida, de tal forma que se logre aplicar sin
contradicciones el pago del impuesto a las Utilidades.
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Desarrollar investigaciones respecto a este tipo de contradicciones y/o vacios
legales que la normativa tributaria presente sobre el pago del Impuesto a las
Utilidades de las Empresas con operaciones del exterior, de tal forma que Bolivia
no sea vista como un pais de alto riesgo impositivo para las inversiones
financieras.

Al momento de realizar compra-venta de operaciones de capital con Beneficiarios
del Exterior se recomienda asesorar a las empresas extranjeras, que para realizar
estas operaciones sean dentro del Mercado de Valores, para evitar el pago
innecesario del Impuesto a las Utilidades de las Empresas, y asi aprovechar los

incentivos tributarios que tiene la normativa fiscal.
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Anexo 1.-

ANEXOS

Caso Fusion Banco Mercantil + Banco Santa Cruz

Fusion: Un Compromisa por Bolivia

Una fusidn sin precedentes dentra el Sistema Financiero

Banca Mercartil, semgre siteado ea wra posicidn de privilegio gerten del sistema financiern
balviane, poce despuds decumelines wies de mastenca, ge lanza hacia un iderazge indiscutible
con la compra del paguete accionano mayoritano del Banes Santa Cruz S.A. inidiando et proceso
de fusion mds importante de los tltimas nempes en Bolivia,

A margen de los dales cuantitativos resultantes, esta opgracicn cambia cuaiitativamentes al
Banco: ahora es et ider dentro del sisterma firancien nacional. Ue heche, i estratepia de fusian
dr estas dos entidades no es L simple adguisicicn de un paguete accionario, sina la suma de
las mejores pricticas £n cuanto 3 aspectos de procesos. admaistacion, racursos bumancs y
por sobre todo de atencion al cliente.

Una vez efectuada la adquisicion del pagquete acclonario al Grupe Santandsr Central Hispano,
st conformo rapidaments un "Equipo Fusidn” ala cabeza de D Emilio Unzueta 7, Drasidenta
dal [irectorio de Banco Mercantily gerenciado par el Vicepresidente de Finanzas & Asuatos
Intemacianales, AlbertoValdes

Elproceso de unification de lus dos bancos ha significado un granrete. De hecho el proceso
se disehd e implersentd envarias etapas. La primeray muy delicada fue lz fusidn legal, que
se inicid en pnmera instantia Zon la autorizacion de 2 Superintendencia de Bancos y Ertidades
Financieras para 'a adquisicion del paquete accionario por parte del Baneo Mermantil, Lusgo,
Juntas de Acdionistas de ambos barcos, aprabaronia fusidn por incorporacidn 42 Bancs Santa
Criz al Bance Mercantid A pardr g2l 27 de octabre se azordd la nuevs denominacion y razén
sevial Banco Mercantl Santa Cruz S A Denorsiracdn que rezcata los nombres de an
ensidades por su importante posicionamiento en el mercade.

Este proceso de tysion legal finalizd con a autonzacicn de la Superintendenciade Bancos y
Entidades Financierasy fa respectiva inscripain en ef Registro de Comercic (FUNDEMPRESA).
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BANCO MERCANTIL SANTACRUZ S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 2 DE DICIEMERE DE 2006 ¥ 2005

NOTA - ORGANIZACION

a} Organizacion de la Sociedad

.

3

ft)

4

=

EL Banco Mercantit S A Jue fundado mediants ley de | Repiiblica de # de diciembre de 1905 por el empresario ninero Simdn | Patifo. Cumplio
108 afios de labor imirterrampida tonstituyéndose enunade los mas antiguos gel pais, sl de mayor solvencia y tradicion en nuestro medio.
Sudomicilio legal se encuentra en laciudad de La Paz 2n la Calle Ayacuche Ko 77

Surante la gestion 2006, lrega de haber cumpldo con los requisitos de sus estatytos, 1a Ley de Bancos y Entidades Financieras yel Cadigo
de Comercio, ol Baneo Mercantil S A, a ravés de la adquisicion del 96.1353% del paguets actionasic del Banco Santa Cruz SA., ha procedide
ala fusién por incorperacion de dicha entidad adquiriendo los derechos y obligationes correspondientes. Asimismo, en fecha 77 de octubre
de 2006, ha cambiads de denominacidna Banco Mercantil Sapta Cruz S A.

Los principales objetivos de La institucidn para la gestion 2006 ¥ que s vienen cumpliendo de maners satisfactaria son los siguientes,
Ser el Banco mds solido del pais.

Mantener la rentabilidad, paca lo cual se ha lograde:

a} Un nivel de cartera acorde alaparticipacion de mercado que tradicicnalmente tiene el bance con un monts de previsionzs suficientes como

podra cebrir cualguwier riesgn,

5] Un mangjofinancier eficiente pues, o5 el bance que mis ingresos geneed en la gestidn,
¢} Incramento de [os ingresos no financieccs.
dﬂ Dismunuir fa carteraen mora,

El Directorio del Banco 52 encuentra en etapa de aprebacién as siguientes politicas de administracion de rigsgo ceediticio:

2} Concentracion de depdsites por modalidad.

b Comcentracidn de obligationes principales depasitantes.

¢) Concentracion de abligaciomes con thentes institucionales.

d) Concentracidn de ablizaciones conotras entidades financiesas.

Optimizar los procesas de reduccidn 8o riesgo operativa para lo cial se han reforzado ios controles internos, de seguridad de sistemas y
seguridad fizica.

Mesorar los procesos operativos que peemitan una mayor eficiencia o L2 atervion al cliente.

Gracias al proceso de Fusidn, & mas importante de fos ltimos tiemoos dentro el sistema financiers boliviamo, nace la nstitusion con mayor
solidez y solvencia de Bolivia: of Bancs Mercantl Santa Crisz § A Entidad gue e eanstituys en el orimer y iico banco can presencia en los
nueve departamentos del pafs, cuenta a la facha con una red de 47 agencias urbanasy § agendas rurales que atienden 2 o.000 clientes
actives, ton productos financieros para todos los segmentos de la pablacion 2 lo larga y anche del terrtarda nacional.

El numero de empleados al 31 de diriembre de 2006, en el Banc asciende a un totat de 1253, delos cuales 1397 son empleadas de planta y
56 empleados eventuales,

Hechos importantes sobre b situacidn del Banco

Ere et mes e febrezode 2005, el Banco MercantilS.A. culiins bas negociaciones con o Banco Santander Central Hispana S A.v Ad midis_?.;a.ddn
de Bancos Latinoamericanes Santander £.1. pava la adquisicién del o8, 2353 del paquete accionario de Sanco Santa Cra. SA

E¥ de junic de 2006 el Banco Mercantil 5.4. comvaed 2 junta general extraordinariy de ecionistas, en [ cual aprueba la suscripcion del

rompromiso de fusion por incorporacion del Banco Santa Crz S A,y ordena [a efaboracidn de balsices especiales defusién poTincorporacion,
para ser puestos & disposician de los accionlstas y acreedores.
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Unavez dade cumplimients 2 lo dispesta por el articuto go7 del Cédigo de Comercioy can plene conocmiento de los accionistas ai fthide
los motivos de la fuskin por incorpbracién del Banco Sasta Cruz SA, al Banco Mereantil S.A,, s Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras, mediante carta SB/ISRIED 238 52/ 2008 de 7 de septiembre de 2005 dispuso La contimuaci del trimite de fusin mediant la
firma del contrato definitvo de fusion.

£l 27 de octubre de 2006 se procede 2 la disolucidn sin liguidacidn de Banco Santa Crez $.A., ingerporando al Banco Mercantil 5.4 tados sus

derechos y abligacioncs. Mediaate certificade del Registro de Comercio par Accitnes, ¢l Bznce Mercantil 5.4, cambié su denoatinacian a
Banco Mercant! Sapta Cruz SA.

ElBanco Mercanti Sarita Cruz S 4. actuabmente es el mds grande de Bolivia, goza de un reconocido prestigio demostrada oz la sobvencia
de su Patrimianie, can més de 1000 millones de dolares en actives, conunacartera hruta de 613 miftones dedolaresy 843 millanes de delares
en depdsitos, ademds de la existencia de numergsos préstames y lineas de mediane v largo plazo directamente otordades per impartantes
arganismos financieros internacionales, tales come ka Comoracidn Andinade Fomenta {CAF), el FMC de Holanday 2 Corporacion Finandiena
Internagional det Banco Mundial, de igual forma, los b}amos privades extraneros que operan 4 nivel intemacional tambidn han brindado
amplias faclidades financieras para of desarrolle de las operaciones de comercio sxceriar tales como el Bank of América, American Express
Bank, Commerzbank, Wadhovia Bank, Standard Chartered Banky otros.

A septiembre de 2008, & agenciade calficacion Moody s Latin América, ratificd b calificacion del Bamce Mercanti 5.4, pars moneda extranjera
en: Emisor: Arba; Deuda alargo Mazo: & bol®; Deuds a Corto Plaze: B0 convma perspectva estabiey para meneganacional en: Emiser:
Aatbe, Denda a Large Plazg: Az bol?; Deuda a Corto Plazo: BO-1 can un perspectiva estabie. Dicha calificacion e3 ta s altz atorgadaen
elsisterna firanciero nagional a bancos de capitates nacionales. Se sspera que a diciembre |3 calificaciom se conschide aun mix gracasala
fusidn con el Bance Santa Cruz SA.

Dada laimportante participation de los depdsitos minaristas sabre el total de depasitos, ¢l Banco Mestantil Santa Cruz5 A, lngra obtener
un mener ¢osto de fondeo y consecuentemente un meier margen financisre respecto de los bancos comparables.

Durate et ltimo trimestre de 2008, el Banco Mercantd Santa Cruz SA. vesistss, un ROMYROEA de1 154f30,16. EL ROAA Fue sensiblemente
mener al sbtenido 2 diciembre 2005, pero el ROEA se incremento sustancialments Hlegande al 30,36%. Este crecimienta, se dis gracias af
importacte incremente en Ingresos Finaneiesas por 26 0a% y 20 Ingrasos Operatives par 46,47%. Ambos como consecuencia e la fusion del
Banco Mercantil 5. A. v el Banco Santa CruzS A,

Fuente: /fwww.bmsc.com.bo/memoria-bmsc-2006.pdf
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Anexo 2.- Suscripciéon Acuerdo de venta Grupo Santander - Banco
Mercantil

conomia " bolvincon

: Bfums

0 iicio B

comentarios

18 de 3bril. 2006

Detalle noticia

Banco Santa Cruz cambia de duefio;
negocian el Union

*+Noticias
I4 [ t

{Santa Cruz - & Nuevo Dia) 5 ¥ Hasta agosto se ;
canvirtieron mas da | |-
15.000 vehiculos a o
GNY i i

Se congreta una gran
operacién en f rubra de fa
barcs national entrs
espaioles v belivianes, v s2
avizers otra, pero ssta vez
con capitales venszolanes,

18CH: Bolivia praveé
crecimiento
econdmico de 5,5%
Fods: Banco Unidr. En asta
entidad dizen ne saber nads
subre fa pocible trapeforends [ - ¥ urea inicia procaso
a lus capitalistas venezolanos. La aperacion se estara de industrializacian | 1
gestando al mds alto nivel de ambos gebiemus. delgas” 1

" "planta de amoniaco

Mientras hoy se finiguita fa venta de las acciones de! Banco
Santa Cruz que estén en poder def Banco Santander Central
Hizpzno {BSCH) al Banco Mercantil, ys se hatla de ia
posibilidad gue estarian manejando loe capitalistas
venezelanos para la compra del Bance Unign.

En las Gltimas horas, 2 Superintendancia de Bancos v )
Entidades Financieras (SBEF) 2prabs |z resslucidn que zvals i
|2 operacidn entre ¢ BSCH v el Mercantil, Estos dos grandes : e
grupos reunim@n esta tarde en ol hotel Los Tajibos a sus mds i
altas ejecutives pars firmar la transferencia de las arciones
del Bance Santa Cruz en favor del Marcantil,
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Bl garente general del Banco Mercantil, Percy Afez, comentd

ayer que todo “esta finiquitade ¢ que 2 partir de las $£,30 de

este martes (por hoy), 2 hard ofidal la trangferencia v per
ende s& comunicard & 1a prensa nacicnal®,

En el ambita de Ja banca cruceds e da por descontade dos
tosas: gue Percy Aflez pasard a ser £l gerente general del
Bance Sante Cruz, v que estd institucién consarvard st marca,
&5 dedir que na cambiard de rombre al banco més alli de que
s procass de fusion con sl Mercantd llegue 3 los s2is meses,

Despuss de fracasar la operacion can &l grups Leen Prady, ol
BSCH oficializé hace tres semanas que €l negotio sq habia
cerrado con ef Marcantil por 38 millones de dolares.

Con 2sts transsecion, & Mercanti! se convertirs en o Barico
mas grande del pafs y uno de los mds importantes de! Cane
Sury s cres gue uie vez concretada Ja fusién este bance
miovard mis de mi! millones de ddlzres,

Entre tanto la agencia DPA Confirmé que o estatal Bance
industrial de Vanezuela {BIV) busca camprar acciones €n una
institucién financiera de Bolivia para tener presencia en al
pais.

5i bien el presidents del BIY, Luis Quiare, no reveld gf
nombre de la entidad bancaria de Bolivia, debido a quelas
negotiaciones sa haczn a través del Ministeris de Finanzas da
Venazunla, en el pals dan por descontada que s2 tratariy-del
Banco Unitn, una sntidag capitalizada con fondes dal Eetado
3 través del Fondo de Desarvolle dal Sistema Finandiare v de
Apoye al Sector Productiva (Fondesify,

Un director del Barco Unidn con sade en La Paz, que prefirié
maznterer su nombre en reserva, negd ¢l funes que el Bance
esté hatiends gestionas para vender sus accionas a los
venezolanes, sin smbarge, cuands se |2 insistid en que |3
operacién se estirta realizando = nivel de jos gobiemos de
Balivia v Venezusla pracisamente por lo det Fondesif, el
ejecutive respondio: “ah, entonces tampoce se podria reslizar
l2 eperscién perque somes una institucion privada, salva que
<l Gobiarmo lo haga a través dz una convocatania piblica”,
sifialo o ejecutiva, i

La estratagia bolivariana
Can |a intencién de penstrar en |2 banca de Bolivia, s
estrategia del gebierno venezalans es tener yna participicion

myoritaria comprande acciones come |3 via mds expadita
antes que crear iina sucursal del BIV.
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Segir lez ejetutivos del Banco Industrial de Venezusla, &
bensficis de tener un bance en Bolivia as tarts de indols
cperative come pelitice, yva que permitird estrechar relacisnes
entre amboes paises.

El ohigtiva de lox venezolanos de ingresar a Bolivia pars
tenar uha institucldn financiera que pueda dar financizmientas
a nivel de loz microcrédites ¥ 35 cooperativas, asi come
proyectos da importancia. Mace poco, elra institucidn
financiers fusrte de Venezuata, manifests =u intencign de
adouidr un las Cooperativas Federadas de Uruguay por Sus 7
millenes.

Activos de dos banros

Mereantil . Bl Bance Mercantil tizne 560 millones do défares en
activos, cuenta con oficinas centrales en ocho de los nusve
departamentos de! pais, 31 agencias urbanas v rurales ¥ 110
cajeros autorndticas propios instzlados en ef territerio j
nacional. :

Su patrimonio trecié @ madida que pasaren los afos hasta
alcarzar bos 70 millones de dolarzs v siempra sbtuvs
utilidades.

Ademas, el banco incrementd (a5 previsionss para hazer
frante a coalguier contratiempe.

Sants Cruz. El Bamee Sants Cruz supera los 460 millones de

delares en actives v cuents con 20 oficinas propias, 240
millenes en créditos v 433 millones en depesitos dal piblico, |
Durante el afo 2004, el Barco Santa Cruz aleanzd un :
beneficie neto de 3,5 millones de ddlares, Se trata de un I
negecio entre grandss, .

Lerrespondencia, sugerencias « informaciones 2:
prensabolivia@interlatin.com
Tel-fax: (591-2} 242 7158

Exprese su opinign en los fores de Belivia.com

Fuente: www.bolivia.com/noticias/autonoticias/DetalleNoticia32404.asp
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Anexo 3.-

MR e euros

Uie srecdvenoas

Total, .

ne ok

explotaciin i tasas de
séhdo, racuerents y may div Ao

tas perdidas netas phr deterors de sotivos w0 sllan on ;
millones de eurns, Con suments del 41 5% L3 mayer parte (2 467
raillones) correspande i dotaciones natas para craditos, que
aumentan respecte 3 200% er un 52,8%,.

Este incrermento se debe, por una parte, &l fuerte auments de
dos en tedas las uridad

5 Tinoristas w a operadones
3 Payarisnd, J0 gquese t yares
- Borois, al camibie de mix de negocio Hacia

LA R T

drtariones g

acavishadtes rmas rentablis per tambadn con mayor prioma de
resgo, aue implica creciniiento an las dotaciones especificas.

padda realizada en Brasd on el Sltng st
uipws wensligicos sbeeletos, por Ln imports de
danes,

arte, o linea de "o
distirnas deaciones y sanean ¢
millones de s, feeate 2 270 m
s

tesultados donde se oo

o ArlEr.ar

uenuia e lodo el &

crdmano es 2

SLCE
27, € aumerta del 22, 4%,

£.776 miiones 4

b

AVO3TUE 4¥4

1705

2006 2005 Abzibiuta %) 2004
2613 1310 EEN 1605

a8 (392 - By

{436 . Ee LY . &5k

1615 852 =28 1.586
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ot debajo del resuitado antes de impuestos figura ef renglan
de operaciones interrumpidas, donda se incluyen resultadis netos
por 354 millones en el ejercicio 2006 {225 mifones de eurlss en
2005}, Esta finea tiene su angen fundamentalmente an [a venta del
negocio de seguros de Abbeyy de la parficipacion enUrbis, v en
menor medida, en las enajenaciones de Banco de Sarts Cruz en
Bclivia y AFP Unicn Vida en Perd.

considerados impuestos y mirorizarios, of berefics
steibuidy ordinarie pate ef ejericic 2006 €5 de 6 587 millones de
ewos, con Un aumente ded 26, 2%,

Loy lnm, y tras nvorporar las plusvalias retas de
=angasrientos extrasrdinarios, se alcanza b cifrz wotal de beneficios
del gjercicio de 7 596 millones de suros.

i benef oo atrbdidn 1012 por acedsse ha situade an 1,27
U 20 BN Doremsntn dil 22 0% sobee 2005

= s ropios para

y ia rentanibidac
%, frente al

*9,0% el an arcenor

de 105 aas,

ariel 18,50

s edel 24,
frente al 16.8% ¢

T R

artivas {ROA y sobre activns en
e HoBWAL ha merado en el - B el pomer caso, pasa
L7B% al 0,88%, v en ol segundo, det 1,51% 21 60%
Lwdos ellos sin cansideree plusvafast.

T ITGE P 4T

tics,

@
A

RET 4

q

Perdida para el Banco Santander Central Hispano respecto a la
venta del Banco Santa Cruz S.A.




A 31 de dicierrore 2e 2006, = total de fondos gestionados
cor Grupn Saande! sUpErs por prmena vez en s histora of
bilion de eurps, quedsndn an 1.000.356 mifones da awos, con un
avarce del 4 1% sobre la misma fecha del pasado afo. Je et
cilra, ol 53% 18233873 millones) son saldos en balance,
correspondiendo el resto (167,124 millones! a fondos de inversion,
fondes de pensiones ¥ satrimanios administrades.

Para interpretar correctamente su svoluciin, es necesain tonar
er cuenta dos mmpactos. Por una parte un eferio parimetre
positivo en los creditas pof is incorperatian n el ano de
terbiarico en Portugal, lsiand Finance en Pusrto Rico y Dirive on
Estados Unides y negative &F1s recursos por los negodios
vendidos {sequros de Abbey, fondos de pensiones en Per( yel
negodo en Balvial. Por atra, un efecto tipe de cambio negative,
por ia depreciacitn, sobre tipos de cambio finales, del déiar y de
las principales monedas ieroamericanas respects def euss. In

Dild D05 Marid nle Sepds Dy
HLE etecin TpG O bl 30 5%

orediins ¥

La inversien crediticia brota del Geupo se elevz a 531500
millenes de 2uras, 1o qua supons an increments interanual de
0.9% (413 9% deduridos efectos perimetra y tipe de cambic). 1
terdenca estd siendo de crecimiznta contnuade, tal y camoe
refle 3 2l grafico tmestral nue se acompania.

fnsadetale, y atendende & su compasicidn por ribricas, of
Crédito 3 i Admenistracionas Puokicas afrece un aumenic e

L0%, mientras que & créditc & "otros sectores residentes” se
rementa 2 30,1%, con la garanta real crociendo o 36, 3% v
2l rezto de crédiios & 23,1%. Sstas cracimigntos reflejan el buen
compertamiento ofrecicn por fos saldes con particulares v
emprasas y o fnpacio de determinadas peraciones corporativas
de elevada dimensian caeedidas en Fspata cue, al cierre def

i
{

giercicio, iodavia ne han alcanzado su estrucivea delinitiva, Por

Crcigmone G0, % 3

3023 OPETENES

bemaménica
12%

LU

Continent
L2 %;
feino Unido
{hbbey!
6%

o

Fuente: www.santander.com/memoria-2006.pdf
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